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Son 1 Yil En Yiksek 55,15
Son 1 Yil En Duslk 29,64
Hisse Adedi mn TL 254
Piyasa Degeri mn TL 7.193,61
Halka Aciklik % 25,00
Halka Acik Kismin Piy. Deg mn TL 3.158
Yilbasina Son
1
Performans % Ayhk 3 Ayhk Gore 1vil
TL 7,1 18,7 31,2 58,7
usbD -2,5 -2,6 17,6 7,4
Hisse Perf. (XU100'e Gore) 5,0 10,6 28,5 36,1
CCOLA 11,53 1,78
BIST100- 13,86 2,41

Oranlar 3C20 3C19 3G20 2G20

Briit Kar Marji (%) 38,57 35,10 38,57 34,97
Esas Faa.Kar Marji (%) 23,80 17,71 23,80 17,23
FAVOK Marji (%) 28,39 22,19 28,39 22,42
Net Kar Marji (%) 17,24 14,46 17,24 11,39
Ozet Gelir Tablosu

Mn TL 3C20 3C19 %Degisim
Net Satiglar 4.972,6 3.847,85 29,2
SMM 3.054,8 2.497,26 22,3
Briit satis kari 1.917,8 1.350,59 42,0
Faaliyet Giderleri 708,2 668,24 6,0
Finansal Gelir/Gider -16,2 28,29 a.d.
Esas Faaliyet Kari 1.183,6 681,58 73,7
FAVOK 1.411,9 853,83 65,4
Ana Ortaklik Net Kar 857,066 556,47 54,0

HEDEF FIYAT: 66,50 ONERI: AL

Net kar 3C20’de beklentilerin lizerinde...

Sirketin net kari 2020 yili 3. geyrekte bir 6nceki ceyrege
gbre %37,6 artis gostermistir. 3C19 ddéneminde 556,47mn
TL kar agiklayan Coca-Cola igecek, 3G20’de 857,07mn TL
ana ortaklik net kari agikladi. Net kar piyasa beklentisi olan
630mn TL'nin Uzerinde gercgeklesti. Sirketin, artan
operasyonel performansi karlihdini artirmasindaki en 6nemli
etken olarak 6ne gikmistir.

Satis gelirleri artisi pozitif ...

Sirketin net satislar 2020 yili 3. geyrekte bir 6nceki geyrek
dénem olan 2C20'ye gbére %37,6 artis gostermistir. Net
satislar 3C19 dbéneme goére de %29,2 artisla 4,8mir TL
piyasa beklentisini asarak 4,97mlr TL olmustur. Sirketin
toplam satis hacmi 3C19'a gore %2 artarken; Yurtigi satis
hacmi %4 gerilemis yurtdisi satis hacmi ise %7 artmistir.
Operasyonel giderleri %6 oraninda artan Coca-Cola icecek,
faaliyet karini %73,7 oraninda artirarak ve 1,18mir TL'na
cgikarmistir. 3G20°de sirketin net finansman giderleri artan
faiz giderlerinin etkisiyle 16,2mn TL olarak
kaydedilmistir. Sirketin 3C20 déneminde maliyetleri 3C19'a
gbre %22,3 oraninda artis kaydetmistir. SMM/Ciro orani
3C19'da %64,9'dan, 3GC20'de %61,43’e gerileyerek karliiga
katki saglamistir. Brut kar bir 6nceki yilin ayni déonemine
gbre %42 artarak 1,92mlr TL olarak gergeklesmistir.

Marjlarda iyilesme...

Sirketin 3C20 déneminde FAVOK kari 1,41mir TL ile piyasa
beklentisi olan 1,23miIr TL'nin Uzerinde gergekleserek
olumlu performans gdstermistir. 3C20’de FAVOK marji
%?28,39 olarak gercekleserek, ceyreksel bazda (2C20'ye
gére) 5,97 puan iyilesme kaydetmistir. FAVOK mariji yillik
bazda ise 6,2 puan artmistir. Ayni dénemlerde EFK marij
6,09 puanlik iyilesme ile %23,8 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirketin Net Kar marji yillik bazda 2,78 puan, ceyreksel
bazda ise 5,85 puan artiglar kaydetmistir.

Sirket, 2020 yilinin 3.¢ceyrek doneminde beklentilerin
tizerinde finansal sonuglar aciklamistir. Kovid-19 ile
miicadele kapsaminda getirilen kisitlamalarin son
bulmasi ile birlikte yerinde tiiketim kanalarinin
tekrardan acilmasi sirketin beklentilerin lizerinde net
kar, satis geliri ve FAVOK rakamlarina ulasmasini
saglamistir. Sirketin yurtdisi operasyonlarda giiglii
performans gostermesi ile yurtdisi kar marjlarinin
yiikselmesi, finansallarini olumlu etkilemektedir.
3C20 doneminde net karinin beklentilerin oldukca
iizerinde giicglii gelmesi, karlillk marjlarinin iyilesmesi
ve operasyonel sonuglarinin olumlu gelmesi
nedenleriyle, hisse borsada pozitif seyrini
koruyabilir. Sirket icin hisse basi hedef degerimizi,
66,50 TL’ye belirliyor ve tavsiyemizi “AL” olarak
beliriyoruz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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