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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diin glinl, %1,06 oraninda kazangla 1.205,37 puandan
tamamladi. Endeksin glinltk hareket bandi 1.195,46-1.209,47 araliginda
BIST-100 gerceklesirken, Bankacilik endeksi %4,41, Sinai endeks ise %0,31
1.205,37 +1,06 || oraninda artislarla giinii tamamladilar. Kiresel piyasalarda diin Kovid-19

BIST-30 1329 97 +1.08 vaka sayilarindaki artis ve ABD'de ekonomik destek paketine dair
=y L anlasmanin Temsilciler Konseyi Baskani Demokrat Pelosinin segimlerden

BIST-BANKA 1.934.71 +a41 o6nce anlasmanin saglanmasi gereken son tarih olarak verdigi Sali gint
= L oncesinde hala belirsizligini korumasinin etkisiyle risk istahi azaldi. Kovid-

19 vaka sayilarinda kiresel capta 40mn barajinin asilmis olmasi ve
Ozellikle Avrupa’da bazi bdlgelerde karantina veya kisitlamalarin
BIST-TUM 1.396,68 +1,17| arttinimasinin tekrardan gindeme gelmis olmasi piyasalar tzerinde baski
unsuru olmaya devam etti. Yurtiginde ise diin BIST100 endeksi, Bankacilik
sektori 6ncliliglinde son 8 ayin en ylksek kapanisini gergeklestirdi. 22
Ekim kritik TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi dncesi kurumlar
VIOP30 Yakin Vade 1.330,75 0,97 | beklentilerini aciklamaya devam ediyor; JP Morgan tarafindan hazirlanan
raporda, TCMB'nin bu toplantida Politika Faizi'ni 200bp artirmasinin
beklendigi kaydedildi. Bloomberg HT Arastirma Masasi'nin TCMB'nin faiz

BIST- Endeksler Kapanis Degd%

BIST-SINAIL 1.842,44 +0,31

BIST Hacim-TUM(mn TL) 32.897 14,03

i Vo v . . . .
clill Kapanis Deg% kararina iliskin dizenledigi beklenti anketinde ise medyan beklenti,
USDTRY 7,8828 -0,64 Banka’nin 175bp faiz artirirmina gidecegi yéninde gergeklesti.

EURTRY 9,2778 -0,28| ABD’de endekslerinin din ginu dislsle kapatmasinin ardindan, bu
EURUSD 1,1770 0.46] sabah Asya borsalarinda da satis devam ediyor. ABD vadelileri ise
Temsilciler Meclisi Soézcisti Nancy Pelosi'nin (tesvik paketi)
Emtia Kapanis Deg% gortusmelerde fikir ayriliklarinin azaldigini séylemesinin ardindan hafif
'XAUUSD | 1.904] 0,29 artida seyregllyor. Bu sabah_(;m Merkez Bankasi gergekl_estlrdlgl
toplantida faiz oranini beklentilere paralel olarak %3,85 seviyesinde
BRENT 43 -0,60 o . !
tuttugunu acikladi. Cin borsasi karar sonrasi hafif artida, Asya
piyasalarindan pozitif ayrismakta. Kiiresel piyasalardan pozitif ayrisan
En Cok Dego, EM Gok — BIST100 endeksinde dinki olumlu gorintinidn acilista da etkisini
Artanlar 97 piigenler  “°9 stirdiirmesini beklemekteyiz. Kisa vadeli teknik yénde 1.195-1.210
BFREN 10,00 | MERKO -10,00| bandi disindaki hareketlerin belirleyici olacagini disinmekteyiz.
KARTN 10,00 | ARTI -9.97| wveri giindemi: Bugin, Almanya’'dan Uretici fiyatlar enflasyonu,
KONYA 10,00 | COSMO -9,95 Yl.,.lrtl(;lr.l,de yurtd_|§_| Uretici flyatla_rl er_1f|a_syonu,ve t_)rut borg stqku,_ Eut_‘o
Boélgesi‘nden cari islemler dengesi verileri, ABD'den ise konut verileri takip
MARTI 10,00 | EMNIS -9,05| edilecek.
NUHCM 10,00  KERVN -9,64 Donem Beklenti Onceki
e ___________ Almanya 09:00 UFE (Aylik) Eyl 0,00%
A T |
ALLOSSS S R s Almanya 09:00 UFE (Yilhk) Eyl -1,2%
GARAN 7,50 2.794,25
Tlrkiye 10:00 YD-UFE (Aylik) Eyl 7,46%
SISE 6,86 1.074,81
AKBNK 5,41 1.009,38 Tlrkiye 10:00 YD-UFE (Yillik) Eyl 30,23%
SKBNK 2,00 868,39 Eg:’gesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Adu 17B
HALKB 5,21 767,65
ABD 15:30 Phil. Fed imalat Disi Endeksi Eki 8
ABD 15:30 Konut Baslangiglar Eyl 1,416M

Mer. Yon. Brit Borg Stoku
(TL)

Tarkiye 17:30 Eyl 1,81T
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Diriteks Tekstil (DIRIT): Sirketin en blyuk kredisi olan ve 2020 Ocak ayinda yapilandirilan Halk
Bankasi kredisi 6 ay geri odemesiz olup 2020 Haziran ayinda 6édeme suresi baslamis olup fakat 2020
Haziran ayindan buginki glincel son duruma kadar yaklasik 1,7mn TL'lik taksit 6demeleri gecikmede
olup 6denmemistir. Halk Bankasl Sirkete 2020 Aralik ayinda kanuni takibe gegecedinin uyarisini
yapmistir.

> Karsan Otomotiv (KARSN, Pozitif): Mersin Blylksehir Belediyesi Ulasim Daire Baskanhgi'nin
24.07.2020 tarihli "Mersin Blylksehir Belediyesi Toplu Tasima Hizmetlerinde Kullaniimak
Uzere Cevre Dostu CNG Yakith (Dogalgaz) 63 Adet 12 Metre (Solo) ve CNG Yakith (Dogalgaz) 10
Adet 18 Metre (K6riiklii) Otobiis Satin Alinma Isi ihalesi" igin ihale mercii tarafindan sézlesme daveti
buglin itibariyla Sirkete iletilmis olup, sb6zlesme vyasal slresi olan 10 gln igerisinde
imzalanacaktir. S6z konusu ihale ile ilgili teslimatlarin partiler halinde 2021 vyili igerisinde
tamamlanmasi planlanmaktadir.

> Marti GYO (MRGYO, Pozitif): Sirketin 19.10.2020 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi'nda; 500mn TL
kayitli sermaye tavani iginde, c¢ikarilmis sermayesinin %200 bedelli olmak lGzere 220mn TL nakit
artirilarak 110mn TL'ndan 330mn TL'na cgikarilmasina, oybirligiyle karar verilmistir.

> Petkim (PETKM, Notr): Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch Ratings ("Fitch") Sirketin
uzun vadeli kredi notunu ‘B', gériinimina duradan olarak teyit etmistir.

Ekonomi Haberleri

» ABD Baskani Trump: FBI Joe Biden'' sorusturmali. ABD Bagkani Donald Trump, Federal
Sorusturma Birosunun (FBI), Demokrat baskan adayi ve eski ABD Baskan Yardimcisi Joe Biden'in
Ukraynali enerji sirketi Burisma ile iliskisi oldugu iddialarini sorusturmasi gerektidini soyledi.
(Bloomberg)

> IBM'in geliri 3. geyrekte azaldi. ABD'li teknoloji sirketi IBM'in bu yilin 3. geyredinde elde ettidi
gelir, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %2,6 azalarak 17,6mlir USD’na distl. Buna gore, sirketin bu
yilin 3. ceyredinde elde ettigi gelir gegen yilin ayni dénemine kiyasla %?2,6 azalisla 17,6mlr USD'na
geriledi. IBM, 2019'un 3. geyreginde 18mlir USD gelir elde etmisti. Sirketin net kari ise bu yilin 3.
ceyredinde, gecen senenin ayni dénemine kiyasla %1,6'lik artis gostererek 1,69mlir USD'na cikti.
IBM'in net kari gegen yilin 3. ceyreginde 1,67mlir USD olarak hesaplanmisti. Kurumun hisse basina
kari da bu yilin 3. geyredinde 2,58 USD olarak kaydedildi. (Bloomberg)

» Trump ve Biden arasinda 22 Ekim'deki canli yayin tartismasi igin yeni kurallar getirildi.
Trump ve Biden arasinda 29 Eylil'de yapilan ilk televizyon tartismasinda, taraflarin birbirlerinin ve
moderatoriin sozlnl kestigi anlarin yol actigi rahatsizhdin ardindan, Baskanlik Minazaralari
Komisyonu 22 Ekim'deki tartisma igin yeni kurallari duyurdu. Buna gore, 90 dakika strecek tartisma
15 dakikalik dilimlere ayrilacak ve 6 konu basligi olacak. Adaylara her konu baslidinin ardindan verilen
2'ser dakikalik acilis konusmasi sirasinda diger adayin mikrofonu kapali tutulacak. Ayrica, 15'er
dakikalik bolumler karsilikh atisma seklinde devam eder, kalan zamanda da adaylar birbirinin s6zinu
keser ya da gereksiz midahalede bulunursa, kesintiye ugrayan siire kadar karsidaki adaya ek siire
verilecek. (Anadolu Ajansi)

> DSO: Gelecek birkag ay zorlu gegecek. Diinya Saglik Orgiiti (DSO) Genel Direktérii Dr. Tedros
Adhanom Ghebreyesus, Kovid-19 vakalarindaki artisla ilgili olarak "Kis geldiginde gelecek birkag ay
zorlu gegecek" dedi. (Bloomberg)

> Powell: Dijital paranin olasi maliyetlerini ve faydalarini dikkatli bir sekilde
degerlendiriyoruz. Fed Baskani Jerome Powell, USD'nin kiiresel roll dikkat alindiginda dijital para
birimine iliskin, ABD'nin politika, inovasyon ve gelismelerde 6n saflarda olmasi gerektigini belirterek,
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"ABD icin bunu dogru bir sekilde yapmanin ilk yapmaktan daha énemli oldugunu dusintyoruz." dedi.
(Bloomberg)

> ABD'de Konut Piyasasi Endeksi Ekim'de rekor tazeledi. ABD'de Konut Piyasasi Endeksi, Ekim'de
bir 6nceki aya gore 2 puan artarak 85 dederine cikti ve tim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.
Dusuk Konut Kredisi (Mortgage) oranlarinin konut talebini artirmasiyla rekor seviyeye ulasan endekse
iliskin piyasa beklentisi, Eylil'deki seviyesinin korumasi yoniindeydi. Konut Piyasasi Endeksi, Eylil'de
bir 6nceki aya gore 5 puan artarak 83 dederine ¢cikmis ve tim zamanlarin en ylksek seviyesine
ulasmisti. (Bloomberg)

» Bakan Pekcan: Otomotiv ihracatinda ciddi artis bekliyoruz. Bakan Pekcan, bu yil otomotiv
ihracatindaki ilk toparlanmanin Eylll'de gorildiguna belirterek, "Bu bize pozitif sinyaller veriyor.
Bundan sonra otomotiv sektdérimdiziin ana ve yan sanayiyle beraber ihracatinda ciddi artiglar
bekliyoruz." dedi. (Anadolu Ajansi)

» IMF: Sinirlar Otesi dijital para risk ve zorluklari beraberinde getiriyor. IMF, dijital paralarin
faydalarinin yani sira bazi risk ve zorluklari da beraberinde getirebilecegini belirttigi raporunda,
"Yabanci dijital para birimleri ve sabit kripto paralar, déviz ikamesi icin baskilar artirabilir ve doviz
uyumsuzluklarindan kaynaklanan zafiyetleri kétilestirebilir." uyarisinda bulundu. (Anadolu Ajansi)

» JP Morgan: Merkez politika faizini 200bp artirabilir. Tahminlerini agiklayan kurumlar arasina
katilan JP Morgan, TCMB'nin bu toplantida politika faizini 200bp artirmasini ve temkinli bir dil
kullanmasini bekliyor. JP Morgan Tirkiye Basekonomisti Yarkin Cebeci tarafindan hazirlanan raporda
banka, Eylul ayinda alinan 200bp faiz artirimi kararinin, fiyat ve finansal istikrara yonelik riskleri
kontrol altina almak icin dogru yonde atilmis ancak yeterli olmayan bir adim oldugunu, ancak bu
risklerin halen devam ettigini ve givenilirlik ve beklentilerdeki (enflasyon beklentilerinde sliregelen
kotllesme, portfoy cikislari ve altina yonelik lokal talepte yansimasini buldugu tzere) erozyon dikkate
alindidinda, faizlerin daha da artirilmasina ihtiyac duyuldugunu kaydetti. (Bloomberg)

> Bloomberg HT Anketi: Merkez 175bp faiz artirabilir. Bloomberg HT Arastirma Masasi'nin
TCMB'nin faiz kararina iliskin dizenledigi beklenti anketine katilan 19 kurumun medyan tahmini,
politika faizinin 175bp artirilarak %12'ye cikarilacadi yoninde. En dlsuk faiz beklentisini paylasan
kurum, politika faizinin 100bp artirilarak %?11,25’e ¢gikarilmasini bekliyor, en yiksek faiz beklentisini
paylasan kurum ise politika faizinin 250bp artirilarak %12,75’e ylkseltilecedini 6ngo6riyor.
Kurumlarin yil sonu medyan politika faiz beklentisi ise yil sonunda %?12,5 olacagi yéniinde. Yil sonu
icin en dusik beklentiyi paylasan kurum politika faizinin 125bp vylkseltilerek %?11,5 olmasini
beklerken, en ylksek beklentiyi paylasan kurum ise faizin 350bp artirilarak %15 olmasini dngdriyor.
(Bloomberg)

> 1Ingiltere, AB ile anlasmaya varmak icin Brexit yasasinda diizenleme yapmaya hazirlaniyor.
Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gére, ingiliz yetkililer Boris Johnson'in
Brexit anlasmasini tek tarafli ihlal etmesi nedeniyle kriz yaratan tartismali Brexit anlasmasini
yumusatmaya hazirlaniyor. Su ana dek Basbakan Johnson bu konuya sicak bakmasa da, yetkililer
Parlamento'nun bu maddeleri geri cekmek konusunda Johnson'a baski yapacagina inaniyor.
(Bloomberg)

> Tirkiye'nin net UYP acigi Agustos'ta 364,8mir USD oldu. Tirkiye'nin yurt disi varlklar ile
yukidmlultklerinin farki olarak tanimlanan Net UYP, Adustos sonunda -364,8mlir USD dlizeyinde
gergeklesti. Net UYP, 2019 sonunda -344,7mlr USD dizeyinde bulunuyordu. (Bloomberg)

> Italya'da hiikiimet, Kovid-19 salginina yonelik yeni tedbirler getirdi. Conte, yeni tedbirlerin
Avrupa ve Italya'y ciddi sekilde etkileyen salginin yeni dalgasiyla miicadele etmek icin oldugunu
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kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
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belirterek, "Zaman kaybedemeyiz. Ekonomiyi ciddi sekilde tehlikeyi atabilecek genel bir karantinadan
kaginmak igin 6nlemler almaliyiz." dedi. (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM
20 Ekim Sah

Beklenti Onceki
Gin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Eki 3,85%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Eyl 0,00%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Eyl -1,2%
Turkiye 10:00 YD-UFE (Aylik) Eyl 7,46%
Turkiye 10:00 YD-UFE (Yillik) Eyl 30,23%
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Adu 17B
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Endeksi Eki 8
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Eyl 1,416M
Tarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) Eyl 1,81T

21 Ekim Carsamba

Beklenti Onceki
ingiltere 09:00  TUFE (Aylk) Eyl -0,40%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Eyl 0,20%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Adu 0,61%
Tarkiye 10:00 Tarnmsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillk) Agu 6,74%

22 Ekim Persembe

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylk) Eyl 0,80%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl 2,80%
Turkiye 10:00 Tuketici Given Endeksi Eki 82
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eki 12,25% 10,25%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurulari 0,898M
ABD 17:00 2. El Konut Satislan Eyl 6M
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Given Endeksi -Oncii Eki -15 -13,9
Tiarkiye TAVHL 3C20 Bilangosu 3. Ceyrek
Tiarkiye EREGL 3G20 Bilangosu 3. Ceyrek

23 Ekim Cuma

Beklenti
Japonya 02:30  TUFE (Aylk) Eyl -0,10%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Eyl 0,20%
Japonya 03:30 imalat PMI - Oncii Eki 47,7
Japonya 03:30 Hizmet PMI - Oncii Eki 46,9
Japonya 03:30 Bilesik PMI - Oncii Eki 46,6
Almanya 10:30 imalat PMI - Onci Eki 56,4
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Almanya
Almanya
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Euro Bolgesi
Ingiltere
ingiltere
ingiltere
ABD

ABD

ABD
Ingiltere

26 Ekim Pazartesi

10:30
10:30
11:00
11:00
11:00
11:30
11:30
11:30
16:45
16:45
16:45
23:10

Hizmet PMI - Oncii
Bilesik PMI - Oncii
Imalat PMI - Oncii
Hizmet PMI - Oncii
Bilesik PMI - Oncii
Imalat PMI - Oncii
Hizmet PMI - Oncii
Bilesik PMI - Oncii
Imalat PMI - Oncii
Hizmet PMI - Oncii
Bilesik PMI - Oncii
S&P Kredi Notu/Gorinimi

Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki
Eki

Beklenti

50,6
54,7
53,7
48
50,4
54,1
56,5
56,1
53,2
54,6
54,3
AA/Duragan

Onceki

Turkiye
Turkiye
Almanya
ABD
Tarkiye

10:00
10:00
12:00
17:00

Reel Kesim Guven Endeksi
Kapasite Kullanim Orani
IFO Is iklimi Endeksi

Yeni Konut Satiglari

FROTO 3G20 Bilangosu

Eki
Eki
Eki
Eyl
3. Ceyrek

105,3
74,60%
93,4
1,11M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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