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GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi Cuma gint, %1,04 oraninda kazangla 1.192,73

I EEEEE—— puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 1.183,08-

BIST-100 1.192,73 +1,04 1.19_3,83 arall_(_‘jlnda gercgeklesirken, Bankacml_(_ gndeksi %?2,72,

Sinai endeks ise %0,49 oraninda artislarla gini tamamladilar.

BIST-30 1.315,78 +1,22| Kiresel piyasalarda haftanin son islem gini ABD'de endeksler

BIST-BANKA ekonomik destek paketine iliskin belirsizlik ve acgiklanan

1.182,52 +2,72| makroekonomik verilerin etkisiyle karisik seyirle kapandi. ABD'de

BIST-SINAI 1.836.76 +0.49 Cuma ginU aciklanan verilere gore, Perakende Satislar, Eylil'de

: : ayhk %1,9 artarak piyasa beklentilerinin (zerinde gergeklesti.

BIST-TUM 1.380,46 +1,06| Sanayi Uretimi ise, Eylil'de aylik %0,6 geriledi. Piyasa beklentisi

BIST Hacim-TUM(mn TL) 28.849 -14,08| artis yonindeydi. ABD Federal Hikiimetinin Bltge Agigi 2020 mali

yilinda toplam 3,1trin USD rekor seviyeye ulasti. Yurtiginde ise

ViOP30 Yakin Vade 1.318,00 1,15 Cumhgrbaska_]m ErdoéanvCumar‘cesi ginda, Zongyldak'ta Fatih

sondaj gemisinde yaptigi aciklamada Karadeniz'de bulunan

dogalgaz rezervinin 320'den 405mlir metreklipe vylikseldigini

Parite Kapanig Deg% duyurdu. Yeni haftada 22 Ekim Persembe gilinii gerceklestirilecek

USDTRY:ﬁﬁ':ﬁ olan TCMB Para Politikasi Toplantisi ta_k_ip edilecek. Kur cephesinde

SURTRY 9,3039 0,11 son. z__am_gnlarda yasanan hareketlilik ve bozulan enf]_asyon"!

EURUSD 11716 006 90rindmd bu toplantidan cikacak olan kararlari daha da 6nemli

: : hale getirdi. Piyasa beklentisi Merkez Bankasi’‘nin gdsterge faiz

. » oraninda 200bp artinm karari verecegi yoninde.

Emtia Kapanis Deg%

XAUUSD 1.899 -0,50|| Bu sabah Asya piyasalari gelen pozitif makro ekonomik veriler ile

BRENT 43 -0,82| Cin Sanghay borsasi hari¢ alicih seyrediyor. Cin'de GSYIH 3.

geyrekte bir onceki yilin ayni dénemine gore %4,9 yulkseldi. Veri

En Cok - " En Cok . 2. ceyrek bilyumesinin Uzerine c¢ilkmayl basarsa da piyasa

Artanlar Deg% piicenler Deg% beklentisinin altinda kalmasi ile  Cin bor;_a5| hafif sat|C|I|_

W_T,OO_W_W seyretmekte. Ulkede Perakende satislar Eylil'de %3,3, Sanayi

Uretimi ise %6,9 ylikseldi. Japonya'da ise Ihracat Eylil ayinda son
ITTFH 10,00 | MMCAS 9,72 7 ayin en hafif gerilemesini kaydetti. Eyliil ayinda ihracat bir dnceki
KLGYO 9,97 | KERUN -9,63 senepin ayni db:.n?mine g.t'>re 0{04,9 geri.Ie.di. ABD vadeIiIerin'(.:ie"is§
tesvik paketi gbérismelerinde ilerleme igin taraflarin Sali ginunu
CEOEM 9,95 || ARTI -7,28| isaret etmesi olumlu bir hava yaratmis durumda. Gegctigimiz
haftaylr 1.190 Uzerinde glglii kapatan BIST100 endeksinin yeni
haftaya pozitif bir gérintt ile baslamasini ve 1.200 direncincini
hedeflemesini beklemekteyiz.

“M‘H Veri glindemi: Bugiin, ABD’den hazine bltce dengesi verisi takip
ACLECIC I il B cdilecek.

ESEN 9,95 | EGCEY -6,13

GARAN 7,18 1.265,95
PETKM 4,63 1.255,33 i Donem Beklenti Onceki
SISE 6,78

1.221,41 ABD 21:00 Hazine Blitge Dengesi (USD) Eyl -200B%
SKBNK 1,84 672,33
IHLGM 1,74 623,00

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirketin 01.01.2020-30.09.2020 dénemine ait prim Uretimi; hayat
dal 932,13mn TL, hayat disi 51,13mn TL olmak Uzere toplam 983,26mn TL olarak gergeklesmistir.

> Ayen Enerji (AYEN): Ayen Enerji A.S.'nin sermayesinin ve oy hakki veren paylarinin %100'Une
sahip oldugu Ayel Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'yi devralmasi suretiyle gerceklestirilecek
kolaylastiriimis usulde birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan duyuru metnine onay verilmesi
talebi; SPK tarafindan olumlu karsilanmasina karar verilmisitr. Karar 2020/63 Sayih 15.10.2020
tarihli SPK Bulteni'nde yayimlanmistir.

> Duran Dogan Ambalaj (DURDO): Sirketin 16.10.2020 tarihinde almis oldugu YoOnetim
Kurulu Kararina istinaden, AB Ulkelerinde karton ambalaj pazarlama ve satis faaliyetlerini ylritmek
amaci ile, Hollanda'da %100 hissedari olacagi, "Duran Dogan Europe B.V." adi altinda, sermayesi 1
Euro olan, bir sirket kurma karari almistir.

> Kardemir Demir Celik (KRDMA, KRDMB, KRDMD, Sinrili Pozitif): Sirket, TCDD'nin 16.07.2020
tarihinde agmis oldugu uluslararasi ray tedariki ihalesini kazanmistir. Bu kapsamda yapilan tedarik
anlasmasiyla, 30.950 ton ray satisi gergeklestirilecek olup teslimati 195 glnlik slire iginde
yapilacaktir.

> Kartonsan (KARTN, Pozitif): Sirket, 2.837.014,2 TL cikanlmis sermayesinin %?2543,6244
oraninda bedelsiz artirilarak 75mn TL'ye cikarilmasina karar verildigini agiklamistir.

> Kontrolmatik Teknoloji (KONTR): Meram EDAS Sorumluluk Alani igerisinde Kimyasal Enerji
Depolama Isi 380 bin USD+Kdv Toplam Degerlendirme bedeliyle Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve
Mihendislik A.S. uhdesinde kalmistir; 380bin USD+Kdv olan stézlesme bedeli s6zlesme tarihindeki
TCMB satis kuru Gzerinden TL'na donulecektir.

> Oyak Cimento (OYAKC, Notr): Sirkete iliskin stratejik planlar ve gimento sektdériindeki hedefler
dogrultusunda Sirketin %100 oraninda istirak ettigi OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ile, SPK'nun
Seri: II, N 23.2 sayili Birlesme ve Bdélinme Teblig'i, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hikUmleri cercevesinde Sirket catisi altinda
birlesmesi niyetiyle gériismelere baslanmasina karar verilmistir.

> RTA Laboratuvarlari (RTALB): Devlet Malzeme Ofisi Genel Muduarligi ile SARS-Cov-2(2019-
nCov)RT-gPCRTespit Kitinin temini hususunda akdedilen Saglik Market Tibbi Malzeme Cerceve
Anlasmasi kapsaminda, Firmaya 500 bin adet Grln siparisi verilmistir. Bu siparis ile toplam siparis
adedi 2mn teste ulasmistir. Ilk 500 bin testin teslimati gergeklestirilmis olup teslimatlar Halk Saghgi
Genel Midurltgia’nan istekleriyle tim hiziyla strdirilmektedir.

> Seyitler Kimya (SEYKM): Sirketin 16.10.2020 tarih ve 385 sayili Yoénetim Kurulu Toplantisinda;
Sirketin buylime stratejisi dogrultusunda faaliyet alanini genisletmek ve rin portfoyluni blyutmek
amaciyla son yillarda hizli biyimesiyle dikkat ceken kisisel bakim ve kozmetik sektdrinde yatirnm
firsatlarini dederlendirmek ve Uretim igin gerekli fizibilite ve proje calismalarina baslanmasina
oybirligi ile karar verildi.

Ekonomi Haberleri

> Goldman TCMB'den 300 bp faiz artirinmi bekliyor. Kevin Daly 6nculiiglindeki Goldman Sachs
ekonomistlerinin kaleme aldigi musteri raporunda, TCMB'nin Persembe glinki politika toplantisinda
faizi %10,25'ten %13,25'e ylkseltecedi tahmini yer aldi. Raporda, "(Merkez Bankasl) Fonlama
sinirlamalariyla halihazirda gergeklestirdigi sikilastirmayla bulusturmak igin bir haftalik repo faizini
artiracak." ifadesi yer aldi. Goldman'in baz senaryosu faizlerin yil sonuna kadar %17'ye ulasacadi
yoninde. Ancak raporda, "Riskler sikilastirmanin ertelenerek TL'de daha fazla volatilite, yliksek
enflasyon ve en sonunda sert bir inis ile sonuglandigi risk senaryosuna dodru edik." dendi.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Fed/Bostic: ABD'de ekonomik toparlanma c¢ok istikrarsiz. Bostic, CBS’in "Face the Nation"
programina verdigi milakatta, "Ekonominin bazi segmentleri toparlaniyor ve guglu bir sekilde
sigriyor" dedi. Atlanta Fed Baskani, "Ancak diger segmentlerde, oteller, restoranlar, kiiclk isletmeler,
ozellikle azinlik ve disuk gelirli toplumlarda, gcok daha zor durumlar goériliyor" seklinde goris bildirdi.
(Bloomberg)

> Cin ekonomisi 3. ceyrekte %4,9 biiyiidii. Cin Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan bugiin aciklanan
verilere gére, yilin 3. ceyredinde, Cin'in GSYIH’si yillik bazda %4,9 biyidid. Cin ekonomisi, 2.
ceyrekte ise %3,2 blylmisti. Dinyanin en biyik 2. ekonomisi, 3. ceyrekte GSYIH buyimesini
beklentilerin alt sinirinda acgikladi. Bu, yilin ilk 3 ceyredindeki buytimeyi bir yil dncesine gore %0,7'ye
getiriyor. Cin'de perakende satislar Eylul ayinda %3,3 yukseldi, sanayi Uretimi ise %6,9 arttl.
(Matriks/Bloomberg)

» Japonya'nin ihracatindaki gerileme Eyliil ayinda yavasladi. Japonya'nin ihracati 7 ay icindeki
en hafif gerilemesini kaydederek koronavirlis pandemsininin kiresel ticarete verdigi hasarlarin
hafiflemeye basladigina isaret etti. Japonya Maliye Bakanlidi tarafindan Pazartesi ginl agiklanan
verilere gore, ihracat Ajustos ayindaki %14,8'lik daralmasinin ardindan Eylul ayinda bir 6nceki yilin
ayni dénemine goére, %4,9 azaldi. Verideki iyilesmeye en blylk destek Cin'e gergeklestirilen ihracatin
son 2,5 seneden bu yana en yliksek seviyeye ulasmasindan geldi. Bu durum ticarette en koétinun
geride kaldigina yonelik isaret olarak dederlendirildi. Cin'e gergeklestirilen ihracatta artisa cip
ekipmanlari 6ncilik ederken, ekonomistler halen ihracatta %2,4'liik azalma beklentisini strdtriyor.
(Bloomberg)

> Diinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 40mn‘u asti. Kovid-19 verilerinin derlendigi
"Worldometer" internet sitesine gore, dinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 40.001.648'e ulasti.
Vakalarin en fazla gorildigl ABD'de, 8.343.140 kisi Kovid-19'a yakalandi. (Anadolu Ajansi)

» Iran BM'nin silah ambargosunun kaldirildigini duyurdu. iran, BM tarafindan 2007'den bu yana
Ulkeye uygulanan silah ambargosunun kaldirildigini ve bugtin itibariyla her tirli konvansiyonel silahi
yasal kisitlama olmaksizin alip satabilecegini duyurdu. (Habertlrk)

» 2021 biitcesi Meclis'e sunuldu. 2021 yili blitgesi, Program Bitce esaslarina gére hazirlandi.
Merkezi Yonetim Bltcesindeki 6denekler, 68 program arasinda daditildi. 2021 yilinda bitce giderleri
1,346trln TL, faiz harig giderler 1,167trIn TL, bitge gelirleri 1,101trIin TL, vergi gelirleri 922,7mlr TL,
bltce acigi 245mir TL olarak 6ngoérildid. 2021 yilinda bltceden en fazla pay editim hizmetlerine ve
bu hizmetleri ylriaten kuruluslara ayrildi. 2021 yili bitge teklifinde, 2020 yilina gére en fazla 6denek
artisi yatinnm projeleri igin saglandi. Bu gercevede, 2020 yilinda 56,6mlr TL olan sermaye gideri
O0denekleri, %83 oraninda artarak (47,1mlr TL artisla) 103,7mlir TL'na ulasti. (Anadolu Ajansi)

» Cumhurbaskani Erdogan: Ek dogalgaz rezervi 85mir metrekiip. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdodan, Zonguldak'ta Fatih sondaj gemisinde yaptigi agiklamada Karadeniz'de bulunan dodgalgaz
rezervinin 320'den 405mlir metreklpe yikseldigini duyurdu. (Bloomberg)

> ABD'nin biitce acigi 3,1trIn USD’na ulasti. ABD'nin biltce acigi, hikimetin koronavirls
pandemisinin ekonomik etkilerini azaltmak igin devreye soktugu genis capli harcamalardan dolayi
son mali yilda 3,1trin USD ile rekor seviyeye tirmandi. (Bloomberg)

> Fed/Bullard: ABD is giicii piyasasinda hizh bir toparlanma yasanabilir. St. Louis Fed Baskani
James Bullard, ABD is gicl piyasasinin gegici olarak Ucretsiz izne cikarilanlarin geri dénmesi ve
koronavirlis pandemisinin kontrol altina alinmasiyla birlikte buyuk bir ihtimalle hizli bir sekilde
toparlanacadini soyledi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Moody's Ingiltere'nin kredi notunu diisiirdii. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, Ingiltere'nin kredi notunu "Aa2"den "Aa3"e disirdi, gdrinimini "duradan" olarak
belirledi. Ingiltere'nin ekonomik glciiniin azaldifina isaret edilen aciklamada, biyiimenin
beklenenden daha zayif oldugu ve gelecekte de 6yle devam etmesinin muhtemel oldugu vurgulandi.
(Anadolu Ajansi)

> ABD'de tiiketici giiveni Ekim’de beklenenden fazla artti. ABD'de Michigan Universitesi’nce
6lcllen Tilketici Glven Endeksi, Ekim’de gegen aya kiyasla 0,8 puan artarak 81,2'ye cikti ve piyasa
beklentilerini geride birakti. S6z konusu dénemde piyasa beklentisinin tizerinde artis gésteren verinin
80,5 dederini almasi tahmin ediliyordu. Endeks, Eylul ayinda ise 80,4 seviyesinde gerceklesmisti.
Amerikalilarin su anki finansal kosullara yoénelik dederlendirmesini 6lgen Mevcut Ekonomik Kosullar
Endeksi, Ekim’de aylk 2,9 puan azalarak 84,9'a geriledi. Tlketicilerin uzun vadeli 6ngortlerini
yansitan Tulketici Beklentileri Endeksi ise ayni dénemde aylik 3,2 puanhk artisla 78,8'e ylkseldi.
(Anadolu Ajansi)

> AB'nin dis ticaretinde Kovid-19'nun olumsuz etkisi Agustos’ta devam etti. Avrupa Istatistik
Ofisi, AB ve Euro Bélgesi'nin Agustos ayi Oncii Uluslararasi Ticaret verilerini yayimladi. Buna gére,
AB'nin dis ticareti, Kovid-19 pandemisinin ekonomi Uzerindeki olusturdugu belirsizlik nedeniyle
Adustos’ta dists kaydetti. Euro Bolgesi'nin ihracati, Agustos ayinda gegen yilin ayni dénemine gére
%12,2 azalarak 156,3mlr Euro’ya, ithalati da %13,5 gerileyerek 141,6mlr Euro’ya dlistli. Boylece
Euro Bolgesi'nin, Adgustos ayinda yaklasik 14,7mir Euro’luk ticaret fazlasi gergeklesti. (Anadolu
Ajansi)

> Pfizer, Kovid-19 asisinin baskanlik secimlerine yetismeyecegini duyurdu. Pfizer st diizey
yoneticisi Albert Bourla, "asi tarihiyle ilgili halktaki kafa karisikhdini" gidermek igin sirketin internet
sitesinden kamuoyuna "acik mektup" yayimladi. Mektupta, "Acikca belirteyimki Pfizer, verilerin pozitif
devam edecegi varsayimiyla guvenli bir asamaya ulastiktan sonra Kasim ayinin 3. haftasinda (Kovid-
19 asisi igin) ABD'de Acil Durum Yetkilendirme Kullanimi igin basvuruda bulunacaktir." ifadesi
paylasildi. Belirtilen zaman gizelgesinin tahmin edilen en iyi tarih olduguna isaret edilen agiklamada,
verilerin ABD Gida ve Ila¢ Idaresi (FDA) yetkililerinin yani sira bagimsiz bilim insanlan tarafindan
olusturulan halka acik bir panel tarafindan da incelenecedi kaydedildi. (Bloomberg)

> Yeni tesvik paketi TBMM'ye sunuldu. Cumhurbaskani karariyla isveren prim destegi, prim tesviki,
gelir vergisi stopaj tesviki ile damga vergisi desteginin stiresi 31.12.2023'e, kisa galisma 6denedinin
suresi ise 30.06.2021'e kadar uzatilabilecek. (Bloomberg)

> ABD sanayi iiretimi beklenenin tersine diistii. imalat Sanayi Uretimi Eylil'de %0,3 distd.
Adustos ayi verisi %1 artistan %1,2 artisa revize edildi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin
tahminlerinin medyanina gbre bu verinin %0,6 artmasi bekleniyordu. Toplam sanayi Gretimi ise %0,5
artmasi beklenirken %0,6 geriledi. Bu veri Ajustos ayinda %0,4 artmisti. (Bloomberg)

> ABD perakende satislar beklenenden fazla artti. Perakende satislarin dederi Eylil ayinda énceki
aya gore %1,9 artti. Bu veri Adustos ayinda %0,6 artmisti. Bloomberg'in anketine katilan
ekonomistlerin tahminlerine gére bu verinin %0,8 artmasi bekleniyordu. Otomotiv ve benzin harig
perakende satislar s6z konusu dénemde %1,5 artti. (Bloomberg)

> Borsa iIstanbul, pay vadeli islem s6zlesmelerinde "Diinyanin En Hizh Biiyiiyen Borsasi"
oldu. Diinya Borsalar Federasyonu (World Federation of Exchanges - WFE) 2019 verilerine gbre s6z
konusu basarinin, hacim ve agik pozisyon sayisi kategorilerinde elde edildigi aktarilan agiklamada, su
ifadelere yer verildi: "Borsa Istanbul, 1961'de Londra'da kurulan ve Borsa Istanbul'un da tyesi oldugu
WFE 2019 raporuna goére, blylk bir basariya imza atti. Raporda, Borsa Istanbul'un Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi'nda 2012'de islem gormeye baslayan ve 39 adet likit pay Uzerine gikarilan Pay

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Vadeli Islem Sézlesmeleri'nde hacim ve aclk pozisyon sayisi kategorilerinde diinyanin en hizl
bliyliyen borsasi oldugu kaydedildi." (Anadolu Ajansi)

> Konut Fiyat Endeksi Agustos'ta artti. TCMB tarafindan Agustos 2020 dénemine iliskin Konut Fiyat
Endeksi verileri aciklandi. Tlrkiye'deki konutlarin gézlemlenebilen 6zelliklerinin zaman iginde kontrol
edilerek kalite etkisinden arindirilmis fiyat dedisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan KFE
(2017=100), Agustos 2020'de bir 6nceki aya gére %2,1 artarak 144,4 seviyesinde gerceklesti. Gecen
yilin ayni ayina goére %26,2 yukselen KFE, ayni donemde reel olarak %12,9 artis kaydetti.
(Bloomberg)

> TCMB Beklenti Anketi: Yil sonu USD/TL 7,8979. TCMB, reel sektor, finansal sektdr temsilcileri
ve profesyonellerden olusan 62 katilimciyla gergeklestirdigi "2020 yili Ekim ayi Beklenti Anketi"ni
yayimladi. Eylilde %1,46 olan Ekim ayi1 TUFE beklentisi, bu anket déneminde %1,62 oldu. Cari yIl
sonu TUFE beklentisi %11,46'dan %11,76'ya cikti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %10,15'ten
%10,53'e, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi %8,86'dan %9,05'e yiikseldi. Katihmcilarin yil sonu USD/TL
beklentisi 7,5990'dan 7,8979'a, 12 ay sonrasi USD/TL beklentisi de 7,9372'den 8,3087'ye cikti. Bir
dnceki anket déneminde 22,8mlr USD olan Yil Sonu Cari islemler Acidi beklentisi, bu dénemde
28,2mlr USD oldu. Gelecek yil Cari Islemler Agigi Beklentisi ise 20,2mlIr USD’ndan 22mlir USD’na
yukseldi. GSYH 2020 Biyume Beklentisi %-1,5'ten %-0,8'e ¢ikarken, 2021 yili biylime beklentisi
%4,2'den %4,1'e indi. Cari ay sonu TCMB Adirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti Beklentisi %10,58'den
%12,47'ye cikti. TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Ihale Faiz Orani cari ay ve 12 ay sonrasi beklentileri
sirasiyla %11,64 ve %11,07 olarak kayitlara gecti. (Bloomberg)

> TBB: Turizm destek paketi kapsaminda 10mlir TL kredi saglanacak. Tirkiye Bankalar Birligi
(TBB) salginin etkilerinin azaltilmasi, Uretim ve istihdam kapasiteleri ile piyasa dederlerinin
korunmasini desteklemek amaciyla, turizm sektoriindeki isletmeler yaninda bu isletmelerin
tedarikgilerinin maas ve kira 6¢demeleri ile sdzlesme veya faturaya badh sabit giderlerinin, nakit
ihtiyaglarinin ve kurumsal kredi karti harcamalarinin karsilanmasi igin Turizm Destek Paketi
Uygulamasina baglanacadini duyurdu. (Bloomberg)

> Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Ekim'de 65,6'ya geriledi. Bloomberg HT Tiiketici
Beklenti On Endeksi’nin bir dnceki aya gdre %7,6 gerileyerek 75,74 dederini aldigini izliyoruz. Diger
taraftan, icinde bulundugumuz doénemin dayanikh tiketim mallari ile otomobil ve konut alimi igin
uygunlugunu 8lgmeye calisan Bloomberg HT Tiiketim Egilim On Endeksi ise %7,69 oraninda artarak
44,93 degerini almistir. (Bloomberg)

> Kisa Vadeli Dis Borg Agustos'ta yiikseldi. TCMB tarafindan Agustos 2020 dénemine iliskin Kisa
Vadeli Dig Borg istatistikleri agiklandi. Buna gére, Kisa Vadeli Dis Borg Stoku, Ajustos’ta 2019 sonuna
kiyasla %7,8 artarak 132,8mlIr USD dlizeyinde gercgeklesti. Bu dénemde, Bankalar Kaynakli Kisa
Vadeli Dis Borg Stoku %4,8 artisla 58,8mIr USD’na cikarken, Diger Sektorlerin Kisa Vadeli Dis Borg
Stoku %9,1 azalisla 53,4miIr USD’na indi. (Anadolu Ajansi)

» Morgan Stanley TCMB'den 150bp faiz artirnmi bekliyor. Morgan Stanley'nin raporuna gére
kurum, Merkez Bankasi'nin 22 Ekim toplantisinda politika faizinde 150bp artirima gitmesini bekliyor.
TCMB'nin haftalik swap faizini artirmasi gibi alisiimisin disindaki yéontemleri kullanmaya devam ederek
efektif fonlama faizini gegen haftaki %10,69'dan %12,18'e ylkselttigi belirtilen raporda, bankanin
manevra alaninin daraldigi, haftalik swap faizinin artirilmasi ve piyasa bazli ihale faizlerinin koridorun
%13,25'lik Gst bandina yaklasmasiyla birlikte minimum fiili fonlama faizinin %11,75 oldugu ifade
edildi. Raporda, "Eger biz hakliysak 150bp faiz artisi haftalik repo faizini %11,75'lik haftalik swap
faiziyle ayni gizgiye getirecek. Bunun efektif fonlama faizi Uzerindeki etkisi sinirli olacak ancak
TCMB'nin %11,75-%14,75 ile daha yilksek bir faiz koridorunda faaliyet gostermesine olanak
verecek." dendi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

19 Ekim Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Yen) Eyl 249,3B
Cin 05:00 GSYiH 3. Ceyrek 11,50%
Cin 05:00  GSYIH (Yillik) 3. Ceyrek 3,20%
Cin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Eyl 1,02%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Eyl 5,60%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Aylk) Eyl 1,25%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl 0,50%
Cin 05:00 Issizlik Orani Eyl 5,60%
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Eyl -200B%
20 Ekim Sah

Beklenti Onceki
Cin 04:30 PBOC Gosterge Faiz Orani Eki 3,85%
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Eyl 0,00%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Eyl -1,2%
Tarkiye 10:00  YD-UFE (Aylk) Eyl 7,46%
Tarkiye 10:00  YD-UFE (Yillik) Eyl 30,23%
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Agu 17B
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Endeksi Eki 8
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Eyl 1,416M
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Eyl 1,81T

21 Ekim Carsamba

Beklenti
ingiltere 09:00 TUFE (Aylik) Eyl -0,40%
ingiltere 09:00 TUFE (Yillik) Eyl 0,20%
Turkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) Agu 0,61%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) Agu 6,74%

22 Ekim Persembe

Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Eyl 0,80%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Eyl 2,80%
Tlrkiye 10:00 Tiketici Gliven Endeksi Eki 82
Turkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani Eki 12,25% 10,25%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Bagvurular 0,898M
ABD 17:00 2. El Konut Satislar Eyl 6M
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi -Oncii Eki -15 -13,9

23 Ekim Cuma

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Onceki
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

