,gm PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.

24.09.2020 NETAS

Son 1 Yil En Yiksek 18,95
Son 1 Yil En Duslk 7,21
Hisse Adedi mn TL 65
Piyasa Degeri mn TL 454,70
Halka Agiklik % 35
Halka Acik Kismin Piy. Deg mn TL 395

Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Ayhk Gore 1yl
TL 15,9 22,7 33,2 82,6
uUsbD 10,9 10,1 68,3 36,2
Hisse Perf (XU100'e gore) 16,7 28,4 38,3 65,6
NETAS = 1,90
BIST100- 9,4 0,98
Oranlar 2C20 2C19
Brit Kar Mariji (%) 10,49 9,71
Esas Faa.Kar Marji (%) 0,69 -10,31
FAVOK Mariji (%) 5,88 0,70
Net Kar Marji (%) 4,35 -19,13

Ozet Gelir Tablosu
(Mn TL)

2C19 %Degisim

HEDEF FIYAT: 24,00 ONERI: AL

2C20’de 18,4mn TL net kar acikladi...

Sirket 2C20 doéneminde net karini 18,4mn TL olarak
acikladi, bir énceki yilin ayni déneminde 66mn TL net zarar
aciklamisti. Kovid-19 salgini etkisiyle teknoloji sektdriindeki
yukselisten ve internet ¢dzimlerine olan talep artisindan
olumlu etkilenen Netas Telekomlnikasyon 2020 yilinin 2.
Ceyredinde bilancosunun neredeyse bitin kalemlerinde
iyilesme yasamistir. 2020 yilinin ilk 6 aylik déneminde 47,1
milyon TL ertelenmis vergi gelirinin de net kardaki artis
destekleyen diger bir unsur oldugunu belirtebiliriz.

Net satislarda %22,2 artis...

Sirketin 2C20'de satis gelirleri yillk bazda %?22,2 oranda
artis goOstererek 423mn TL olarak gergeklesmistir. Satis
gelirlerindeki blylimeye telekom, kurumsal, kamu ve
teknoloji segmentleri katkida bulunmustur. Sirketin yurtdisi
satislari, USD bazinda vyillik, %11 azalis kaydetmis ve net
satislardaki payl %11 olmustur. Gegen yila kiyasla siparis
miktarindaki artisa Telekom, Teknoloji, Uluslararasi ve BDH
segmentlerindeki artis olumlu katki saglamistir. 2C20'de
brit satis karl 2C19'a gbre %32 artarak 44mn TL olmustur.
Sirket 2C19 doéneminde 25mn TL finansal gider
aciklamisken, 2C20 déneminde finansal giderlerini azaltarak
9mn TL civarina indirmesi karhlik rakamlarina olumlu
yansimistir. Bu durumun temel nedeni sirketin banka faiz
giderlerinin gecgen yila kiyasla daha disltk gerceklesmesidir;
sirketin TL banka kredilerinin efektif faiz orani gegen yilin
ayni doéneminin 6nemli Olgide asadisindadir. 2C20
déneminde faaliyet giderleri ise yillik bazda %19 civarinda
azalmis ve 377mn TL olarak gergeklesmistir.

Karhihik Marjlan iyilesti...

Operasyonel giderlerin kontrol altinda tutulmasi sonucunda
faaliyet giderlerinde yasanan yillk bazda %19 civarinda
azalis FAVOK rakamlarina olumlu yansimistir. Sirketin 2G20
déneminde FAVOK rakami yillik bazda %932 oraninda artis

Net Satislar 423 346 22,2
gbstererek 25mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Briat Kar
SMM 379 313 21 Marji ise yillik bazda 0,8 puan artarak %10,49 olmustur.
Brit satis kar! 44 34 32,0 FAVOK mariji 5,2 puanlik artis ile %5,88, EFK mariji ise 11
e Sl . e e puanlik artis ile %10,49 seviyesinde gergeklesmistir.
Sirketin Net Kar marji 2C19 dbéneminde %-19,13
Finansal Gelir/Gider -9 -25 a.d. seviyesinden 2C20 dbneminde  %4,35 seviyesine
Esas Faaliyet Kari 3 -36 a.d. ylkselmistir.
. 2020 yiinin ilk yariyilinda kara gecen ve karlilik
FAVOK 2 2 e marjlar1 toparlanan Sirketin, yilin geri kalaninda
Ana Ortaklik Net Kar 18,4 -66 a.d. finansallarinda toparlanmanin devam etmesini

beklemekteyiz. Hisse basi hedef degerimiz olan
24,00 TL gore %38 oraninda getiri potansiyeli
bulunan Hisse ig¢in, tavsiyemizi AL olarak

belirlemekteyiz.



Siparisler: 2020 yilinin ilk alti ayinda alinan siparis miktari gecen yilin ayni dénemine kiyasla %5 artarak 619,7
milyon TL (95,9 milyon ABD dolar) olarak gergeklesmistir. Kayith siparisler yilin ilk alti ayinda 855 milyon TL (132,4

milyon ABD Dolari) olarak gergeklesmistir.

Satis Gelirleri: 2020 yil ilk alti ayhk satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine kiyasla %29 oraninda artarak 727

milyon TL olarak gergeklesmistir.
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2020 yihinin ilk alti ayinda konsolide alinan siparis miktari, bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %5 artisla 619,7
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2019 yilina gore siparis miktarindaki artisa 2020 yilinin ilk alti ayinda Telekom,
Teknoloji, Uluslararasi ve BDH segmentlerindeki artislar etkili olmustur.

2020 yihnin ilk altr ayinda konsolide satis gelirleri yillik bazda %29 oraninda artis géstererek 727 milyon TL olarak
gergeklesmistir. Satis gelirlerindeki bluyumeye telekom, kurumsal, kamu ve teknoloji segmentleri katkida

bulunmustur.
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TEKNIK ANALiz

Son iki haftadir alcalan kanal yukari yoénde gecen hissede, pozitif gérintinin artmasi igin 16,60 Uzerine
yerlesme olmasi gerekmektedir. 5 ve 22 haftalik AO’lar lzerinde hareket eden hissede son iki aylik sikismanin
yukari yonde kirilmasi igin de 16,60'in destege donlismesi gerekmektedir. Hisse haftalik bazda 5 haftalik AO
destedgi 15,90 korundugu sirece 16,60 In gecilebilecegini ve vyikselen trendin baslayabilecegini
distiinmekteyiz. Kisa vadeli hedef direncgler 17,13 ve 18,00'de bulunmaktadir. Orta vadeli destekler olarak ise
15,90, 15,00 ve 14.50 izlenedbilir.

Orta Vadeli Alim Boélgesi: 14,00-16,40
Orta Vadeli Satim Bolgesi: 20,50-24,00
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi '
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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