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GARAN 6,69 439,15

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din glnl, %0,32 oraninda kazangla 1.110,66
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 1.100,27-
1.110,66 araliginda gercgeklesirken, Bankacilik endeksi %0,04,
Sinai endeks ise %0,68 oraninda artislarla gini tamamladilar.
Fed’in para politikas! toplantisi sonrasinda diin kiresel risk istahi
azaldigini izledik. Euro Bodlgesi'nde Temmuz'da %0,4 olan yillik
enflasyon, Agustos’ta %-0,2'ye diserek sifirin altina indi. Ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) politika yapicilar, dinki toplantilarinda
gosterge faizi %0,1 seviyesinde tutma ve varlik alim hedefini
degistirmeyerek 745mlr GBP seviyesinde birakma kararini oybirligi
ile aldi. Banka, yaptidi agiklamada, enflasyon hedefinde kayda
deder bir ilerleme olana kadar sikilastirma yapmayacadini agikladi.
ABD'de issizlik maasi basvurulan 12 Eyliul haftasinda 33 bin
diserek piyasa beklentisinin lizerinde kaldi ve 860 bine geriledi.
ABD'de Konut Baslangiglari Agustos ayinda %5,1 ile beklenenden
daha fazla diserek 1,416mn’a indi. Kovid-19 vaka sayisi dinya
genelinde 30mn’u asti. ingiltere'nin kuzeyinde artan Kovid-19
vakalar nedeniyle yeni kisitlamalarin uygulanacagi duyuruldu.
Yurtici piyasalar kiiresel piyasalara paralel saticili seyretti. USD/TL
ve Euro/TL gelen yeni tarihi zirvelerin ve kiresel piyasalardaki sert
saticili seyrin baskisina karsin 1.100 seviyesi BIST100 endeksinde
gliclt bir destek islevi gordu. Kapanisa dogru kiresel piyasalardaki
toparlanmayla birlikte BIST100 endeksi artiya gecerek 1.110
seviyesinde kapatti.

ABD ile Cin arasinda teknoloji sirketleri nedeniyle gerilimin yeniden
artmasi nedeniyle bu sabah kiresel borsalar temkinli seyrediyor. ABD
borsalarinin giini negatif kapatmasinin ardindan Asya'da ve ABD’de
borsalar cogunlukla alicili seyrediyor. Dolar endeksi diin 93,50"yi test
ettikten sonra su siralarda 5 haftalik AO (93,00) altinda yatay ydnde
bulunuyor. Altin ONS fiyati %0,42 aliclli hareket etmektedir.
Yurtiginde ise son iki giindir 7,50 direnci tGzerinde hareket eden dolar
/TL kuru 7,55 civarinda yatay yénde bulunuyor. BIST100 endeksinin
pozitif bir gérantid ile gine 1.116 civarindan baslamasini
beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugln Almanya‘dan Uretici fiyatlar, Yurtiginden
yil sonu enflasyon tahminleri, ABD’den 2. Ceyrek cari denge ve
Michigan tlketici hissiyati verileri takip edilecek.

Tsi Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Agu 0,10% 0,20%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Agu -1,80% -1,70%
Turkiye 14:30 Yil Sonu TUFE Tahmini Eyl 10,82%
ABD 15:30 Cari Hesap 2. Ceyrek  -158B 104;,2B
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Eyl 76 74,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirketin 01.01.2020-31.08.2020 dénemine ait prim Uretimi; hayat
dali 828,43mn TL, hayat disi 44,91mn TL olmak Uzere toplam 873,34mn TL olarak gergeklesmistir.

> GCuhadaroglu Metal (CUSAN): Bagh Ortaklik Cuhadaroglu Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.S.,
Kalyon Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. ile "IUFM Ziraat Bankasi Projesi Podyum Cepheleri" projesi
kapsaminda cephe islerinin yapimi igin gérismelere baslamistir.

> Katmerciler (KATMR): Sirket yurtdisi kaynakli 3,25mn USD tutarinda Guvenlik Araclar siparisi
almigtir. Teslimatlar 2020-2021 yillar igerisinde yapilacaktir.

> Mega Polietilen (MEGAP): Sirketin, biokitle enerji santrali, biyolojik Griin isleme ve hibrid
otomotiv konularina Ar-Ge projeleri olan ve tamamen kendisi tarafindan projelendirilerek tasarlanan
solunum cihazi Uretimi yapan Kirmizi Bayrak Teknoloji Dis Ticaret A.S.’ne ortakligin tesisi igin gerekli
gorismelerin baslatiimasina karar verilmistir.

> Papilon Savunma (PAPIL): Papilon AS, Ar-Ge calismalarinin giktisi olan selfi-biyometrisi mobil
platformu, See&Sign, son kullanici test slrlisiine baslamistir.

> Sisecam (SISE): Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Pasabahce Cam
Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S. ve Trakya Cam Sanayii A.S.'nin devralinmasi suretiyle
Tlrkiye Sise Ve Cam Fabrikalar A.S. ("Sisecam") bilinyesinde birlesilmesi islemi kapsaminda pay
dagitim tarihinin  01.10.2020 tarihi olmasi planlanmaktadir. Bu planlama dogrultusunda
devralinmasina konu edilen halka acik sirketlerin Borsa Istanbul A.S.'deki son islem giinii 30.09.2020
tarihi olacaktir.

Ekonomi Haberleri

> Doviz vadeli islem s6zlesmelerinde esnek vade 6zelligi yarin bashyor. Borsa istanbul Vadeli
islem ve Opsiyon Piyasasinda (VIOP), yarindan itibaren USD/TL vadeli islem sézlesmelerinde esnek
sbzlesme olusturabilecek ve USD/Ons Altin vadeli islem sézlesmeleri de aksam seansinda islem
gorecek. (Bloomberg)

» Turkcell hisselerinde ani satis yasak getirdi. SPK, Turkcell iletisim Hizmetleri pay piyasasinda
15.09.2020 tarihinde meydana gelen fiyat ve miktar hareketleri nedeniyle, 6362 sayili SPKn'nun 1.
maddesi cercevesinde yatirrmcilarin hak ve yararlarinin korunmasini teminen, 18.09.2020 tarihli
islemlerden baslamak lizere UBS AG London Branch unvanl yatinmc tarafindan Borsa Istanbul'a
Dogrudan Piyasa Erisimi araciligiyla emir iletilmesinin askiya alinmasini kararlastirdi. (Bloomberg)

> Borsa iIstanbul Pay Piyasasi yapisini yeniden gruplandiriyor. Borsa istanbul Pay Piyasasi
yapisini sadelestirerek yeniden gruplandiriyor. Dizenleme, iliskili tim islem esaslari ile 01.10.2020
tarihinde devreye aliniyor. Borsa Istanbul Pay Piyasasi halihazirda Yildiz Pazar (Grup 1-2), Ana Pazar
(Grup 1-2), Gelisen Isletmeler Pazari, Piyasa Oncesi Islem Platformu ve Yakin izleme Pazari
seklindeki yapisini sadelestirerek gulncelliyor. Yeni pazar yapisinda, islem esaslar agisindan
farkhliklarin net oldudu Yildiz Pazar, Ana Pazar, Alt Pazar, Piyasa Oncesi Islem Platformu ve Yakin
izleme Pazar olacak. (Bloomberg)

> Ingiltere'nin kuzeyinde artan Kovid-19 vakalari nedeniyle yeni kisitlamalar uygulanacak.
ingiliz Parlamentosunda konusan Hancock, Kovid-19'la miicadelenin hala yodun sekilde devam
ettigini ve yerel kisitlamalarin salginin yayilmasini 6nlemede "hayati 6neme" sahip oldugunu séyledi.
Ulkenin kuzeyinde vaka sayilarindaki artisin ciddi seviyelere ulastiini aktaran Hancock, yarindan
itibaren Northumberland, Kuzey ve Gliney Tyneside, Newcastle-upon-Tyne, Gateshead, Sunderland
ve Durham'da yeni kisitlamalarin uygulanmaya baglayacagini belirtti. Hancock, kisitlamalar
kapsaminda bu boélgelerde yasayanlarin hane halki disindakilerle sosyallesmesinin yasaklanacadi,
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yeme ve icme sektoriinin masada musteri kabul edemeyecedi ve edlence sektorii mekanlarinin saat
22:00'den sonra kapali olacadi bilgisini paylasti. (Bloomberg)

> ABD Konut Baslangiglari beklenenden sert diistii. ABD'de Konut Baslangiglari Adustos ayinda
%?5,1 ile beklenenden daha fazla diserek 1,416mn’a indi. Bloomberg'in anketine katilan
ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére bu verinin %0,6 diserek 1,488mn'a inmesi
bekleniyordu. Ankete katilan 68 ekonomistin tahminleri 1,322mn ile 1,6mn arasinda geldi. Iinsaat
izinleri s6z konusu dénemde yilizde 0.9 diserek 1,470,000'e geriledi. Beklenti bu verinin %?2 artarak
1,512mn'a gikmasi yonundeydi.

> ABD'de issizlik maasi basvurulari 860 bine diistii. ABD'de issizlik maasi basvurular 12 Eylil
haftasinda 33 bin diiserek 860 bine indi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin
medyanina gore, bu verinin 850 bin seviyesinde ¢gikmasi bekleniyordu. Ankete katilan 46 ekonomistin
tahminleri 791 bin ile 1mn arasinda geldi. Onceki haftanin verisi 884 binden 893 bine revize edildi.
4 haftalik hareketli ortalamalara gére issizlik maasi bagvurulari 912 bin oldu. Siregelen issizlik Maasi
Bagvurulari 5 Eylll haftasi 916 bin diserek 12,628 mn’a geriledi. (Bloomberg)

> BioNTech, Kovid-19 asisi igin Novartis'in Almanya'daki Uretim tesisini satin aliyor.
Almanya'nin Mainz kentinde faaliyet g6steren BioNTech'ten yapilan agiklamada, Marburg'daki ilag
Uretim tesisinin satin alinmasi igcin Novartis ile anlasma yapildidi belirtildi. Anlasmanin finansal
detaylarina iliskin bilginin yer almadigi aciklamada, BioNTech'in ilag Uretim tesisindeki 300 galisani
da devralacadi kaydedildi. Novartis'ten satin alinan 116 yillik ilag Uretim tesisinin, BioNTech'in
Almanya'daki 3. Uretim tesisi olacadi bildirildi. Agiklamada, BioNTech'in tizerinde calistigi "BNT162b1"
adli Kovid-19 asi aday! icin yillik 750mn doz retim kapasitesine sahip oldugu vurgulandi. (Anadolu
Ajansi)

» Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,2mlr USD artti. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 11
Eylul ile biten islem haftasinda 1,2mlir USD artarak 218,68mlir USD oldu. Merkez Bankasi tarafindan
Persembe glini yayinlanan haftalik bilgilere gére Yurtigi Yerlesiklerin DOviz Mevduati ayni dénemde
altin harig 1,1mlr USD artti. (Bloomberg)

» Merkez'in briit doviz rezervleri 400mn USD artti. TCMB tarafindan Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, 11 Eylil'de Merkez Bankasi Briit Déviz Rezervleri, 400mn USD
artisla 45,28mlr USD’na cikti. Brit Déviz Rezervleri, 4 Eylil'de 44,88mlir USD seviyesindeydi. S6z
konusu dénemde altin rezervleri, 243mn USD artisla 42,67mlr USD'ndan 42,91mlir USD’na cikti.
Bdylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gegen hafta bir énceki haftaya kiyasla 643mn USD
artarak 87,55miIr USD’'ndan 88,19mlr USD’na ulasti. (Bloomberg)

> Yabancilar net 62mn USD menkul kiymet satti. TCMB tarafindan Haftalik Menkul Kiymet
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, yurt disinda yerlesik kisiler, 11 Eyliil haftasinda net 30,2mn USD
hisse senedi ve 32,4mn USD DIBS satarken, 5,3mn USD SBS aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin 4
Eylul itibarniyla 20,77mlr USD olan hisse senedi stoku, gecen hafta 20,9mlr USD’na yukseldi. Gegen
hafta yurt disinda yerlesik kisilerin DIBS stoku, 5,65mlir USD’ndan 5,57mlir USD’na geriledi. S6z
konusu donemde yurt disi yerlesik kisilerin SBS stoklari ise 5,3mn USD alisla 253,9mn USD’ndan
259,2mn USD’na cikti. (Bloomberg)

> 1Ingiltere Merkez Bankasi faiz degistirmedi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE), ekonominin
alisilmadik bir belirsizlik donemine girmesi ile birlikte, negatif faiz konusundaki gérismelerini artirdi.
Andrew Bailey baskanligindaki BOE politika yapicilari, gésterge faizi %0,1 seviyesinde tutma ve varlik
alim hedefini dedistirmeyerek 745mir GBP seviyesinde birakma kararini oybirligi ile aldi. Ancak
politika yapicilar ayrica dizenleyici otorite (Prudential Regulation Authority) ile bu yilin ilerleyen
dénemlerinde "yapisal angajmana" gireceklerini de sdyledi. Yetkililer, son dénemde agiklanan
verilerin beklenenden biraz daha gigli giktigini, ancak "ana projeksiyona gore daha uzun bir ylksek
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https://www.bloomberght.com/doviz

issizlik donemi riski" oldugunu kaydettiler. Banka, yaptigi aciklamada, enflasyon hedefinde kayda
deder bir ilerleme olana kadar sikilastirma yapmayacadini acikladi. (Bloomberg)

> Euro Bdlgesi'nde yillik enflasyon sifirin altinda. Avrupa Istatistik Ofisi, AB ve Euro Bblgesi'nin
Adustos ayi enflasyon verilerini yayimladi. Buna gore, Euro Bolgesi'nde Temmuz’'da %0,4 olan yilhk
enflasyon, AJustos'ta %-0,2'ye distl. AB'de ise Temmuz’'da %0,9 olan yillik enflasyon, AJustos'ta
%0,4 olarak 6lglildi. Boylece Euro Bolgesi'nde Adustos ayinda yillik enflasyon sifirnin altina dista.
(Bloomberg)

» MSB: Tirkiye-Yunanistan askeri heyetleri arasindaki teknik toplanti sona erdi. Milli
Savunma Bakanligi'ndan Turkiye-Yunanistan askeri heyetleri arasindaki teknik toplantiya iliskin
aciklama yapildi. Agiklamada, "Turkiye-Yunanistan askeri heyetleri arasinda 'ayristirma usulleri'nin
ele alindigi teknik toplanti sona erdi. Miteakip toplantinin 6nimuzdeki hafta yapilmasi
planlanmaktadir." bilgisi paylasildi. (Anadolu Ajansi)

» AMB Kovid-19'a karsi bankalara merkez bankasi risklerini kaldira¢g oranindan c¢ikarma
hakki verdi. AMB’den yapilan agiklamada, bankanin Y&netim Konseyi'nin, Euro Bdlgesi‘ndeki
bankalara merkez bankasindaki risklerini kaldirag oranindan ¢gikarma imkani veren AMB Bankacilik
Go6zetimi kararinin, olaganUstl sartlarda uygulanabilecegdine karar verdigi bildirildi. (Bloomberg)

» Kisa Vadeli Dis Bor¢ Temmuz'da yiikseldi. TCMB verilerine gbére Kisa Vadeli Dis Borg Stoku
Temmuz sonunda 2019 sonuna gore %4,2 artarak 128,4mlr USD oldu. 2020 Temmuz sonu itibariyla,
orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg verisi kullanilarak
hesaplanan kalan vadeye gore kisa vadeli dis borg stoku, 176,5mlr USD oldu. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

18 Eyliil Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Agu 0,20%
Japonya 02:30 TUFE (Yillik) Adu 0,30%
Almanya 09:00  UFE (Aylk) Adu 0,10% 0,20%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Adu -1,80% -1,70%
Tarkiye 14:30  Yil Sonu TUFE Tahmini Eyl 10,82%
ABD 15:30 Cari Hesap 2. Ceyrek -158B -104,2B
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Eyl 76 74,1

21 Eylil Pazartesi

Beklenti Onceki
Gin 04:30 PBOC 1 Yillik GOsterge Faiz Orani Eyl 3,85%
Gin 04:30 PBOC 5 Yillik GOsterge Faiz Orani Eyl 4,65%
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Agu 1,18
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Agu 1.720,9B
22 Eyliil Sah

Beklenti Onceki
Japonya Etn; Tatil
Tlrkiye 12:00 Tuketici Guveni Eyl 59,6

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
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ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Endeksi Eyl 1,6
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Agu 5,95M 5,86M

23 Eyliil Carsamba

Dénem Beklenti Onceki

Japonya 03:30 Imalat PMI Eyl 47,2
Japonya 03:30 Bilesik PMI Eyl 45,2
Japonya 03:30 Hizmet PMI Eyl 45

Almanya 10:30 imalat PMI Eyl 52,2
Almanya 10:30 Bilesik PMI Eyl 54,4
Almanya 10:30 Hizmet PMI Eyl 52,5
Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI Eyl 52,9 51,7
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI Eyl 51,9
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Eyl 50,5
ingiltere 11:30 iImalat PMI Eyl 55,2
ingiltere 11:30  Bilesik PMI Eyl 59,1
ingiltere 11:30  Hizmet PMI Eyl 58,8
ABD 16:45 Imalat PMI Eyl 53,1
ABD 16:45  Bilesik PMI Eyl 54,6
ABD 16:45  Hizmet PMI Eyl 55

24 Eyliil Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 PPK Toplanti Tutanaklar
Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Eyl 73,30%
Turkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Eyl 106,2
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Eyl 92,2 92,6
Euro Bolgesi 11:00 AMB Aylik Rapor
Tarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Eyl 8,25% 8,25%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Eyl 6,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Eyl 9,75%
ABD 15:30 Haftalik issizlik Bagvurular 0,86M
ingiltere 17:00 BoE Baskani Bailey Konusmasi
ABD 17:00  Yeni Konut Satiglari Agu 875K 901K
ABD 21:00 FOMC Uyesi Williams Konusmasi

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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