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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.108,44 -0,13
BIST-30 1.257,82 -0,10
BIST-BANKA 1.127,71 1,18
BIST-SINAL 1.555,58 +0,38
BIST-TUM 1.227,49 +0,16
BIST Hacim-TUM(mn TL) 23.104 -41,24
viOP30 Yakin Vade 1.260,00 0,58
Parite LEELTH Deg%
USDTRY 7,3789 0,63
EURTRY 8,7028 0,31
EURUSD 1,1788 -0,08
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD 1.929| -0,57
BRENT 45 1,54
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ R _Diisenler Deg 9
BFREN 10,00 | ALKA -6,79
EMKEL 10,00 || BURCE -6,20
1ZMDC 10,00 || SAYAS -5,66
PKENT 10,00 || GARFA -5,60
TSPOR 10,00 | NIBAS -5,54
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PETKM 4,14 3.328,56
GUSGR 6,44 1.638,03
TUPRS 84,30 1.632,38
GARAN 6,96 713,61
EKGYO 1,93 655,88

25.08.2020 Sali

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din ginid, %0,13 oraninda kayipla 1.108,44
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 1.106,23-
1.118,11 aralidinda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,18
azalis, Sinai endeks ise 9%U0,38 oraninda artislarla gunu
tamamladilar. Kovid-19 asi ve tedavisi ile ilgili haber akislar din
kiresel piyasalarda risk istahini arttirdi. ABD-Cin geriliminin
popller mesajlasma uygulamasi WeChat'e tam kapsamli yasak
getirmenin ABD igin teknoloji, perakende, oyun sektorli ve
telekomiinikasyon ve diger endstriler agisindan yikici sonuglarinin
olabilecegini fark eden Beyaz Saray yetkililerinin bazi sirketler ile
bu konuda temasa gegmesiyle yatismasi da risk istahini destekledi.
Ote yandan, ABD'de bugiin aciklanan verilere gére, Chicago Fed
Ulusal Aktivite Endeksi, Temmuz’da 1,18 degerine geriledi. Endeks
Haziran’da 5,33 olarak kaydedilmisti. Yurticinde ise BIST100
endeksi yataya yakin alicih bir seyir izledi. Cuma gini Dogalgaz
rezerv kesfi aciklamasinin ardindan gelen sert satislar sonrasi tepki
alimlarini izledik. Endeksdeki artislara spor hisselerinin onculik
ettigini gordik. Kapanisa dodgru endeks gelen satislarla islem
glnini ekside kapatti.

Asya piyasalari ve ABD vadelileri koronaviris tedavisine yonelik
ivimserlik ile alicili seyretmekte, Hem Washington hem de Pekin
tarafindan ticaret anlasmasinda ilerleme gérdiklerine dair
aciklamalar da bu ylkselisi desteklemekte Cin ve Hong Kong
endeksleri ise negatif ayrisiyor. BIST100 endeksinin kiiresel
piyasalara paralel hafif alicili agilmasini beklemekteyiz.

Veri gilindemi: Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri
koronavirls tedavisine yonelik iyimserlik ile alicili seyretmektedir.
ABD ve Cin tarafinda ticaret anlasmasinda ilerleme gdérdiklerine
dair aciklamalar kiresel risk istahina destek verdi. BIiST100

endeksinin kiresel piyasalara paralel olarak alicili baslamasini
beklemekteyiz.

Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 GSYIH (Ceyreklik) 2. Geyrek -1,90% 11,70%
. i _ 0 -
Almanya 09:00 GSYIH (Yilik) 2. Ceyrek 2,20% 10,10%
Tiarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Adu 70,70%
S . Reel Kesim Guiven o

Tarkiye  10:00 Endeksi Agu 100,7
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Adu 89,3 90,5
ABD 17:00 CB Tuketici Glveni Agu 93,6 92,6
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Tem 750K 776K
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Sirket Haberleri

> Alkim Kimya (ALKIM): Sirketin Cayirhan Sodyum Siilfat Tesisleri'nde yapilacak yeni kapasite artisi
icin CED basvurusu din yapilmistir. Bu kapasite artigi ile birlikte Cayirhan Sodyum Silfat Tesisleri'nde
yilda 390.000 ton sodyum siilfat Gretimi gerceklestirilecektir.

> Derliiks Deri (DERAS): Sirketin, istanbul ili Bahcelievler, Bayrampasa, Esenler ve Giingéren
ilcelerinde distribUtorlik gorevini Ustlendigi  Erikli Nestle Waters'in, bu bélgelere ilave olarak
31.08.2020 tarihi itibariyle Bagcilar ilgesinde de distriblitorlik gorevini Ustlenmistir. Bu ek protokolln
Boran Mesrubat'in su satislarina takribi olarak %20 katki saglamasi beklenmektedir.

> Dogan Holding (DOHOL): Yonetim Kurulu'nun 24.08.2020 tarihli toplantisinda; Sermayesine %75
oraninda istirak ettigi dogrudan bagli ortakhdi Oncli Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhi§i A.S.'nin
20.07.2020 tarih ve 2020/10 sayili Yonetim Kurulu Karari'na istinaden, 200mn TL cikariimis
sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 320mn TL'na artinlmasinda yeni pay alma
hakkinin tamamen kullanilmasina, bu cercevede nakdi sermaye artirrmina katilim tutarinin 90mn TL
olarak belirlenmesine karar verilmistir. Gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben gercgeklestirilecek
mezkur sermaye artirimindan sadlanacak fon, 27.07.2020 tarihinde KAP'ta aciklandigi (zere
"kapanis" kosullarinin saglanmasi ile birlikte Oncii Girisim tarafindan Sesa Ambalaj ve Plastik Sanayi
Ticaret A.S.'nin hisselerinin satin ve devir alinmasinda kullanilacaktir.

> Fade Gida (FADE): Sirket KAP'unda yaptigi 6zel durum agiklamasinda; saglikli beslenme trendinin
yukselisi ile birlikte Sirkete gelen organik kurutulmus domates talebinde de artis yasanmakta
oldugunu ve 2019 yilinda yaklasik 200.000 Euro olan organik Urln talebine karsilik, 2020 yilinda
yaklasik 1mn Euro tutarinda siparis alindigini, Sirket olarak katma dederi ve karlihdi ylksek Grin
segmenti olan organik Urln igin Uretim ve tedarik calismalarinin devam ettigini duyurdu.

> Karsan Otomotiv (KARSN): Kisa calisma uygulanan isyerleri icin kisa galisma ¢denedinin slresinin
uzatilmasi hakkinda yayimlanan Cumhurbaskani Karari kapsaminda, Sirketin tim lokasyonlarindaki
liretim ve faaliyetleri igin "Kisa Calisma Odenedi" destedi yeniden 1 ay siireyle uzatilmis olup,
Cumhurbaskani Karari kapsaminda Kisa Calisma uygulamasinda yeniden herhangi bir uzatima
gidildigi takdirde, Sirketin Gretim planlari dederlendirilerek ilgili karara uyum saglanacaktir.

Ekonomi Haberleri

> MSB: Dogu Akdeniz'de kisa siireli gegis egitimleri icra edilecek. Milli Savunma Bakanhgi
(MSB), Dogu Akdeniz'de muttefik Gilke deniz kuvvetleri gemileri ile kisa slireli gegis egitimleri icra
edilecegdini duyurdu. Bakanligin sosyal medya hesabindan yapilan paylasima gore, Tirk ve muttefik
Ulke deniz kuvvetleri gemileri tarafindan yarin Dodgu Akdeniz'de birlikte calisabilirlik ve
koordinasyonun gelistirilmesi maksadiyla kisa sureli gecis editimleri icra edilecek. (Anadolu Ajansi)

» ABD ve Cin birinci faz anlasma konusunda goriistiiler. ABD ve Cinli muzakereciler birinci faz
anlasma Uzerine gérisme gergeklestirdiler, ABD konuya iliskin iki tarafin da ilerleme kaydettigini ve
bu basariya katki sagladigini belirtti. ABD Ticaret Temsilciligi tarafindan yapilan aciklamada, iki
Ulkenin, Cin'in anlasma kapsaminda fikri mulkiyet haklarinin korunmasi ve finansal hizmetler ve tarim
gibi alanlarda Amerikan sirketlerine yonelik engel teskil eden durumlarin ortadan kaldirilmasi
yonlinde adimlar attigi hakkinda degerlendirmelerde bulundugu bildirildi. Cin'in resmi haber ajansi
Xinhua'da yer alan habere gore, her iki taraf anlasmay ileriye gétiirecek kosullari olusturmak
konusunda mutabik kaldi. (Bloomberg)

> Exxon Mobil, Pfizer ve Raytheon Technologies Dow Jones'tan cikiyor. ABD'li enerji sirketi
Exxon Mobil, ilag sirketi Pfizer ve savunma sanayi alaninda faaliyet gésteren Raytheon Technologies
sirketlerinin hisseleri 31 Adustos itibariyla Dow Jones endeksinde islem gérmeyecek. Dow Jones
endeksinin isletmesini ylriten S&P Dow Jones Indices sirketinden yapilan agikalamada, bulut tabanl
yazilim sirketi Salesforce.com, biyoteknoloji firmasi Amgen ve havacilik trinleri ile hizmetleri de dahil
olmak Uzere sektdre 6zel gdzimler sunan Honeywell International sirketlerinin endekste islem goren
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firmalarin arasina katilacagi bildirildi. Endeksteki dedisikligin Apple'in hisselerini 1'e 4 oraninda bélme
kararindan kaynaklandigi belirtildi. Agiklamada, bu durumun endeksin Kiresel Endustri Siniflandirma
Standardi (GICS) bilgi teknolojileri sektoriindeki agirligini azaltacadi ifade edildi. (Bloomberg)

» Trump: Demokratlar'in segcimi kazanmasinin tek yolu hile yapmalari. Trump, Kuzey Carolina
eyaletine bagl Charlotte kentindeki Cumhuriyetgi Parti Kurultayinda, partinin resmi baskan adayi
go6sterilmesinin ardindan, toplantinin yapildigi salona "slrpriz" bir ziyaret gerceklestirdi. Salonda
kendisi igin "4 yiIl daha" diye slogan atan katilimcilara seslenen Trump, Demokratlar'a atfen "onlari
delirtmek istiyorsaniz 12 yil daha diye badirin." ifadesini kullandi. Trump, Demokratlar'in "posta
yoluyla oy kullanma" yontemiyle secimlere hile karistirmak istedigini vurgulayarak, "Bu segimi
kazanmaliyiz. Bu, Glkemiz tarihindeki en énemli secim olacak. Cok cok dikkatli olmalyiz." uyarisinda
bulundu. Trump, Demokratlar'in Kovid-19 salginini bahane ederek segimleri Cumhuriyetgiler'den
"calmaya" calistigini 6ne surerek, "Biz bu secimleri kazanacagiz. Demokratlar'in segimi kazanmasinin
tek yolu, hile yapmalar." dedi. (Bloomberg)

» Son 24 saatte 1.443 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu. Tirkiye'de son 24 saatte 1.443 Kkisiye
Kovid-19 tanisi konuldu, 18 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka sayisi 259.692, can kaybi 6.139
olurken 743 kisinin daha iyilesmesiyle Kovid-19 tedavisi tamamlananlarin sayisi 237.908 oldu. Saglk
Bakani Fahrettin Koca, " Bugiin yapilan yaklasik 96 bin test sonucu 1.443 yeni hasta tespit edildi.
Adir hasta sayimiz 800 civarinda. Saglik calisanlarimiz var glclyle hastalarimizi iyilestirmeye
calisiyor. Hasta sayimizi dusurecek olan tedbirlerdir. Sonunda yenilen virls olacak" dedi. (Bloomberg)

» Kiiresel ham celik iiretimi Temmuz'da %2,5 geriledi. Merkezi Briiksel'de bulunan Dinya Celik
Birligi (Worldsteel), Temmuz ayi ham gelik Gretim verilerini agikladi. Buna gére, kiiresel ham celik
Uretimi, Temmuz ayinda 2019'un ayni dénemine kiyasla %2,5 azalarak 152,7mn ton oldu. S6z
konusu dénemde Cin’in Uretimi %9,1 artarak 93,4mn tona ulasirken, Japonya'nin Uretimi %27,9
diserek 6mn tona indi. Temmuzda AB’nin Uretimi yillik %?24,4 diserek 9,8mn tona ve ABD’nin
Uretiminin %29,4 gerileyerek 5,2mn tona inmesi dikkati cekti. Birligin verilerine gére, Turkiye'de ham
celik Uretimi, Temmuz'da gegen yilin ayni ddénemine gbére %7,4 artarak 3,1mn tona yukseldi.
WorldSteel, aciklamasinda, Kovid-19 salgininin ham celik Uretim rakamlarinin sunulmasinda
olusturdugu zorluklarin devam etmesi nedeniyle, Temmuz ayina ait Gretim verilerinin gogunun
gelecek ay revize edilmesinin beklendigi belirtildi. Bu yilin Ocak-Temmuz déneminde ise kiiresel ham
celik Gretimi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %5,3 dliserek 1,02mlr tona geriledi. (Bloomberg)

> Hazine kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek. Hazine ve Maliye Bakanliginin internet sitesinde
yer alan duyuruya goére, yurtici tasarruflarin artirilmasi, yatinmci tabaninin genisletiimesi ve
finansman araglarinin gesitlendirilmesi amaciyla 26.08.2020 valér tarihli TL cinsi Sabit Kira Odemeli
Kira Sertifikasi ihraci yapilacak. Bankalara dodrudan satis yontemiyle gerceklestirilecek kira
sertifikasi ihracinda talepler yarin saat 14:00'e kadar, bakanlida faks veya e-posta aracilidiyla
iletilebilecek. Ihrag edilecek kira sertifikasi, 1456 giin vadeli ve 6 aylik ddnemsel kira orani %6,80
olacak. Kira 6demeleri 24.02.2021, 25.08.2021, 23.02.2022, 24.08.2022, 22.02.2023, 23.08.2023,
21.02.2024 tarihleriyle son kira 6demesi ve itfa bedeli ise 21.08.2024'te yapilacak. (Bloomberg)

» TCMB GLP repo imkani ile piyasaya 1mlr TL verdi. TCMB geg likidite penceresi (GLP) repo imkani
ile piyasaya 1mir TL verdi. Merkez Bankasi, Persembe glinkii Agustos ayi politika toplantisinda faiz
dedisikligine gitmeyerek bir hafta vadeli repo faizini %8,25 seviyesinde birakmisti. Banka, politika
faizinde degisiklige gitmemekle birlikte likidite tedbirlerinin siirecegini vurguladigi karar metninde,
"Sikilagstirma adimlari makro finansal istikrari destekler." demisti. Merkez Bankasi, kurda son
dénemde yasanan ylkselisin ardindan bir dizi sikilastirmaci adimlar atarak fonlama maliyetini yukari
cekiyor. Pazartesi sabahi yaptigi agiklamayla TCMB, gerektiginde BIST repo pazarinda yapilan
fonlamanin azaltilabilecedini sdylemisti. BIST repo gosterge faizi TLREF agiklama sonrasi gift hanelere
ulasarak son 6 ayin en yiksedini gordi. TCMB'nin likidite yonetimi kapsaminda attigi adimlar
dederlendiren Bloomberg HT Arastirma Midiri Cumhur Ornek, "BIST Repo piyasasindaki fonlamanin
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azalmasiyla piyasa yavas yavas Geg Likidite Penceresi'ne yénlendirilmeye calisiliyor." yorumunda
bulundu. Didger taraftan da yapilan geleneksel repo ihalelerinde cgikan faizin yakinsadigini belirtti.
(Bloomberg)

> Temmuz'da otel doluluk orani %31,4 olarak gergeklesti. TUROB aciklamasina gére, diinya
capinda veri ve analiz sirketi STR'nin TUROB icin hazirladidi "Temmuz Destinasyon Performans
Raporu"na goére, Tlrkiye'nin Temmuz 2020 otel doluluklari, 2019 yilinin ayni ayina gére %?58,4
azalarak %31,4’e geriledi. Temmuz ayinda Average Daily Rate (ADR) olarak ifade edilen ortalama
gilnlik satilan oda bedeli %15,7 distsle 82,7 Euro olarak gercgeklesti. Konaklama sektdérinin en
6nemli gelir kalemi olarak kabul edilen toplam oda sayisi Uzerinden odabasi elde edilen gelirler
(RevPAR) ise %64,9 disusle 26 Euro’ya geriledi. Tlrkiye'nin Ocak-Temmuz 2020 dénemini kapsayan
7 ayda ise doluluk orani %49, 3 disusle %33, ortalama glnlik satilan oda bedeli %17,3 disusle 61,2
Euro, oda basi elde edilen gelir %58,3 dlsltsle 20,1 Euro oldu. Temmuz 2020’de Avrupa
destinasyonlan doluluk ortalamasi ise %56,6 dislisle %34,2 olurken, ortalama oda fiyati %21,6
disusle 93,6 Euro, oda geliri %66 disusle 32 Euro olarak tespit edildi. (Anadolu Ajansi)

> TLREF, TCMB aciklamasi sonrasi gift hanelere ulasti. TCMB gectigimiz hafta Persembe glini
gerceklestirdigi PPK toplantisinda, politika faizini dedistirmeyerek likidite 6nlemleri yoluyla faiz
artiracaginin sinyalini vermisti. Pazartesi sabahi yaptii agiklamayla TCMB gerektiginde BIST repo
pazarinda yapilan fonlamanin azaltilabilecedini sOylemisti. TCMB'nin yaptigi duyuruda, likidite
ybnetimi gercevesinde geleneksel repo ihalelerinin payinin artmasiyla birlikte gerekli gérilen
giinlerde Borsa Istanbul biinyesindeki repo pazarlarinda TCMB tarafindan yapilan fonlama tutarinin
azaltilabilecegdi de bildirildi. Bu aciklama sonrasinda gerceklesen islemlerde TLREF, Mart ayindan bu
yana ilk defa cift haneli rakamlara cikarak, 10,03 seviyesine ulasti. (Bloomberg)

> DSO: Kovid-19 asisinda tiinelin sonunda 1sik gériindii. Ghebreyesus, DSO'niin Isvigre'nin
Cenevre kentinde bulunan merkezinde, video konferans yontemiyle diizenlenen basin toplantisinda,
tlkelerin, DSO &nciligiindeki COVAX asi calismalarina finansal destek vermesi ¢agrisinda bulundu.
COVAX'a yatinrm yapmanin, salgini sona erdirmenin ve surdirebilir bir ekonomik iyilesmenin
saglanmasinin en hizli yolu oldugunu belirten Ghebreyesus, bu konuda Ulkelerden badglayici
taahhitler bekledigini soéyledi. Asi calismalarina 172 Uye ulkenin dahil oldugunu aktaran
Ghebreyesus, bunlara ABD, Rusya ve Cin'in dahil olup olmadidina ise aciklik getirmedi. (Bloomberg)

> Avrupa Birligi 15 liyesine 81mlr Euro destek verilmesini teklif etti. AB Komisyonu, Kovid-19
nedeniyle 15 dye Ulkedeki istihdami koruma programlarina yaklagik 81mlir Euro mali destek
verilmesini teklif etti. Buna gore istihdam programlarinda kullaniimak (izere italya'ya 27,4mlr Euro,
ispanya'ya 21,3mIr Euro, Polonya'ya 11,2mlr Euro, Belgika'ya 7,8mlr Euro, Romanya'ya 4mir Euro,
Yunanistan'a 2,7mlr Euro, Cekya'ya 2mlr Euro, Slovenya'ya 1,1mir Euro, Hirvatistan'a 1mlr Euro,
Slovakya'yva 631mn Euro, Litvanya'ya 602mn Euro, Bulgaristan'a 511mn Euro, Gliney Kibris Rum
Yonetimi'ne 479mn Euro, Malta'ya 244mn Euro ve Letonya'ya 192mn Euro olmak Uzere yaklasik
81mlir Euro uygun kosullu kredi olarak verilecek. (Anadolu Ajansi)

> Alman Hiikiimet Sozciisii Seibert: Dogu Akdeniz'de istikrara ihtiyacimiz var. Almanya
Hukimet SoOzclisli Steffen Seibert, Dogu Akdeniz'de istikrara ihtiyag duyuldugunu belirtti. "Dogu
Akdeniz, gerilime dedgil istikrara ihtiyac duydugumuz bir boélgedir." diyen Seibert, bundan dolayi
Alman hiktmetinin Tlrkiye ile Yunanistan arasinda dogrudan goérismelerin olmasi ve ihtilafli
konularin burada ele alinmasi igin gaba sarf ettigini kaydetti. Toplantiya katilan Almanya Disisleri
Bakanligi S6zclisu Christofer Burger de Disisleri Bakani Heiko Maas’in yarin Atina ve Ankara'yi ziyaret
ederek gorismeler yapacadini aktardi. Burger, goriismelerde 6zellikle Dogu Akdeniz’deki gerilimin
ele alinacagini belirterek bu konuda ¢6zim bulunmasi igin iki Ulke arasinda dogrudan diyalogun
gerceklesmesi ve gerilimin disurilmesi igin iki tarafin da adimlar atmasi gerektigini ifade etti.
(Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Nakit doviz cekiminden alinan komisyon kaldirildi. Bankadan nakit déviz cekenlerden komisyon
alinmasinin é6nldnld acan Merkez Bankasi talimatnamesi hukuki tartismalara neden olmustu. Banka
musterilerinin itirazi ve hakem heyetlerine basvurularin ardindan bu sabahtan itibaren bu komisyon
kaldirldi. Artik bankalar bankada bulunan ddvizi nakit olarak geken musterilerden komisyon almiyor.
Uygulamanin sistemin sagligina yonelik stiphe yarattigi gerekgesiyle ekonomi yénetiminin bankalari
uyarmasl nedeniyle geri alindigi belirtiliyor. (Habertirk)

» Moodys: Alman bankalari gayrimenkul finansmani nedeniyle yiiksek risklerle karsi karsiya.
Moody's'ten yapilan aciklamada, koronavirlis salgininin neden oldugu kriz nedeniyle otel, ofis, is
merkezi, alisveris merkezi, gibi ticari gayrimenkullerde disen fiyatlarin bankalarin portféylerindeki
kredi-deder oranlarini olumsuz etkileme olasiliginin ylksek oldugu konusunda uyarida bulunuldu.
Moody's analisti Christina Holthaus, “Krizin siresine bagli olarak, O6deme ertelemelerinin,
temerritlerin ve azalan teminat dederlerinin bankalarin varlik kalitesinin koétlilesmesine, sorunlu
kredilerin artmasina ve gelirlerin azalmasina neden olmasini bekliyoruz.” dederlendirmesinde
bulundu. (Bloomberg)

» Tencent hisseleri "WeChat" haberi sonrasinda 37mlir USD kazandi. Tencent Holdings hisseleri,
Beyaz Saray yetkililerinin Amerikan sirketlerinin WeChat ile olan iligkilerindeki yasagin korkuldugu
kadar kapsamli olmayacadini agiklamasi sonrasi, son bir ayin en blyuk yikselisini gergeklestirerek,
2 haftanin en yiksek seviyesine sigradi. Konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklar, Trump y&netiminin, Apple
dahil ABD'li sirketlerin WeChat ile olan islerine Cin‘de devam edebilmesi igin 6zel olarak bir ¢6zim
aradigini kaydetmesinin ardindan, WeChat'in sahibi Tencent Holdings'in hisseleri Pazartesi gini Hong
Kong Borsasinda %5,8 ylkseldi ve bunun sonucu sirketin piyasa degeri 37mlr USD artti. (Bloomberg)

> Tiirkiye’'nin Rusya ve iIran’dan gaz ithalati sert diistii. AA muhabirinin Enerji Piyasasi
Duzenleme Kurumu verilerinden derledigi bilgilere gére, bu yilin Ocak-Haziran déneminde Tlrkiye’'nin
toplam dodal gaz ithalati 2019'un ayni donemine gore %3,5 azalarak 22,48mlr metreklpe geriledi.
Sz konusu dénemde, ithalat’in 12,15mlr metrekiipl boru hatlariyla yapilirken 10,33mlr metrekiipliik
kismi sivilastirilmis dodal gaz (LNG) olarak gergeklestirildi. Bu donemde boru hatlariyla ithal edilen
gazin miktar %24,8 azaldi, LNG ithalati ise %44,8 artis gosterdi. (Anadolu Ajansi)

» Japon banka "Kovid-19 tahvili" ihra¢ etmeyi planhiyor. Japonya'nin en blyuUk bankasi, kiguk
sirketlerin ve hastanelerin Kovid-19 slirecini atlatmalarina yardimci olmak igin bireysel
yatinmcilardan kaynak toplamayi planhyor. Mitsubishi UFJ] Financial Group Inc.'in s6ézclsi Isama
Murofushi'ye goére banka bireysel yatinmcilardan gelen talep lzerine Eylil'de toplam 150mlr Yen
tutarinda surdardlebilirlik tahvilleri ihrag etmeyi hedefliyor. Pandemiyle birlikte hikimetler, sirketler
ve diger kurumlarin pandemiyi atlatabilmelerine yardimci olmayi hedefleyen tahvillerde kiiresel satis
artis kaydetti. Murofushi, MUFG'nin tahvil satisindan toplanan kaynadin KOBIi'ler ve kigik
hastanelerin, ayni zamanda asi ve ilag Ureticilerinin virtsin etkileriyle mucadelesine yardim amacgh
kullanilacagini soyledi. (Bloomberg)

» Trump yoénetimi ABD'li sirketlerin Cin'de WeChat ile is yapabilmesinin yollarini
degerlendiriyor. Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gore, Trump y6netimi
Ozel bir sekilde Apple Inc'in da aralarinda bulundugu ABD’li sirketlerin Cin'de WeChat mesajlasma
uygulamasi ile is yapabilmesinin vyollarini ariyor. Kaynaklara dayandirilan haberde, popdler
mesajlasma uygulamasina tam kapsamli yasak getirmenin ABD igin teknoloji, perakende, oyun
sektori ve telekomiinikasyon ve diger endustriler acisindan yikici sonuclari etkilerini fark eden Ust
dizey yonetim yetkilileri bazi sirketler ile bu konuda temasa gegti. Cin'in satislarinin %50'sini temsil
etmesinden dolay! Apple bu yasaktan en gok etkilenebilecek sirket. Cin'in misilleme yapmaya karar
vermesi halinde bu durumdan etkilecek olan Apple'in imalatinin blyuk bir bélimini Cin'de
gerceklestiriyor. Apple'in konuyla alakali yetkilileri, Hazine departmani ya da Beyaz Saray yetkilileri
konuyla alakali yorumda bulunmayi reddettiler. Cin'in en blyUk sirketi Tencent'in s6zclisi de yorum
taleplerini cevaplamadi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> UEA/Birol: Karadeniz'de bulunan rezervin degeri 80mlr USD. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA)
Baskani Fatih Birol, Bloomberg HT'ye Karadeniz'de bulunan dodalgaz rezervine iliskin
dederlendirmelerde bulundu. Birol, Karadeniz'de bulunan rezervin dederinin 80mlr USD oldugunu
soyledi. Birol, "Dodalgazi mimkiin oldugunca hizli gikarmak gerek," diyerek, mevcut ortaminda
dodalgazi dusik maliyetle gikarmaya imkan verdigine dikkat cekti. Rusya'dan alinan dodalgazda
onemli bir indirim gerceklesebilecedini sdyleyen Birol, "Rezervi ¢ikarmak icin 6mlr USD’lik yatirim
gerekebilir" dedi. (Bloomberg)

> TCMB: BIST repo pazarinda yapilan fonlama gerektigi takdirde azaltilabilecek. TCMB, likidite
yOnetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarina devam ederek bugtn 23 Eylul vadeli repo ihalesi
acti. TCMB'nin yaptigi duyuruda, "Likidite yonetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlar
cergevesinde, 10mlr TL tutarinda geleneksel yontemli repo ihalesi diizenlenmistir. Repo ihalesinin
vadesi 23.09.2020 olarak belirlenmigstir." ifadelerine yer verildi. Gelecek donemde de ihtiyag duyulan
glinlerde geleneksel repo ihalelerine devam edilebilecedi kaydedilen aciklamada, ihalelere iliskin
detaylarin veri platformlari aracilidiyla paylasilacadi belirtildi. (Anadolu Ajansi)

> Bakan Selguk: Normallesme Destegi ile istihdami korumaya devam edecegiz. Bakan Selguk,
yaptigi yazih aciklamada, Normallesme Destedi'nin yasalasarak 1 Adustos'ta ylrurltide girdigini
animsatti. Destedin detaylarina iliskin bilgi veren Selguk, "Kovid-19 pandemi sirecinde isleri durma
noktasina gelen is vyerlerine ve calisanlara verdigimiz destedi, 'Normallesme Destegi'
adi altinda sirdarecegiz. Boylece Normallesme Destedi ile istihdami korumaya devam edecegiz."
ifadelerini kullandi. Normallesme Destedi'nden, 01.07.2020'ye kadar Kisa Calisma Odenegdi'ne veya
nakdi Ucret destegine basvurmus 6zel sektor is yerlerindeki, kisa calisma 6denedinden veya nakdi
lcret destedinden faydalandirilan sigortalilarin, normal calisma dlzenine gecmeleri halinde
yararlanabileceklerine dikkati geken Selcuk, sunlarn kaydetti: "Bu kapsamda, kisa galismanin ve nakdi
Ucret destedinin sona erdigi tarihi takip eden aydan itibaren 3 ayl gegmemek sartiyla, her ay igin kisa
calisma veya Ucretsiz izinde gegen aylik ortalama gin sayisi ve asgari Ucret Ulzerinden hesaplanan
isci ve isveren primi tutarinda mahsuplasma yapacadiz." (Anadolu Ajansi)

> Petrol ithalati Haziran'da %11,6 azaldi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun Haziran ayina
iliskin "Petrol Piyasasi Sektdér Raporu'"na goére, Tlrkiye'nin toplam petrol ithalati iginde en blylk
kalemi olusturan Ham Petrol Alimi %22 dislsle 1,65mn ton oldu. Bu donemde en fazla Ham Petrol
ithalati 823.866 tonla Irak’tan yapilirken bu (ilkeyi 735.783 tonla Rusya ve 420.084 tonla Suudi
Arabistan izledi. (Bloomberg)

» LPG ithalati Haziran'da %4,4 azaldi. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun Haziran ayina iliskin
"Sivilastiriimis Petrol Gazlari Piyasasi Sektor Raporu"na gére, rafinerici ve dagitici lisansi sahiplerince
en ¢ok LPG ithalati yapilan Ulkeler sirasiyla Cezayir, Norveg, ABD, Kazakistan, Rusya, Libya ile Santa
Kitts ve Nevis oldu. LPG ithalati, Haziran’da gegen yilin ayni ayina gore %4,42 azalarak 252.133 tona
geriledi. Bu dénemde, rafinerici ve daditici lisansi sahiplerince yapilan LPG ihracati ise 34 kat artigla
67 tondan 2.334 tona yukseldi. Ihracat, KKTC ve Tiirkiye Serbest Bélgesi'ne yapildi. LPG iretimi de
Haziran'da %51 azalarak 45.339 tona dustu. (Anadolu Ajansi)

> Cin, Giiney Cin Denizi'nde yeni askeri tatbikata basladi. Sahil Giivenlik idaresi, yayimladigi
aciklamada, bolgedeki sivil ve askeri gemilere tatbikat sahasinin 5 deniz mili agiginda seyretmeleri
uyarisinda bulundu. Agiklamada, donanmaya ait unsurlarin katildigi tatbikatin hafta sonuna kadar
stirecegi ifade edildi. Pekin yénetimi, Temmuz sonunda bdlgede uzun mesafe bombardiman ugaklari
ve dider hava araclarinin katildigi askeri tatbikat yaptigini duyurmustu. (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM

25 Agustos Sali

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya
Almanya
Turkiye
Turkiye
Almanya
ABD
ABD

26 Agustos Carsamba

09:00
09:00
10:00
10:00
11:00
17:00
17:00

GSYIH (Geyreklik) 2. Geyrek -1,90%
GSYIH (Yillik) 2. Ceyrek -2,20%
Kapasite Kullanim Orani Adu

Reel Kesim Given Endeksi Adu

IFO Is iklimi Endeksi Adu 89,3
CB Tuketici Guveni Adu 93,6
Yeni Konut Satislan Tem 750K

-11,70%

-10,10%

70,70%
100,7
90,5
92,6
776K

ABD
ABD
27 Agustos Persembe

15:30
15:30

Beklenti
Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Tem 2,00%
Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Tem 3,30%

Beklenti

3,60%
7,60%

Turkiye

ABD

ABD

ABD

28 Agustos Cuma

14:00
15:30
15:30
17:00

PPK Toplanti Ozeti

GSYiH (Ceyreklik) 2. Ceyrek -32,50%
Haftalik Issizlik Bagvurular

Askidaki Konut Satiglar (Ayhk) Tem 1,50%

-32,90%
1,11M
16,60%

Onceki

Japonya

Japonya

Almanya

Tarkiye

Euro Bolgesi

Euro Bolgesi

ABD

ABD

31 Agustos Pazartesi

02:30
02:30
09:00
10:00
12:00
12:00
16:45
17:00

Beklenti

TUFE (Aylk) Adu

TUFE (Yillik) Adu

GFK Tlketici Given Endeksi Eyl -5
Ekonomik Glven Endeksi Agu

Ekonomik Goriinim Endeksi Agu

Tiketici Gliven Endeksi Agu

Chicago PMI Agu

Michigan TUketici Hissiyati Agu 72,8

0,30%
0,60%
-0,3
82,2
81
-15
51,9
72,8

Onceki

Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Cin

Cin

Cin
Turkiye
Turkiye

Almanya

02:50
02:50
02:50
02:50
04:00
04:00
04:00
10:00
10:00
15:00

Dénem Beklenti
Perakende Satiglar (Aylik) Tem
Perakende Satislar (Yillik) Tem
Sanayi Uretimi (Aylik) - Oncii Tem
Sanayi Uretimi (Yillik) - Onci Tem
imalat PMI Adu
Hizmet PMI Agu
Bilesik PMI Agu
Dis Ticaret Dengesi ($) Tem
GSYIH (Yillik) 2. Ceyrek
TUFE - Oncii (Ayhk) Adu

13,10%

-1,20%
1,90%
-18,20%
51,1
54,2
54,1
-2,74B
4,50%
-0,50%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 15:00 TUFE - Onci (Yilhik) Adu -0,10%
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