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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din ginid, %0,22 oraninda kayipla 1.086,20
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 1.077,29-
1.090,16 araliginda gercgeklesirken, Bankacilik endeksi %1,33,
Sinai endeks 9%0,41 oraninda artiglarla ginid tamamladilar.
Kiresel piyasalarda Cuma gini, ABD’de teknoloji sirketlerinin
hisselerine gelen alimlarin bankalara gelen satiglara adir
basmasinin ardindan endeksler tim zamanlarin en yuksek
seviyesine ¢ikti ardindan gevsedi. Kovid-19 salgininin ekonomik
etkilerine yonelik tesvik paketine iliskin belirsizlik ile ABD-Cin
arasindaki gerilime dair endiselerin etkisiyle karisik seyirle
kapandi. Hedge fonlar USD’'nda Mayis 2018'den beri ilk kez asadi
yonll beklentiye dondl ve bu durum, yaz déneminde dlinya rezerv
parasinda gorilen gicli disistn sirebilecedini isaret etti. Bu
beklenti ile birlikte glvenli liman alimlar artti altin ve gimts sert
yukseldi. Yurticinde din, kurdaki artislarin TL varliklar Gzerinde
yarattigi baskinin etkisiyle endekste yataya yakin dalgali bir seyir
izlendi. Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Ajustos ayinda
bir 6nceki aya gore %?26,01 sert dislisle 66,54 dederini aldi.
Tlrkiye genelinde konut satislari 2020 Temmuz ayinda bir 6énceki
yilin ayni ayina goére %124,3 artarak 229.357 oldu. TCMB likidite
kisitlayici 6énlemler cercevesinde 10mir TL geleneksel yéntemli
repo ihalesi agti. Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin TCMB'nin
Persembe glinl gerceklestirecegdi Para Politikasi Toplantisina iliskin
anketi sonucglandi. Ankete katilan 17 kurumun medyan beklentisi,
Merkez Bankasi'nin politika faizinde dedisiklige gitmeyecegi
yoninde gergeklesti. Hazine ve Maliye Bakanhdgi, Temmuz ayi
Merkezi Ydnetim Bultge Uygulama Sonuglarini  yayinladi. Buna
gdre; 2020 yili Temmuz ayinda merkezi yénetim blitge giderleri
116,2mlr TL, bltce gelirleri 86,5mlr TL ve bltce acigri 29,7mir TL
olarak gergeklesti. Altin‘in onsundaki sert ytkselis ve rekor USD/TL
gram altin fiyatlarindaki ginlik kazanci, %2'ye tasidi.

Asya borsalari bu sabah, ABD-Cin gerilimi nedeniyle gogunlukla
gerilerken ABD vadelileri yatay seyretmekte. ABD’nin, Cinli
Huawei'nin  Amerikan teknolojisine erisimini  engellemeyi
amaclayan yeni kisitlamalar getirmesi bu sabah kiresel risk
istahini olumsuz etkiledi. ABD-Cin gerginliginin etkisi ile Altin ONS
fiyati 2000 dolara vyaklasirken, dolar endeksi saticili
seyretmektedir. Yurtigi piyasalarda Dodu Akdeniz ile ilgili
gelismeler ve bu haftaki TCMB faiz toplantisi bekleniyor. BIST100
endeksinin gline yatay yonde baslamasini ve gin iginde 1.080-
1.100 bandi disindaki hareketlerin teknik ydnde belirleyici
olacadini distinmekteyiz.

Veri giindemi: Veri akisinin sakin oldugu bugin, ABD’den konut
verileri takip edilecek.

Tsi Donem Beklenti Onceki
ABD 15:30 Insaat izinleri Tem 1,295M 1,258M
ABD 15:30 Konut Baslangiglar Tem 1,230M 1,186M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ard Bilisim (ARDYZ): Sirket, Milli Savunma Bakanligina Bagh Aksaz Deniz Us Komutanhgi ile "2
Kisimli Bilgi Sistem Malzemeleri Aliimina Ait 2. Kissim Mal Temini" igin Grtn alma sézlesmesini 1,09mn
TL+KDV bedelle 17.08.2020 tarihi itibariyle imzalamistir.

> Alarko Holding (ALARK): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 93,22mn TL
olarak acgiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 167,28mn TL ana ortaklik net kar agiklamisti.

> Borusan Mannesmann (BRSAN): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarari
39,55mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 69,57mn TL ana ortaklik net kar
aciklamisti.

> Ceo Event Medya (CEOEM): Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S.' nin Ankara, Baskent OSB'de
19.08.2020'de diizenlenecek fabrika devreye alma toreni organizasyonu igin 1,16mn TL+KDV hizmet
bedeli ile anlasiimis olup, event hizmeti Sirket tarafindan gercgeklestirilecektir.

> Egeplast (EPLAS): 01.08.2020 tarihten itibaren Kisa Calisma Programinin sonlandiriimasina ve bu
kapsamda normal haftalik cgalisma silirelerine gegilmesine 27.07.2020 tarihli Yoénetim Kurulu
toplantisinda oy birlidi ile karar verilmistir.

> Erbosan Boru (ERBOS): Sirket Merkez Fabrikasina 3.386 kW ve Serbest Bolge Subesine 300 kW
olmak Uzere 6z tlketim amagh cati GlUnes Enerjisi Santrali (GES) icin Kayseri ve Civari Elektrik
A.S. ile sbzlesme imzalanmis olup s6zlesmenin tarihi olan 13.8.2020 den itibaren 2 yil igerisinde
yatinmin tamamlanarak gecici kabulinlin yapilmasi gerekmektedir. Yatirimin tamaminin yaklasik
2mn USD olacadi hesaplanmakta olup ve yatirim bedelinin tamami 6zkaynaklardan karsilanacaktir.
Yatinrmin, mevcut kapasite ve (retim kosullarinda toplam elektrik tiketimimizin en az
%>50'sini karsilamasi planlanmaktadir.

» Giller Yatirhm Holding (GLRYH): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kar1 30,19mn
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 2,5mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti.

> Indeks Bilgisayar (INDES): Sirketin, 2020 yil 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 29,33mn TL
olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 17,9mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti.

» Kalkinma ve Yatirhm Bankasi (KLNMA): Banka ile Asya Altyapi Yatinm Bankas! arasinda Kovid-
19 salgininin etkilerinin azaltilmasi igin isletme sermayesi finansmani amaciyla T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi geri 6deme garantisi altinda 300mn USD tutarinda 3 yil vadeli kredi anlasmasi
imzalanmigtir.

» Say Reklamcilik (SAYAS): Sirket Cin Halk Cumhuriyeti'nin en blylk rizgar kulesi Ureticisi olan
Titan Wind Energy tarafindan imalatgl olarak onaylanmis ve ilk etapta 12 riizgar turbin kulesinin ig
aksamlarina iliskin olarak 1,44mn Euro tutarinda bir teklif vermis bulunmaktadir. Bdylelikle
sirketimiz sektorde 2. ihracat baglantisini da kurmustur.

> Selguk Ecza Deposu (SELEC): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kari 136,54mn
TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 201,35mn TL ana ortaklk net kari agiklamisti.

> Soktas Tekstil (SKTAS): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zararn 32,38mn TL
olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 20,01mn TL ana ortaklik net zarar agiklamisti.

Ekonomi Haberleri

» Trump'tan faaliyetlerini Cin'den ABDye tasiyan sirketlere "vergi indirimi" s6zii. Trump,
Minnesota eyaletine bagli Mankato kentinde yaptigi konusmada, llke gindemini dederlendirdi ve
Demokrat rakibi Joe Biden'a yiklendi. Demokratlarin ABD'nin dederlerini yok etmeye calistigini
savunan Trump, "Joe Biden, sol kanattaki asirilikgilarin kuklasi." diye konustu. ABD'de siyahi George
Floyd'un élduridlmesinin ardindan dizenlenen gdsterilerindeki siddet olaylarina dikkati geken Trump,
"Biz sizin kentlerinizi ve kenar mahallelerinizi, suglu bir gelecekten ve kaostan koruyacadiz." dedi.

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Trump, Kovid-19'u "veba" olarak nitelendirerek, "Veba lGlkemize geldikten sonra Cin ile gérismedim."
ifadesini kullandi. Cin'de faaliyet gosterilen Amerikan sirketlerini de ABD'ye donmeye cadiran Trump,
"Faaliyetlerini Cin'den Amerika'ya getiren sirketlere vergi indirimi yapacadiz." ifadesini kullandi.
ABD'nin Kovid-19 asisini bulmaya "gok yakin" oldugunu vurgulayan Trump, "Cin virlisini yenecegiz."
diye konustu. (Anadolu Ajansi)

» Moody's: Kiiresel ticaret toparlanma belirtileri gésteriyor. Moody's'ten yapilan agiklamada,
Uretim faaliyetlerinin glic kazanmasiyla kiresel ticaretin toparlanma belirtileri gosterdigi kaydedildi.
Kuresel ticaretin Nisan ve Mayis aylarinda yasadidi zayiflamanin ardindan ¢ogu Ulkede senkronize bir
gelisme gosterdigine isaret edilen aciklamada, "Ancak ticari faaliyet, 2020'nin geri kalaninda tlketici
talebindeki yavas toparlanmanin etkisiyle kademeli olarak artacaktir. Kovid-19 vakalarinin yeniden
artma riski, karantina 6énlemlerinin yeniden uygulanmasina ve tedarik zincirinde bozulmalara neden
olabilir." degerlendirmesinde bulunuldu. Ulkelerin Kovid-19 salginiyla miicadeleye odaklanmasiyla
ticaret mulzakerelerinin daha da zorlu hale gelecedi belirtilen agiklamada, "Ticaret gerilimleri ve
Kovid-19, kliresel tedarik zincirinin saglamlidini test ediyor." ifadesi kullanildi. Salginin otomotiv ve
elektronik sektdrlerinde halihazirda meydana gelen daha vyerel tedarik zincirine gegisi
hizlandirabilecegi belirtilen agiklamada, hikimetlerin ilag ve gida gibi kritik Grlinlerde yerli Gretime
gegisi destekleyecegine isaret edildi. Aciklamada, salginin Uretimi son tuketiciye daha da
yakinlastirarak kiresel tedarik zincirlerindeki ani soklara karsi daha dayanikli hale getirebilecedi de
kaydedildi. (Bloomberg)

» Bakan Koca: 11 Mart'tan bu yana tani konmus toplam hasta sayimiz 250 bini gegti. Son 24
saatte 1.233 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 22 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka sayisi 250.542,
can kaybi 5.996 oldu. Tirkiye'de son 24 saatte 1.002 kisinin daha iyilesmesiyle Kovid-19 tedavisi
tamamlananlarin sayisi 231.971 oldu. Saglik Bakani Fahrettin Koca da sosyal medya hesabindan
yaptigi paylasimda, "11 Marttan bu yana tani konmus toplam hasta sayimiz 250 bini gecti. Hastaligi
yayma potansiyeline sahip aktif hasta sayisi 12.575." bilgisini verdi. Bakan Koca, "Yeni hastalarin
blyUk kismi kolay iyilesebiliyor. Fakat yayillim, tedavisi zor agir hasta sayisini artiyor." ifadelerini
kullandi. (Bloomberg)

» G7 maliye bakanlari Kovid-19'a karsi alinan ekonomik tedbirleri goriistii. G7 maliye
bakanlari, Kovid-19 salgininin ekonomik etkileriyle micadeleye ydnelik gelismeleri masaya yatirdi.
ABD Hazine Bakanhgi'ndan yapilan aciklamada, Hazine Bakani Steven Mnuchin'in Kanada, Fransa,
Almanya, Iitalya, Japonya ve Ingiltere'den mevkidaslari ile Avrupa Komisyonu, Eurogroup, IMF ve
Dlnya Bankasi'ndan yetkililerle goristagi bildirildi. G7 maliye bakanlarinin dizenli iletisim halinde
olduguna isaret edilen aciklamada, Kovid-19 salginina karsi zamaninda ve etkili adimlar atma
konusunda koordinasyon saglamaya devam devam ettikleri aktarildi. Acgiklamada, maliye
bakanlarinin yerel ve uluslararasi ekonomik mudahaleleri ele aldidi belirtilerek, G7 ekonomilerindeki
iyilesmelerin tzerinde duruldugu kaydedildi. Kiresel borc sorununun giindeme geldiginin aktarildidi
aciklamada, G20 Borg Hizmetini Askiya Alma Girisimi'nin tim resmi ikili kreditdrlerce tam olarak
uygulanmasina yonelik cagri yinelendi. Aciklamada, maliye bakanlarinin borg seffafligi konusunda da
mutabik kaldigi belirtilerek, borg erteleme girisiminin 2021'e uzatilmasi gibi diisiik gelirli Glkeler igin
ileriye donuk ek segeneklerin de dederlendirildigi aktarildi. Libnan halkina destek de dahil olmak
lizere Ulke sorunlarinin da gorislldigu belirtilen aciklamada, "Maliye bakanlari, 6zellikle dislk gelirli
Ulkelerle ilgili olarak, Kovid-19 asilari ve tedavilerinin Uretimi ile dagitimi icin destek saglanmasinin
6nemini vurguladi." ifadesi kullanildi. (Bloomberg)

> Ankara'da 65 yas ve iizeri ile kronik rahatsizligi olanlara yonelik bazi kisitlamalar getirildi.
Ankara'da 65 yas ve (izeri ile kronik rahatsizlidi olanlarin diiglin, cenaze, taziye, pazar yeri, sosyal
faaliyetler gibi alanlara girisleri kisitlandi. Ankara'da taksi, dolmus ve toplu ulasim araglarinda sofor
mahalli ile yolcular arasinda fiberglas ile bélimleme yapilmasi kararlastirildi. Ankara'da sokak
diglnlerinde digin siresinin azami 2 saat olmasi ve toplu yemek verilmesinin yasaklanmasi
kararlastirildi. Ankara'da Salgin Denetim Merkezleri blinyesinde "Mahalle Denetim Ekipleri"
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olusturulmasina, bu ekiplerin mahallelerinde tespit edilen ve karantinaya alinan kisileri bire bir takip
etmelerinin saglanmasina karar verildi. (Bloomberg)

> Deutsche TCMB'den 175 bp faiz artirimi bekliyor. Deutsche Bank analistleri TCMB'nin politika
faizini Persembe ginl %8,25'ten %10'a ylkseltmesini bekliyor. Deutsche'nin ilk beklentisi %12 idi.
Bankanin analistlerinin kaleme aldigi raporda “TL'nin istikrara kavusmasi icin 6nemli 6lgiide daha
ylksek ortalama fonlama faizi gerektigine inaniyoruz. Buna nasil erisilecedi daha az énemli olmakla
birlikte, geleneksel yaklasik olan dogrudan faiz artirnmi elbette daha etkili olur.” ifadesi yer aldI.
(Bloomberg)

> BofA: TL dederinin altinda degil. Bank of America'nin (BofA) Pazartesi gunl yayinladigi haftalik
kiiresel arastirma notunda TL'na iliskin dederlendirmede bulunuldu. Cari islemler agiginin yeniden
glindeme gelmesi dikkate alindiginda TL'nin dederinin altinda olmadidi belirtilen notta, “Biz parasal
kosullarin bir miktar sikilastiriimasina karsin TL'nin daha fazla zayiflamasini bekliyoruz.” dendi.
BofA'nin dederlendirmesinde “Cari acigi dengeye getirmenin %10'luk bir reel efektif kur ayarlamasi
gerektirecedini tahmin ediyoruz.” seklinde goris bildirildi. Zayif USD beklentisinin Turk varliklarini
destekleyecedi belirtilen notta, buna karsin “Turkiye'deki yiksek enflasyon nedeniyle diger gelisen
piyasalarda USD'nin zayiflamasi temasini tercih ettiklerinin” alti gizildi. (Bloomberg)

> ABD'de konut piyasasi endeksi Agustos'ta rekor seviyeye yilikseldi. ABD Ulusal Konut
Ureticileri Birligi (NAHB), Agustos ayina iliskin konut piyasasi endeksini acikladi. Buna gére, konut
piyasasl endeksi, Agustos’ta 6nceki aya kiyasla 6 puanlik artisla 78 dederine ytkseldi. Aralik 1998'den
bu yana kaydedilen en ylksek seviyeye ulasan endekse iliskin piyasa beklentisi, Ajustosta 73
dederini almasi yéniindeydi. Konut piyasasi endeksi, Temmuz’da bir énceki aya gore 14 puan artarak
72 dederine cikmis ve ekonomik normallesmenin baslamasiyla Mayis'ta yakaladigi toparlanma
edilimini stirdtrmustl. (Anadolu Ajansi)

> Merkezi Yonetim Biitgesi Temmuz ayinda 29,7mlir TL acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanlidi,
Temmuz ay! Merkezi Yonetim Bltge Uygulama Sonuglarini yayinladi. Buna goére; 2020 yili Temmuz
ayinda merkezi yonetim bitge giderleri 116,2mlr TL, bltge gelirleri 86,5mlr TL ve bltge acigi 29,7mlr
TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz disi biitge giderleri 107,8mlr TL ve faiz disi agik ise 21,2mlr TL
olarak gergeklesmistir. Merkezi Yénetim Bltgesi 2019 yili Temmuz ayinda 9,9mlr TL fazla vermis iken
2020 yili Temmuz ayinda 29,7mlir TL acik vermistir. 2019 yili Temmuz ayinda 17,62mlr TL faiz disi
fazla verilmis iken 2020 yili Temmuz ayinda 21,24mlr TL faiz disi agik verilmistir. 2020 yili Ocak-
Temmuz déneminde merkezi yonetim bltge giderleri 681,1mlr TL, blitce gelirleri 541,9mlIr TL ve
bltce acidi 139,1mir TL olarak gergeklesmistir. Ayrica, faiz disi bitce giderleri 601,4mlir TL ve faiz
disi agik ise 59,4mlr TL olarak gergeklesmistir. Merkezi yonetim biitgesi 2019 yili Ocak-Temmuz
déneminde 68,68mlir TL acik vermis iken 2020 yili Ocak-Temmuz déneminde 139,15mlir TL acik
vermistir. 2019 yili Ocak-Temmuz déneminde 10,22mlr TL faiz disi agik verilmis iken 2020 yili Ocak-
Temmuz déneminde 59,43mlr TL faiz disi agik verilmistir. (Matriks)

> ABD’de Empire State imalat Endeksi beklenenden kétii geldi. ABD'nin New York Eyaleti'nde
imalat faaliyetleri Agustos ayinda beklenenden daha dustk bir hizda artti. Sirapislerin azaldigini
bildiren fabrikalarin sayisi artti. New York Fed'in genel isletme kosullari endeksi Adustos'ta 3,7'ye
gerileyerek beklenenden kéti geldi. Temmuz verisi 17,2 ile Kasim 2018'den bu yana en yliksek dederi
almigti. Zayif gelen imalat g6stergesi, koronavirisun gigli toparlanmanin énind kesmeye devam
ettigini isaret ediyor. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini 15 idi. Veride sifir
seviyesinin Ustlinde aciklanan rakamlar sektorde bliylime oldugunu gosteriyor. Gosterge, Nisan
ayinda 78,2 ile tim zamanlarin en disuk seviyesine geriledi. Anket katiimcilarinin %34'G isletme
kosullarinin iyilestigini séylerken yaklasik %30'u faaliyetlerin disuste oldugunu belirtti. Yeni siparisler
endeksi 13,9'dan -1,7'yve indi. Teslimat endeksi 18,5'ten 6,7'ye geriledi. New York'ta bulunan
imalatgilarin gelecek 6 ayin ekonomik kosullarina iliskin iyimserligi azaldi. New York Fed'in gelecek
endeksi 38,4'den 34,3'e geriledi. (Bloomberg)
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> Bloomberg HT anketi: TCMB'den faiz degisikligi beklenmiyor. Bloomberg HT Arastirma
Birimi'nin TCMB'nin politika toplantisina iliskin anketi sonuclandi. Buna goére ankete katilan 17
kurumun medyan beklentisi, Merkez Bankasi'nin politika faizinde dedisiklige gitmeyecedi yéniinde.
Bir hafta vadeli repo ihalelerinin faizi %8,25 seviyesinde bulunuyor. Ayrica 3 kurum 75 baz puan, 1
kurum ise 125 bp politika faizinde artis bekliyor. Para Politikasi Kurulu (PPK) Adustos toplantisi igin
Persembe glini bir araya gelerek TSI 14:00'te faiz kararini agiklayacak. Yil sonu icin yapilan ankete
ise 11 kurum katildi. Bu anketin sonucunda katilimcilarin medyan tahmini politika faizinin yilin
sonunda 9,75 seviyesinde bitecedi yoninde. Verilen yanitlar arasinda en yiiksek tahmin faizin yil
sonuna kadar %12'ye kadar cikilabilecegi seklinde. Bu beklentiye sahip 2 kurum bulunmaktadir.
(Bloomberg)

> Gelisen piyasa fonlarina art arda 6. haftalik giris gerceklesti. Yatinmcilar gelisen piyasa hisse
senedi ve tahvillerine yatinm yapan Borsa yatinm fonlarina (ETF) gegen hafta art arda 6. kez giris
gergeklestirdi. ABD'de islem goren gelisen piyasa ETF'lerine 14 AJustos'ta sona eren haftada
143,8mn USD’lik giris oldu. Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére bir dnceki hafta 592,89mn
USD’lik giris olmustu. Bu yilki toplam cikis 15,8mlr USD seviyesinde gercgeklesti. (Bloomberg)

> "Savunmanin devleri" listesine 7 Tiirk sirketi girdi. Dinyanin en prestijli savunma sanayi listesi
olarak kabul edilen "Defense News Top 100"de yer alan Tirk sirketi sayisi 7'ye ylkseldi. AA
muhabirinin derledigi bilgiye goére, Turk savunma sanayi sirketleri, son donemde elde ettikleri
cirolarla rekorlar kirarken, ulasilan ekonomik buyulklikler sirketleri uluslararasi kiyaslamalarin
yapildidi listelerde Ust siralara tasiyor. ABD merkezli askeri yayincilik kurulusu Defense News dergisi
tarafindan her yil, bir 6dnceki yilin savunma satislari baz alinarak yayimlanan ve diinyanin en prestijli
savunma sanayi listesi olarak kabul edilen "Defense News Top 100"de bu yil Tirk sirketi sayisi 5'ten
7'ye ciktl. (Anadolu Ajansi)

> Sanofi 3,4mlir USD'na biyoteknoloji sirketi Principia'yr almay! planliyor. Fransiz ilag sirketi
Sanofi, yeni CEO Paul Hudson ile yenilikgi terapiler eksenindeki blyimesini artirmak icin ABD’li
biyoteknoloji sirketi Principia Biopharma'y: yaklasik 3,4mlr USD’na satin almayi planliyor. Pazartesi
ginu yapilan agiklamaya gére, satin alma sonucunda ¢oklu skleroz ve bazi oto immune hastaliklara
ybnelik tedavilere odaklanan sirketin tamami Sanofi'nin kontroliine gegmis olacak. (Bloomberg)

» Hedge fonlar 2 sene sonra ilk kez dolarda "short". Hedge fonlar dolarda Mayis 2018'den beri
ilk kez asagi yonllu beklentiye dondl ve bu durum, yaz déoneminde dlnya rezerv parasinda gorilen
guclii disistn sirebilecedini isaret ediyor. Emtia Vadeli Islemler Komisyonu'nun verilerine gore,
hedge fonlarin diger 8 para karsisinda tuttuklari Net USD Vadeli ve Opsiyon Pozisyonu -7,881'e distu.
Bu eksiye gecis, blyuk 6lglide Euro igin artan uzun (ylkselis beklentisi ile agilan) pozisyonlardan
kaynaklandi. (Bloomberg)

» TCMB: Sikilastirma cgergevesinde 10mir TL geleneksel yontemli repo ihalesi acildi. TCMB
10mlr TL'lik 16 Eylul vadeli repo ihalesi acti. TCMB'nin internet sitesinde yer alan agiklamada "Likidite
yOnetimi kapsaminda atilan sikilastirma adimlarn cergevesinde, 10mlr TL tutarinda geleneksel
yontemli repo ihalesi diizenlenmistir. Repo ihalesinin vadesi 16.09.2020 olarak belirlenmistir." dendi.
(Bloomberg)

» Credit Suisse altin igin fiyat tahminini yiikseltti. Credit Suisse, altin fiyatlarini rekor zirveye iten
faktorlerin olusturdugu "kusursuz firtina"ya dikkat cekerek, gelecek yil igin altin fiyat tahminini ons
basina 2.500 USD’na ylkseltti. Banka analisti Fahad Tariq, hazirladigi notta, "Zayiflayan USD, diisen
ABD Hazine tahvil faizleri ve yaygin enflasyon beklentileri, timd birden, altindaki yukselisi
destekleyecek" dedi ve micevher igin altin talebinin de destek saglayacadini sozlerine ekledi.
Bankanin 2021 igin dnceki fiyat tahmini ons bagina 1.800 USD seviyesindeydi. Altin fiyatlarinda son
donemde goériilen geri gekilmenin bir anlamda beklendigini soyleyen Tarig, "Altin icin orta vadeli
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gorinimimiz yukari yonli kalmaya devam ediyor ve ideal bir set olusturdugu goérilen
makroekonomik faktoérler bunu destekliyor" seklinde goris bildirdi. (Bloomberg)

> Yapi ruhsati verilen bina sayisi Ocak-Haziran déneminde %45,5 artti. TUIK, Ocak-Haziran
dénemine iliskin yapi izin istatistiklerini agikladi. Buna goére, belediyeler tarafindan yapi ruhsati verilen
bina sayisi yilin ilk 6 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore %45,5, yliz 6lgimu %40,8, dederi %54,8
ve daire sayisi %72,9 artti. (Anadolu Ajansi)

> ABD ve Cin hafta sonu gerceklesmesi beklenen goriismelerini 'siiresiz' ertelediler.
Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére, ABD ile Cin, birinci faz ticaret
anlasmasinin gbzden gecirilmesinin planlandigi ve 15 Adustos'ta telekonferans vyoluyla
gercgeklestiriimesi beklenen toplantiyr ertelediler. Goérismenin ABD Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer, ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ve Cin Basbakan Yardimcisi Liu He arasinda
gergeklesmesi bekleniyordu. (Bloomberg)

» Konut satislari Temmuz'da yilhik %124,3 artti. Tirkiye genelinde konut satislar 2020 Temmuz
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %124,3 artarak 229.357 oldu. Turkiye genelinde 2020
Temmuz ayinda ipotekli konut satigslari bir 6énceki yilin ayni ayina gére %900,6 artis gOstererek
130.721 oldu. Toplam konut satiglar iginde ipotekli satislarin payr %57 olarak gergeklesti. Diger
konut satiglari 2020 Temmuz ayinda Turkiye genelinde bir 6nceki yilin ayni ayina gére %10,6 artarak
98.636 oldu. Tirkiye genelinde ilk defa satilan konut sayisi 2020 Temmuz ayinda bir édnceki yilin ayni
ayina gore %74,5 artarak 67.937 oldu. Toplam konut satislar iginde ilk satisin payr %?29,6
oldu. Turkiye genelinde 2. el konut satislari 2020 Temmuz ayinda bir 6énceki yilin ayni ayina gore
%155 artis gostererek 161.420 oldu. (TUIK)

> Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Agustos'ta 66,54'e geriledi. Bloomberg HT Tiiketici
Given On Endeksi Adustos ayinda bir &nceki ayin nihai endeksine gére %26,01 disisle 66,54
dederini aldi. Endeksin detaylarina bakildiginda, tiketicinin hem mevcut durum algisinda hem de
gelecege iliskin beklentilerinde sert gerilemeler izliyoruz. Bu gerilmenin arkasinda 3 fakt6ériin 6ne
ciktigini duslnlyoruz. Birincisi, finansal piyasalarda yasanan olumsuz seyir goértniyor. Son 2
haftada déviz kurlan ve faizlerdeki yiikselis ile hisse senedi piyasasinda sert diisiis yasandi. ikincisi,
Kovid-19 vaka sayilarinin tekrar artis egilimine girmesidir. Ugilincisii, jeopolitik gelismelerdir. Bu
cercevede, Bloomberg HT Tiketici Beklenti On Endeksi’nin bir énceki ayin nihai endeksine gére
%?22,14 gerileyerek 70,93 dederini aldigini izliyoruz. Dider taraftan, icinde bulundugumuz dénemin
dayanikh tiiketim mallari ile otomobil ve konut alimi igin uygunlugunu 6lgmeye calisan Bloomberg HT
Tiketim Egilimi On Endeksi ise %29,96 gerileyerek 57,77 degerini almistir. (Bloomberg)

> Cin Merkez Bankasi'ndan sikisan piyasaya likidite destegi. Cin Merkez Bankasi (PBOC)
Pazartesi glinli, yaklasan devlet tahvili satislari 6ncesi ticari bankalara likidite sagladi. Banka bu
fonlari, ekonomideki toparlanma ile birlikte, faizi dedistirmeden verdi. PBOC, orta vadeli kredi imkani
yoluyla bir yil vadeli fonlama ile piyasaya 700mlr Yuan verdi. Merkez bankasi Cuma giind, Pazartesi
glint dlzenlenecek bu operasyonun vadesi ayni gin dolacak 400mlIr Yuan'lik ve 26 Adustos'ta
dolacak 150mir Yuan’'lik kredileri dengelemek igin yapilacagini duyurmustu. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

18 Agustos Sali

DOonem Beklenti
ABD 15:30 Ingaat izinleri Tem 1,295M 1,258M
ABD 15:30  Konut Baslangiglari Tem 1,230M 1,186M

19 Agustos Carsamba

Donem Beklenti Onceki
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Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Tem -35,8B -269,3B

Ingiltere 09:00  UFE (Aylk) Tem 3,00% 2,40%
ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Tem -6,50% -6,40%
ingiltere 09:00  TUFE (Aylk) Tem 0,10%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Tem 0,40% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Aylik) Tem 0,30%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yillik) Tem 0,40% 0,40%
Tarkiye BiM 2G20 Bilangosu 2. Geyrek 448mn TL 346,9mn TL
Tarkiye Emlak Konut 2C20 Bilangosu 2. Geyrek 254mn TL 308,4mn TL

20 Agustos Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Tem -1,80%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Tem -0,10%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) Tem 0,95%
Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) Tem 14,82%
Tarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Agu 8,25%
Tarkiye 14:00  Gecelik Borglanma Faizi Agu 6,75%
Turkiye 14:00  Gecelik Faiz Oranlari Agu 9,75%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Agu 21 24,1
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Tem 1.641,2B
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurular 0,96M

21 Agustos Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Tem 0,10%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Tem 0,10%
Japonya 03:30  Bilesik PMI - Oncii Adu 44,9
Japonya 03:30 Imalat PMI - Oncii Adu 45,2
Japonya 03:30  Hizmet PMI - Oncii Adu 45,4
Tarkiye 10:00  Tuketici Guveni Agu 60,9
Almanya 10:30 Bilesik PMI - Oncil Agu 50,3 55,3
Almanya 10:30  Imalat PMI - Oncii Adu 48 51
Almanya 10:30  Hizmet PMI - Oncii Adu 50,5 55,6
Euro Bolgesi 11:00  Markit Bilesik PMI - Oncii Agu 54,7 54,9
Euro Bolgesi 11:00 iImalat PMI - Oncii Adu 52,5 51,8
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI - Oncii Agu 54 54,7
ingiltere 11:30  Bilesik PMI - Oncii Adu 57
ingiltere 11:30  Imalat PMI - Oncii Adu 53,3
ingiltere 11:30  Hizmet PMI - Oncii Adu 56,5
ABD 16:45  Markit Bilesik PMI - Oncii Adu 50,3
ABD 16:45  Imalat PMI - Oncii Adu 51,5 50,9

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:45 Hizmet PMI - Oncii Agu 50
ABD 17:00 Mevcut Ev Satislar Tem 5,1M 4,72M
Tarkiye 23:10  Fitch Kredi Notu Agu BB-

24 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi (Yilhk) Tem 96,00%
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Tem 4,11
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