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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.083,83 -1,49
BIST-30 1.220,17 -1,58
BIST-BANKA 1.102,13 2,04
BIST-SINAI 1.508,07 -0,89
BIST-TUM 1.195,71 -1,36
BIST Hacim-TUM(mn TL) 19.725 -25,27
VIOP30 Yakin Vade 1.221,50 -1,59
Parite LEELTH Deg%
USDTRY 7,3712| 0,44
EURTRY 8,7307 0,63
EURUSD 1,1842 0,25
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD 1.945| -0,46
BRENT 45 -0,12
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar R _Diisenler Deg 9
KENT 10,00 | RALYH -10,00
RTALB 10,00 | BURVA -10,00
GLRYH 9,99 | KLGYO -9,99
DOKTA 9,98 | QNBFL -9,98
BAYRK 9,98 | VKFYO -9,95

islem Hacmi I I I
i e

EKGYO 1,93 1.247,36
RTALB 47,30 1.099,95
THYAO 11,14 861,41
GARAN 6,78 683,87
TUPRS 78,75 667,69

17.08.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi haftanin son islem ginini, %1,49 oraninda kayipla
1.083,83 puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 1.077,32-
1.096,18 araliginda gergeklesti. Giin sonunda Bankacilik endeksi %2,04,
Sinai endeks %0,89 oraninda azaliglarla ginid tamamladilar. Kiresel
piyasalar Cuma gtint, yeni karantina 6nlemleri ve 2. geyrek istihdamdaki
rekor dislsln toparlanma umutlar Uzerinde baskl olusturmasiyla
geriledi. ABD Hazine tahvili faizleri 5 glinlik ylkselisinin ardindan dstu.
Dolar endeksi hiz kesti. Altin haftayl kayipla kapatmaya hazirlanirken
petrol 2. haftalik kazancina yéneldi. Euro, USD karsisinda art arda 8.
haftallk kazancini kaydetti. Euro Bdlgesi'nde GSYH, 2020'nin 2.
ceyredinde bir onceki ceyrede kiyasla %12,1 azaldi. BOylece, sdz konusu
bliylme verilerinin 6lcimine baslanan 1995 yilindan beri en sert dlsus
gerceklesmis oldu. Euro Bdlgesi'nde ihracat, Haziran’da gegen yilin ayni
ayina kiyasla %10 daralarak 170,3mlr Euro, ithalat %12,2 gerileyerek
149,1mlr Euro oldu ve Euro Bélgesi'nin ticaret fazlasi, Haziranda yaklasik
21,2mlr Euro’ya ulasti. ABD'de perakende satislar Temmuz ayinda keskin
bir sekilde yavasladi. Bu durum, koronavirls vakalarindaki hizli artis ve
halen yuksek seviyelerdeki issizligin ekonomik toparlanmayi yavaslattigini
isaret ediyor. Perakende aligveriglerin degeri Temmuz ayinda, bir énceki
aya gore %1,2 artti. Bu veri Haziran ayinda %8,4 artis gdstermisti. ABD
sanayi Uretimi ise Temmuz ayinda aylik bazda beklentilere paralel %3
artti. Yurtiginde ise endeksler, Cuma gunu klresel piyasalara paralel
disis egilimindeydi. TCMB Beklenti Anketi'ne gére, yil sonu TUFE
beklentisi %10,82'ye ylkseldi. Dolar/TL kurunda haftalik yiikselis Cuma
ginu itibariyla %1,07. Sanayi Uretim endeksi, Kovid-19 salgini slirecinde
normallesme déneminin basladigi Haziran'da aylik bazda %17,6, yillik
bazda %0,1 artti. Cari islemler dengesi ise Haziran'da 2,93mlir USD ile
beklentinin altinda acik verdi.

Asya borsalari karisik yonde hareket etmektedir. Bu sabah Cin
Merkez Bankasi'nin finansal sisteme orta vadeli olarak daha fazla kredi
destegi saglayacagi haberi ile Cin Sangay endeksi bu sabah %2'nin
tizerinde alicili seyrediyor. Ote yandan Japonya ekonomisinin 2. ceyrekte
%?27.8 ile beklentilerden fazla daralmasi nedeniyle, Japonya borsalari
saticih  hareket etmektedir. ABD vadelileri ise arti ydonde hareket
etmektedir. Yurtiginde dolar /TL kuru su siralarda 7,38 lizerinde ve artida
bulunuyor. Dogu Akdeniz ile ilgili gelismelerle ve Persembe glinkii TCMB
faiz karar bu hafta piyasalarin ydninde etkili olacaktir. BIST100
endeksinin glne alici baslamasini ve gin iginde 1.080-1.100 bandinin
teknik ydnde 6nemli olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugiln, Yurticinden konut ve biltge, ABD’den imalat
verileri takip edilecek. Kapanisin ardindan ise Petkim 2. Ceyrek

Bilangosunu agiklayacak.

Dénem  Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Konut Satiglan Tem 190.012
Turkiye 11:00 Butge Dengesi Tem -19,4B
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi Adu 17,2
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Sirket Haberleri

» Akenerji Elektrik (AKENR): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarar 175,03mn
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 116,09mn TL ana ortaklik net zarari agiklamisti.

> Akis GYO (AKSGY): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zararn 105,79mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 272mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Aksa Kimya (AKSA): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarari 17,77mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 72,8mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Alkim Kimya (ALKIM): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 43,61mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 32,38mn TL ana ortaklik net kar agiklamisti.

> Altinyag Kombinalari (ALYAG): 11.08.2020 tarihli olagan genel kurulda esas s6zlesme degisikligi
ile onaylanan sirketin yeni Gnvani; Altinyag Madencilik ve Enerji Yatinmlari Sanayi ve Ticaret A.
S. olarak 14.08.2020 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Madurligu tarafindan tescil edilmis ve yurarltige
girmistir.

> Anadolu Sigorta (ANSGR): 01.01.2020-31.07.2020 d6énemi badimsiz denetimden gegmemis

Anadolu Anonim Tirk Sigorta’nin brit prim Gretimi hayat disi 4,46mlr TL hayat O TL olmak Uzere
toplam 4,46mlIr TL olarak gerceklesti.

> Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirketin 01.01.2020-31.07.2020 dénemine ait prim Uretimi; hayat
dali 721,8mn TL, hayatdisi 40,32mn TL olmak lzere toplam 762,12mn TL olarak gerceklesmistir.

> Cimentas Izmir (CMENT): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarari 48,53mn TL
olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 25,1mn TL ana ortaklik net zarari agiklamisti.

> Deva Holding (DEVA): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 123,39mn TL
olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 72,43mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti.

» Halkbank (HALKB): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 950,08mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 310,25mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti. Piyasa
beklentisi sirketin 958,5mn TL ana ortaklik net kari agiklayacagi yontndeydi. Halkbank'in 2. ceyrek
net faiz geliri 5,43mlir TL, net Ucret ve komisyon geliri gegcen yilin ayni dénemine gore %25 azalarak
543mn TL olurken yilin ilk yarisindaki kari 1,78mlr TL olarak gergeklesti. Halkbank'in aktif blyukltigu
yihn ilk yarisinda 138,7mlir TL artarak gecen sene sonuna goére %30,3 artti ve 595,7mlr TL'ye ulasti.

> Izmir Demir Gelik (IZDMC): Sirketin, 2020 yili 2. Geyrek ana ortaklik net dénem zarari 249,4mn
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 146,03mn TL ana ortaklik net zarari agiklamisti.

> Kent Gida (KENT): Sirketin 330mn TL kayitli sermaye tavani dahilinde 28,98mn TL olan gikariimis
sermayesinin %659,2 oraninda artirilarak 220mn TL'ye cikarilmasi ve 0,01 TL nominal dederli pay
igin 0,01 TL yeni pay alma haklarinin kullandiriimasina iliskin 20.05.2020 tarihli basvurusunun
onaylandigi, SPK'nun 13.08.2020 tarih ve 2020/50 sayih Bllteni ile duyurulmustur.

» Klimasan (KLMSN): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 20,43mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 56,48mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Petkim (PETKM): Sirketin, 2020 yil 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 147,25mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 319,42mn TL ana ortaklik net kar aciklamisti. Piyasa
beklentisi sirketin 106,4mn TL ana ortaklik net kari agiklayacadi yonindeydi.

> RTA Laboratuvarlarn (RTALB): 14.08.2020 tarihinde Devlet Malzeme Ofisi Genel Mudurligu ile
SARS-Cov-2(2019-nCov)RT-Qpcr Tespit kitinin temini hususunda 2020-2021 dénemi igin 1 yillik
Saglik Market Tibbi Malzeme Cerceve Anlasmasi imzalanmistir. Cerceve s6zlesmeyle teslim
edilecek urtn miktari belirlenmemistir.
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> Sarkuysan Elektrolikit (SARKY): Sirketin sermayesinin tamami i¢c kaynaklardan karsilanmak
Uzere %50 oraninda artirilarak 200mn TL'den 300mn TL'ye gikartilmasiyla ilgili miracaati SPK'nun
13.08.2020 tarih ve 2020/50 sayil bilteni ile onaylanmistir.

» $Sok Marketler (SOKM): Sirketin, 2020 yilh 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 50,36mn TL
olarak acgiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 24,44mn TL ana ortaklik net zarari agiklamisti. Piyasa
beklentisi sirketin 50mn TL ana ortaklik net kar agiklayacadi yonindeydi.

» Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarari 117,28mn
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 23,43mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti.

Ekonomi Haberleri

> Japonya ekonomisi sert daraldi, toparlanma enfeksiyonlarda artis tehlikesine bagl.
Dlnyanin en buyuk 3. ekonomisi olaganUstl hal ilaninin ve karantina uygulamalarinin Ulkenin en
buyulk ihracat piyasasinda tiketim harcamalarini Gretimi ve ihracati azaltmasi ile Haziran ile baglayan
3 aylik sirecgte bir 6nceki ceyrede gore vyilliklandiriimis bazda %27,8 daraldi. Pandemiye kadar
Japonya ekonomisinin en kotl ceyreklik verisi kiiresel finansal kriz esnasinda 1955 yilinda
kaydedilmis ve GSYIH %18 daralmisti. Su anda ise art arda 3 geyrek kaydedilen daralma ile ekonomi
2011 yilinda tsunami ve niikeer felaketten sonraki diizeyine gerileyecek. Ulkede perakende satislar
ve sanayi Uretimi gibi aylik bazdaki ekonomik gdstergeler toparlanmaya isaret ederken yeni baslayan
toparlanma artan enfeksiyon oranlarina bagli olarak momentum kaybedebilir. (Bloomberg)

> Tirkiye'den Dogu Akdeniz'de yeni Navtex ilani. Tirkiye, Yavuz sondaj gemisinin calismalarini
ylirtecedi alana yonelik 18 AJustos-15 Eylul tarihleri igin yeni Navtex (Denizcilere Duyuru) ilan etti.
Buna gore, Yavuz, Ertugrul Bey, Osman Bey ve Orhan Bey gemileriyle birlikte Dogu Akdeniz'de
Kibris'in glineybatisinda calismalarini slrdirecek. Navtex duyurusunda, "Calisma sahasina
giriimemesi siddetle tavsiye olunur." ifadesine de yer verildi. Turkiye'nin Yavuz igin Navtex ilani
Uzerine Guney Kibris Rum Yénetimi bu sabah "karsi-Navtex" yayimladi. Rum radyosuna gére, Rum
ybnetimi, Larnaka'daki "Arama-Kurtarma Koordinasyon Merkezi" tarafindan yayimlanan "karsi-
Navtex"i ile, Turkiye'nin yeni Navtex'inin "yetkisiz ve gegersiz, Yavuz ve beraberindeki gemilerin
bolgedeki faaliyetlerinin de yasa disi oldugu" iddiasini ortaya atti. (Bloomberg)

> Bakan Koca: Diin son 45 giiniin en yiiksek vaka sayisini agikladik. Saglik Bakani Fahrettin
Koca, "Dun son 45 glntin en ylksek vaka sayisini agikladik. Bu sonucu bekliyorduk" ifadesini kulland.
Bakan Koca, Twitter'dan Kovid-19 vaka sayilarindaki artisa iliskin yaptigi paylasimda, sunlari
kaydetti: "DUn, son 45 gliniin en yiksek vaka sayisini agikladik. Bu sonucu bekliyorduk. Her birimiz,
glic birligi icinde, salginla saglik ordumuzun birer Uyesi gibi savastigimizda aldigimiz sonucu
unutmayin. Tedbirlere karsi eli kolu bagli virls, bizi yildiramaz. Bu savasta yine beraber miyiz?" Dln
aciklanan rakamlara gore Tirkiye'de son 24 saatte 1.256 kisiye Kovid-19 tanisi konulmus, 21 Kisi
hayatini kaybetmis, toplam vaka sayisi 248.117 olurken can kaybi 5.955 olmustu. (Bloomberg)

> Disisleri'nden GKRY ile Fransa arasinda anlasmasinin yiiriirliige girdigi aciklamasina tepki.
Disisleri Bakanhgi S6zclisi Hami Aksoy, Gliney Kibris Rum Yénetimi (GKRY) ile Fransa arasinda
04.04.2017'de imzalanan "Savunma Alaninda Isbirli§i Anlasmasi"nin 1 Agustos'ta ylrirlige
girdiginin agiklanmasina iliskin, "Fransa'nin mevcut dénemde gerilimi daha da arttiracak adimlar
atmasi, bu baglamda GKRY ile ortak tatbikatlar diizenleyerek gegici de olsa, 1960 Antlasmalarinin
hilafina burada askeri ugaklarini konuglandirmasi kabul edilemez." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> Buffett altinla 6nce dalga gecti, sonra yatirim yapti. Milyarder yatirnmci Warren Buffett'in sirketi
Berkshire Hathaway Inc., 2. geyrekte portfdyiine Barrick Gold Corp.'u ekleyerek diinyanin en buyuk
2. altin madencisinin hisselerinde gligli bir ylkselisi tetikledi. Berkshire, Cuma ginu yapilan kamu
aciklamasina gére Barrick'in %1,2'sine denk gelen 20,9mn hisse senedini aldi. S6z konusu hisselerin
piyasa dederi yaklasik 560mn USD’na denk geliyor. Buffett, altin yatinmiyla ilgili gegmis
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aciklamalarinda "bir ciftlik ya da sirket" gibi Uretken olmadidini vurgulayarak, uyarilarda
bulunuyordu. Ancak Gretim maliyeti sabit kalirken fiyatlardaki ylikselisin kar marjlarini artirmasi, altin
madencilerini giderek daha cazip bir yatinm haline getirdi. Barrick ve Newmont Corp. gibi blyuk
madenciler sektorden yillar 6énce kagan yatinnmcilarin geri gelmesini umuyorlar. Milyarder hedge fon
yOneticisi John Paulson'in fonu Paulson & Co. da portfoylindeki Barrick hisselerini artirdi. New York'ta
islem goren Barrick'in hisse senetleri piyasa sonrasi islemlerde %8,11 yikseldi. (Bloomberg)

> Cumhurbaskani Yardimcisi Oktay'dan "Dogu Akdeniz" aciklamasi. Oktay, sosyal medya
hesabindan yaptigi aciklamada, Orug Reis gemisinin "Mavi Vatan" sinirlan icinde calismalarina
kararlilikla devam ettigini vurguladi. Bazi Ulkelerin bu calismalari bahane ederek Dogu Akdeniz'de
oynadiklari tehlikeli oyunlarin Turkiye acisindan kabul edilemez boyutlara ulastigini belirten Oktay,
sunlar kaydetti: "Turkiye, bolgesinde ve 06zellikle de Dogu Akdeniz'de yasanan tim konularda is
birligi yollarini genisletme ve yapici diplomasiyi isletme gayreti icindedir. Israrla ilkemize karsi oyun
kurmaya calisanlar ve Turkiye'yi ana karasina hapsetme hayali pesinde kosanlar, kaybedenler
arasinda yerlerini almaya mahkumdur. Tlrkiye'nin dostlugu dederlidir, bilen igin." (Bloomberg)

» Trump'tan Cinli ByteDance'in ABD'deki operasyonlarini 90 giin igerisinde elden gikarma
emri. ABD Baskani Donald Trump, TikTok uygulamasinin sahibi Cinli teknoloji sirketi ByteDance'in
ABD'deki operasyonlarini 90 glin iginde elden gikarmasina yonelik kararname yayimladi. Beyaz Saray
tarafindan yayimlanan kararnamede, ByteDance'in ABD'nin ulusal glvenligini tehdit edebilecedine
yonelik "guvenilir kanitlar" oldugu belirtildi. S6z konusu kararnameyle, TikTok uygulamasinin sahibi
Cinli teknoloji sirketi ByteDance'in, ABD'deki tim varliklarini 90 glin iginde elden gikarmasi 6ngoralda.
Ayrica kararnamede, ByteDance'in uygulamalariyla kullanicilardan edindigi verileri de bu sure iginde
imha etmesinin ve Yabanci Yatirim Komitesini bilgilendirmesinin beklendigi bildirildi. (Bloomberg)

> Trump ve Macron Dogu Akdeniz'deki gelismeleri goriistii. Beyaz Saray S6zcl Yardimcisi Judd
Deere, yaptidi yazili aciklamada Trump ve Macron'un buglin bir telefon gérismesi gerceklestirdigini
duyurdu. Israil ve Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) arasinda yapilan anlasma dolayisiyla Macron'un,
Trump'i tebrik ettidini belirten Deere, iki liderin iran'a yénelik silah ambargosunun uzatilmasi icin
BM'in acilen adim atmasi gerektigini géristiiklerini aktardi. Deere, "iki lider, ayni zamanda Dogu
Akdeniz'de iki NATO miittefiki Tlrkiye ve Yunanistan arasinda artan tansiyondan duyduklari endiseyi
dile getirdi. Trump ve Macron, Yunanistan ve Turkiye'nin, farkliliklari c6zmenin tek yolu olan diyaloga
bagh kalmalar gerektigi konusunda mutabik kaldi." ifadesini kullandi. (Bloomberg)

> ABD sanayi liretimi beklentiler dogrultusunda %3 artti. ABD sanayi Uretimi Temmuz ayinda
aylik bazda %3 artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore de
bu verinin %3 artis gdstermesi bekleniyordu. Ankete katilan 66 ekonomistin tahminleri %1 artis ile
%5,2 artis arasinda geldi. Haziran ayi sanayi Uretimi %5,4 artistan %5,7 artisa revize edildi. Kapasite
kullanim orani Temmuz ayinda, Haziran ayi seviyesi olan %68,5'ten %70,6'ya yukseldi. Beklenti bu
verinin %70,3 seviyesinde gikmasi yonindeydi. Haziran ayi verisi %68,6'dan %68,5'e revize edildi.
imalat sanayi Uretimi ise s6z konusu dénemde %3,4 ile beklenenden fazla artti. Beklenti artisin %3
seviyesinde olmasi yéniindeydi. Onceki ayin verisi %7,2 artistan %7,4 artisa revize edildi.
(Bloomberg)

» ABD'de perakende satislar beklentinin altinda kaldi. ABD'de perakende satislar Temmuz ayinda
keskin bir sekilde yavasladi. Bu durum, koronavirls vakalarindaki hizli artis ve halen ylksek
seviyelerdeki issizligin ekonomik toparlanmayi yavaslattigini isaret ediyor. Perakende alisverislerin
dederi Temmuz ayinda, bir 6nceki aya gore %1,2 artti. Bu veri Haziran ayinda %8,4 artis géstermisti.
Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina goére, perakende satislarin
%?2,1 artmasi bekleniyordu. Perakende satislar gegen yilin ayni déneminde %2,7 artmisti. Ankete
katilan 70 ekonomistin perakende satislara iliskin tahminleri %0-4,5 artis arasinda geldi. Otomobil
hari¢ perakende satislar, %1,3 artmasi beklenirken %1,9'luk bir artis gbsterdi. Perakende satislar
Haziran ayinda 529,4mlr USD seviyesinde gergeklestikten sonra Temmuz'da 535,98mlr USD’na
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tirmandi. Oto galerileri, insaat malzemeleri ve benzin istasyonlari harig perakende satislar Temmuz
ayinda %1,9 yukseldi. (Bloomberg)

> TCMB Anketi: YiIl sonu USD/TL beklentisi 7,34. TCMB, reel sektor, finansal sektdr temsilcileri ve
profesyonellerden olusan 62 katilimciyla gergeklestirdigi "2020 yili AJustos ay! Beklenti Anketi"ni
yayimladi. Temmuz'da %0,53 olan AJustos aylr TUFE beklentisi, bu anket déneminde %0,68 oldu.
Cari yil sonu TUFE beklentisi %10,22'den %10,82'ye cikti. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %9,33'ten
%9,70'e yiikselirken, Temmuz’da %8,38 olan 24 ay sonrasi TUFE beklentisi bu dénemde %8,58 oldu.
Katilimcilarin yil sonu USD/TL beklentisi 7,0188'den 7,3428'e cikarken, 12 ay sonrasi USD/TL
beklentisi de 7,2580'den 7,6751'e yukseldi. Bir 6nceki anket déneminde 14,6mlr USD olan yil sonu
cari islemler acigi beklentisi, bu donemde 17,3mlr USD oldu. Gelecek yil cari islemler acigi beklentisi
ise 19,6mlr USD’'ndan 20,7mIr USD’na ¢ikti. GSYH 2020 bidylime beklentisi %-1,6'ya diserken, 2021
yili bliyime beklentisi %4,7'den %4,3'e indi. Cari ay sonu TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama maliyeti
beklentisi %7,74'ten %9,43'e cikti. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay ve 12 ay sonrasi
beklentileri sirasiyla %8,43 ve %9,10 olarak kayitlara gecti. (Bloomberg)

> Almanya Ekonomi Bakanhgi: Biiyiime 3. geyrekte giiglii olacak. Almanya Ekonomi ve Enerji
Bakanhdi, Ulke ekonomisine yonelik aylik raporunu yayimladi. Raporda, Alman ekonomisinin yilin ilk
yarisinda ekonomik Uretimde tarihi bir dlistis yasadigi belirtilerek, "Kovid-19 salgini devam etmesine
ragmen, Mayis’ta salginin yayillmasina yonelik zorunlu kisitlamalarin hafifletiimesinden bu yana
toparlanma yoluna girildi. Ancak bu toparlanma daha uzun silrecek.” denildi. Sanayide hizlh
toparlanmanin devam ettiginin vurgulandigi raporda, bununla birlikte Kovid-19’dan dolayi zayif dis
talep nedeniyle ivme kaybi yasanacadina isaret edildi. Bakanldin raporunda, ekonomide daha fazla
toparlanmanin bilytk 6lgtide salginin Almanya’da ve diger llkelerde nasil gelisme gosterecedine bagh
oldugu aktarilarak, Almanya'nin bazi ticaret ortaklarinin halen Kovid-19 salginin adir
ylik( altinda olduguna vurgu yapildi. Almanya’da hikimet, Kovid-19 salgininin Alman ekonomisini
II. Dinya Savasi'ndan bu yana en derin resesyona slrlkleyecegini belirtiyor. Hikimet, ihracatin
dismesi ve salginin yayilmasini énlemek igin alinan 6nlemlerin i¢ tliketim Uzerindeki etkisiyle
GSYH'nin bu yil %6,3 azalmasini 6ngériyor. (Anadolu Ajansi)

» AB Kovid-19 asisi icin AstraZeneca ile anlasti. AB Komisyonu, Kovid-19'a karsi gelistirilen olasi
asl 6n alim stratejisi kapsaminda ilk anlasmanin merkezi ingiltere'nin Cambridge kentinde olan ilag
firmasi AstraZeneca ile yapildigini duyurdu. Gelistirilen asinin Kovid-19'a karsi glvenli ve etkili
oldugunun kanitlanmasinin ardindan AB (yesi Ulkeler adina 300mn doz alinacadi belirtilen
aciklamada, yapilan sozlesmede 100mn doz ilave asi alimi segenedinin de yer aldigi kaydedildi.
Aciklamada, asi calismalar siirdliren Sanofi-GSK ve Johnson & Johnson ile de benzer anlagsmalar igin
istiksafi gorismeler yapildidi belirtildi. (Anadolu Ajansi)

> Euro Bolgesi 2. ceyrekte %12,1 kiigiildii. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro
Boélgesi'nin 2020 yili 2. geyrek blyume oranlarina iliskin tahmini verileri yayimladi. Buna gore, 19
Uyeli Euro Bolgesi'nde mevsimsellikten arindirilmis GSYH, 2020'nin 2. ceyredinde bir 6nceki geyrege
kiyasla %12,1 azaldi. Euro Bélgesi'nde GSYH, 2020'nin 2. ceyredinde 2019'un ayni dénemine gore
de %15 geriledi. Boylece, AB ve Euro Bolgesi'nde s6z konusu blytime verilerinin dlgimine baslanan
1995 yilindan beri en sert disus belirlendi. Eurostat, AB ve Euro Boélgesi'nin Haziran ayi uluslararasi
ticaret verilerini yayimladi. Buna goére, AB'nin ihracati, Haziran ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
%39,6 azalarak 154,4mlr Euro’ya, ithalati da %12,8 gerileyerek 133,7mlr Euro’ya dlstl. Bdylece AB,
Haziran ayinda yaklasik 20,7mlir Euro’luk ticaret fazlasi gergeklestirdi. Euro Bélgesi'nde ihracat,
Haziran’da gecgen yilin ayni ayina kiyasla %10 daralarak 170,3mlr Euro, ithalat %12,2 gerileyerek
149,1mlIr Euro oldu. Euro Bdlgesi'nin ticaret fazlasi, Haziranda yaklasik 21,2mlir Euro’ya ulasti.
(Anadolu Ajansi)

» Eski Fed Baskani Yellen, Biden ile bir araya geldi. Demokrat Parti Baskan adayi Joe Biden ve
Baskan Yardimcisi Adayr Kamala Harris Persembe gunu birlikte ilk ekonomi toplantilarina katildilar.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
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Toplantida Eski Fed Baskani Janet Yellen da bulunuyordu. Biden’in uzun zamandir ekonomik
danismanhgini yapan Jared Bernstein ve Heather Boushey de, Yellen, Harvard Universitesi profesérii
Raj Chetty, Michigan Universitesi profesérii Lisa Cook ve Biden’in bas siyasi danismani Jake Sullivan
ile birlikte toplantiya katildilar. Biden'in kampanya ydneticileri eski bagskan yardimcisinin ekonomik
danismanlarinin kampanya boyunca gizli kalmasi konusunda gok hassas davraniyorlardi. Fakat Nisan
ayinda Bloomberg News, Larry Summers’in Biden kampanyasina tavsiyeler verdigini yonliinde bir
haber yayinladi, bunun ardindan Demokrat Parti'nin ilerlemeci kanadindan Summers’in Biden
yOnetiminde olmayacadina dair s6z verilmesi istendi. Bidenin kampanya yetkililerinden bir isim,
sadece Bernstein ve Boushey’in resmi danismanlar oldugunu, Yellenin ise adaylarla duslincelerini
paylasan uzman konumunda bulundugunu soéyledi. (Bloomberg)

> Toplam ciro endeksi Haziran'da yillik 10,4 artti. TUIK, Haziran ayina iliskin ciro endekslerini
acikladi. Buna goére, takvim etkisinden arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri
toplaminda ciro endeksi Haziran’da yilhk bazda %10,4 artis gosterdi. Toplam cironun alt detaylarina
bakildiginda, Haziran’da yillik bazda sanayi sektori ciro endeksi %8,7 insaat ciro endeksi %29,2
ticaret ciro endeksi %19,3 artarken hizmet ciro endeksi %18,3 geriledi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro endeksi Haziran’da aylik bazda
%19,5 artti. Haziran’da aylik bazda sanayi sektori ciro endeksi %19, insaat ciro endeksi %10,3,
ticaret ciro endeksi %22,6 ve hizmet ciro endeksi %14,1 ylkseldi. (Bloomberg)

> Perakende satis endeksleri aciklandi. TUIK, Haziran ayina iliskin perakende satis endekslerini
acikladi. Buna gore, sabit fiyatlarla perakende satis hacmi Haziran'da bir dnceki aya gére %16,5
yukseldi. Bu dénemde gida, icecek ve titin satislan %1,9, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig)
%?24,8, otomotiv yakiti satislari %23,4 artti. Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, Haziran’da yillik
bazda ise %0,8 azaldi. S6z konusu ayda gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %2,8, otomotiv
yakiti satislani %0,9 azalirken, gida, icecek ve titlin satislari %3 artis gosterdi. Cari fiyatlarla
perakende ciro, Haziran’da gegen yilin ayni ayina gore %39,3 ylikselis kaydetti. Ayni ayda gida, icecek
ve tltln satislan %18,2, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %9,9 artarken, otomotiv yakit
satislari %6,2 azaldi. Perakende ciro, Haziran’da bir énceki aya gore %?20,6 ylkseldi. S6z konusu
dénemde gida, icecek ve titlin satislari %5,1, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %26,3,
otomotiv yakiti satislari %43,4 artis olarak kayitlara gegti. (Bloomberg)

» Cari denge Haziran'da 2,93mlr USD acik verdi. TCMB tarafindan Haziran 2020 dénemine iliskin
0demeler dengesi verileri agiklandi. Cari islemler dengesi Haziran'da 2,93mIr USD acik verdi. Beklenti
3mlir USD acgik verilmesi yoniinde idi. (Bloomberg)

» Sanayi iiretimi Haziran'da %17,6 artti. Sanayi Uretim Endeksi, Kovid-19 salgini siirecinde
normallesme déneminin basladigi Haziran’da aylik bazda %17,6, yillik bazda %0, 1 artti. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerine gore, Gretimin aylik %4,7 artmasi, yillik %5,5 diismesi
bekleniyordu. TUIK, Haziran ayina iliskin Sanayi Uretim Endeksi sonuglarini agikladi. Buna gore,
takvim etkisinden arindirilmis sanayi retimi bu yilin 2. geyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine
goére %16,9 azaldi. Bir 6nceki ceyrege gére mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi Gretimi
de 9%?20,2 disis gosterdi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Haziran’da madencilik ve tas
ocakgihdi sektort endeksi 2019'un ayni ayina gore %8, imalat sanayi sektéri endeksi %1 artarken,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %6,4 disti. Mevsim ve
takvim etkisinden arindirnlmis sanayi Uretimi Haziran’da bir 6nceki aya kiyasla %17,6 artti. S6z
konusu ayda, imalat sanayi sektori endeksi %19, madencilik ve tas ocakgiligi sektorli endeksi %7,8,
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektérl endeksi %6,7 artis kaydetti.
(Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

17 Agustos Pazartesi

Beklenti
Japonya 02:50  GSYiH (Ceyreklik) - Oncii 2. Ceyrek -7,60% -0,60%
Japonya 02:50  GSYiH (Yillik) - Oncii 2. Ceyrek -27,20% -2,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Haz -11,60%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 2,70%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -17,70%
Turkiye 10:00 Konut Satiglan Tem 190.012
Tarkiye 11:00 Butce Dengesi Tem -19,4B
ABD 15:30 New York Fed Imalat Endeksi Adgu 17,2
Turkiye Petkim 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 106,4mn TL 319,4mn TL

18 Agustos Sali

Beklenti Onceki
ABD 15:30 insaat izinleri Tem 1,295M 1,258M
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Tem 1,230M 1,186M

19 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Tem -35,8B -269,3B
Ingiltere 09:00 UFE (Ayhk) Tem 3,00% 2,40%
Ingiltere 09:00  UFE (Yilhk) Tem -6,50% -6,40%
Ingiltere 09:00 TUFE (Aylk) Tem 0,10%
Ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Tem 0,40% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Aylik) Tem 0,30%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yillik) Tem 0,40% 0,40%
Turkiye BIM 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 448mn TL 346,9mn TL
Turkiye Emlak Konut 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 254mn TL 308,4mn TL

20 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00  UFE (Ayhk) Tem -1,80%
Almanya 09:00  UFE (Yilhk) Tem -0,10%
Tirkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Tem 0,95%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Yillik) Tem 14,82%
Tarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Agu 8,25%
Tarkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Agu 6,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Agu 9,75%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Agu 21 24,1
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Tem 1.641,2B
ABD 15:30 Haftalik issizlik Basvurular 0,96M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




21 Agustos Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE (Aylk) Tem 0,10%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Tem 0,10%
Japonya 03:30  Bilesik PMI - Oncii Adu 44,9
Japonya 03:30 imalat PMI - Oncii Adu 45,2
Japonya 03:30  Hizmet PMI - Oncii Agu 45,4
Turkiye 10:00 Tuketici Gaveni Agu 60,9
Almanya 10:30 Bilesik PMI - Oncii Adu 50,3 55,3
Almanya 10:30  imalat PMI - Oncii Adu 48 51
Almanya 10:30  Hizmet PMI - Oncii Adu 50,5 55,6
Euro Bolgesi 11:00  Markit Bilesik PMI - Oncii Adu 54,7 54,9
Euro Bélgesi 11:00 imalat PMI - Onci Adu 52,5 51,8
Euro Bolgesi 11:00  Hizmet PMI - Oncii Agu 54 54,7
Ingiltere 11:30  Bilesik PMI - Oncii Adu 57
ingiltere 11:30 iImalat PMI - Onci Adu 53,3
ingiltere 11:30  Hizmet PMI - Oncii Adu 56,5
ABD 16:45  Markit Bilesik PMI - Onci Agu 50,3
ABD 16:45 Imalat PMI - Onci Adu 51,5 50,9
ABD 16:45  Hizmet PMI - Oncii Agu 50
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglan Tem 5,1M 4,72M
Tarkiye 23:10  Fitch Kredi Notu Agu BB-

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlid hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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