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BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 1.100,26 -1,25
BIST-30 1.239,73 -1,22
BIST-BANKA 1.125,09 -1,33
BIST-SINAI 1.521,55 1,47
BIST-TUM 1.212,16 -1,30
BIST Hacim-TUM(mn TL) 26.394 -8,66
ViOP30 Yakin Vade 1.241,25 -0,90
ET ] LETELI Deg%
USDTRY [ 7,3301 0,10
EURTRY 8,6757 0,36
EURUSD 1,1813 0,24
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1.954] 1,91
BRENT 45 -0,50
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar . Deg% _Diisenler Deg &
AYCES 10,00 | BURVA -9,96
KENT 10,00 | KLGYO -9,96
TSPOR 10,00 | RTALB -9,85
GLBMD 10,00 | BURCE -8,95
ARTI 10,00 | ISKUR -8,56

islem Hacmi I I '
N e S

ASELS 17,59 1.143 33
TUPRS 78,40 1.061,14
EKGYO 1,98 1.039,86
GUSGR 5,95 1.027,26
THYAO 11,14 1.014,60

14.08.2020 Cuma

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diin glini, %x1,25 oraninda kayipla 1.100,26 puandan
tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.095,84-1.125,92 araliginda
gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,33, Sinai endeks %1,47 oraninda
azaliglarla gini tamamladilar. Kiresel piyasalarda din, koronaviris
yardimiyla ilgili mizakerelerin gikmaza girdigi ile ilgili Beyaz Saray’dan
gelen aciklama ile risk istahi baskilandi. ABD'de issizlik maasindan
faydalanmak igin basvuranlarin sayisi, Mart ayinda baslayan koronavirls
pandemisinden bu yana ilk kez 1mn seviyesinin altina gerileyerek
ekonomik toparlanmaya iliskin olumlu sinyal verdi. Issizlik maasi
basvurulari, 8 Adustos haftasinda 228.000 dliserek 963.000'e geriledi.
Issizlik maasindan faydalananlarin sayisini gsteren siiregelen basvurular,
1 Adustos haftasinda 15,5mn’a inerek Nisan basindan bu yana en distk
seviyesini gordi. Cin'de aciklanan verilere gore, ekonomik toparlanma
Temmuz'da devam ederken, perakende satislar zayif kaldi. Sanayi Uretimi
Temmuz'da yillik bazda %4,8 ylkselirken, perakende satislar %1,1
geriledi.

Bu sabah Cin'in'/de acgiklanan Temmuz ay! perakende satiglar verisi
beklentilerin altinda kalirken, sanayi Uretimi ekonomik toparlanmaya
isaret etti. Asya borsalari karisik bir ydnde hareket ederken, ABD vadelileri
hafif artida bulunuyor. BIST 100 endeksinin giine yatay yonde baslamasini
gun iginde 1.095-1.120 bandi disindaki hareketlerin teknik yoénde
belirleyici olacagini tahmin etmekteyiz. Yurtigi piyasalarda bugin saat
10:00'da acgiklanacak olan Haziran ayi sanayi Uretimi ve cari islemlerde
verileri izlenecek.

Veri glindemi: . Buglin, Yurticinde Haziran ayi sanayi Uretimi ve cari

islemlerde verileri izlenecek. ABD tarafinda sanayi Uretimi ile perakende
satislar verileri agiklanacak. Euro Bolgesi'nden istihdam, 2C20 GSYIH ve
dis ticaret verileri takip edilecek.

Donem Beklenti

Tlrkiye 10:00 Cari Hesap Haz -4B -3,76B
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 17,40%
Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -22,50% -19,90%
Euro Bélgesi 12:00 Istihdam Deg.(Ceyreklik) 2C20 -0,20%
Euro Bolgesi 12:00 GSYiH (Ceyreklik) - Onci 2520 -3,60%
Euro Bélgesi 12:00 GSYiH (Yillik) - Oncii 2G20 -3,10%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haz 9,4B
Tlrkiye 14:30 Yil Sonu TUFE Tahmini Agu 10,22%
ABD 15:30 C. Perakende Sat. (Aylik) Tem 1,30% 7,30%
ABD 15:30 Perakende Satiglar (Aylik) Tem 1,70% 7,50%
ABD 15:30 Perakende Satiglar (Yillik) Tem 1,10%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 3,30% 5,40%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -10,82%
ABD 17:00 Michigan Tuk. Hissiyati Adgu 71,5 72,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akfen Holding (AKFEN): Sirketin istiraklerinden Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.'nin bagh ortaklidi
olan; IOTA Glines Enerjisi Elk. Urt. ve Tic. A.S.'nin, Malatya ilinde bulunan, EPDK tarafindan verilen
EU/9288-16/04481 lisans numarali, 13 MW kurulu giic kapasitesine sahip IOTA M. Firinci GES
Projesi'nin T.C. Enerji Bakanligi tarafindan 13.08.2020 tarihinde mevzuata uygun olarak gegcici kabul{
yapilmis ve 14.08.2020 tarihinden itibaren ticari enerji Gretimine baglanacaktir. Santralin yillik 19,9
GWs elektrik tretmesi beklenmektedir.

> Aksa Enerji (AKSEN): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kari 147,92mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 56,67mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem
kar 53,50mn TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 49,32mn TL ana ortaklik net kar
aciklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 63mn TL ana ortaklik net kari aciklayacagi yonindeydi.

> Anadolu Grubu (AGHOL): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarari 122,37mn
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 639,91mn TL ana ortakhk net kar agiklamisti.

> Dogan Grubu (DOHOL): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 268,29mn TL
olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 221,67mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Emlak Konut (EKGYO): Sirket projelerinden Istanbul Sariyer Zekeriyakdy Arsa Satisi Karsiligi Gelir
Paylasimi (KOy) Isi'nde Yiklenici ile yapilan S6zlesmeye Ek-20 No.lu Protokol ile Arsa Satisi Karsiligi
Satis Toplam Geliri 201,31mn TL'den 239,97mn TL'ye ylkselmistir.

> Enka Insaat (ENKAI): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net désnem kari 2,3mir TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,08mlr TL ana ortaklik net kar agiklamisti. Piyasa beklentisi
sirketin 1,88mlir TL ana ortaklik net kari aciklayacagi yonundeydi.

> Global Yatirnrm Holding (GLYHO): Sirketin, %95,496 oraninda bagh ortakligi olan Naturelgaz
Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arzina yoénelik olarak Yonetim Kurulunca 12.08.2020 tarihinde;
Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.'nin halka arzi kapsaminda gikarilmis sermayesinin 100mn TL'ndan
125mn TL'na gikarilmasi suretiyle ihrag edilecek olan toplam 25mn TL nominal dederli 25mn adet
payin halka arz edilmesi islemine muvafakat verilmesine, Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S.'de
sirketin sahibi oldugu paylarindan 8,85mn TL nominal dederli 8,85mn adet payin halka arz edilmek
suretiyle satilmasina, ek olarak SPK'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi kapsaminda Naturelgaz Sanayi
ve Ticaret A.S.'de sahibi olunan paylarindan 3,41mn TL nominal dederli 3,41mn adet payin da ek
satis kapsaminda satisa hazir hale getirilmesine karar verilmistir.

» Hedef GSYO (HDFGS): 13.08.2020 tarih ve 17 sayil Yonetim Kurulu Toplantisinda; Sirketin girisim
yatinmi portféyinde bulunan Fade Gida Yatinm San. Tic. A.S.'ne ait 2,75mn adet payin borsada
islem goren tipe donistirilmesine ve girisim yatinmi kapsamindan gikarilmasina oy birligi ile karar
verildi.

> Kog¢ Holding (KCHOL): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 961,37mn TL
olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,43mlr TL ana ortaklik net kari agiklamisti. Piyasa
beklentisi sirketin 1,08mlr TL ana ortaklik net kari agiklayacagi yoniindeydi.

» Konfrut Gida (KNFRT): Sirket, tarimsal hammadde faaliyetlerini ylritmek ve ugtan uca entegre
¢oziimler sunacak kuvvetli bir tedarik zinciri olusturmak amaciyla Déhler Gida San. A.S. ile esit pay
ortaklida sahip Konfrut Ag Tarim A.S.'yi kurmustur. Konfrut Ag Tarim A.S. tarimsal hammaddelerin
Uretim, tedarik, depolama ve lojistik operasyonlari ile tarim ve gida faaliyetleri etrafindaki endistriyel
gereksinim ve hizmetleri de saglayacaktir.

> Medicalpark (MPARK): Sirketin, 2020 yilh 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem zarari 22,88mn TL
olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 45,45mn TL ana ortaklik net zaran agiklamisti.
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> Netas Telekomiinikasyon (NETAS): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari
18,38mn TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 66,22mn TL ana ortaklik net zaran
aciklamisti.

> Ray Sigorta (RAYSG): Sirketin 2020 yili Ocak-Temmuz aylarini kapsayan déneme ait denetimden
gecmemis, tahmini prim Gretimi 846,97mn TL'dir. Prim Uretiminde bir dnceki yilin ayni dénemine
gobre %?26,01 oraninda artis meydana gelmistir.

» Turkcell (TCELL): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 851,67mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 465,16mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti. Piyasa
beklentisi sirketin 865mn TL ana ortaklik net kari agiklayacadi yoniindeydi.

» Turk Hava Yollar (THYAO): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem zarari 2,23mir
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 133mn TL ana ortaklik net kari agiklamigti. Piyasa
beklentisi sirketin 1,33mlIr TL ana ortaklik net zarar aciklayacagi yénindeydi. THY'nin 2. ceyrek
satislari gegen yilin ayni dénemine gore %67 distsle 6,18mlr TL olurken yilin ilk yarisindaki toplam
satis 21,5mir TL olarak gergeklesti. Kovid-19 nedeniyle Nisan-Mayis aylarinda yurtici ve yurtdisi
seferlerini iptal eden THY, seferlerine Haziran ayinda sinirli olarak basladi. Net zarar, 538min TL
vergi, 504min TL istirak zarari ve ceza kapsamindaki 732mn TL kur farki beklentisine atfedilen 1,28
mlr TL'lik piyasa zarar beklentisinin Gzerinde gerceklesti. Kovid-19 salgininin fazlasiyla etkiledigi
ceyrekte THY'nin kargo gelirleri USD bazinda bir énceki yila gére %90 artti. Yolcu ve teknik gelirleri
sirasiyla %96 ve %61 azalirken, konsolide ciro USD bazinda %72 (TL'de %67 disis) dislse neden
oldu. Sinirli sayida ucusun ve cogunlukla kargo ucuslarinin yer aldigi ceyrekte, bdlgelerin toplam
yolcu ve kargo gelirlerindeki payl Uzak Dogu, Amerika ve Avrupa'yi sirasiyla %43, %20 ve %18'lik
paylarla ilk siraya koydu. Ortakhdin Temmuz 2020 dénemine iliskin trafik sonuclan ise asagidaki
gibidir: Temmuz 2019 déneminde 7,1mn olan toplam yolcu sayisi, 2020 yilinin ayni déneminde 2mn
olarak gerceklesmistir. Yolcu doluluk orani Temmuz 2020 déneminde %65,3 olarak gerceklesmistir.
Tasinan Kargo-Posta, Temmuz 2019 ddéneminde 134.580 ton iken, 2020 yilinin ayni déneminde
%7'lik azaligla 125.128 tona dismaustir. (Bloomberg)

> Zorlu Enerji (ZOREN): Sirketin %100 bagh ortaklidi Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi AS, Agri
il Ozel idaresi tarafindan jeotermal kaynak arama ruhsat sahalan icin diizenlenen ihalede AR:30
no'lu jeotermal kaynak arama ruhsati icin 175.000 TL+KDV ve AR:31 no'lu jeotermal kaynak arama
ruhsati icin 155.000 TL+KDV bedel édemeyi kabul ve taahhiit ederek ihaleyi kazanmistir. ilgili arama
ruhsatlarinin siresi 3 yildir.

Ekonomi Haberleri

» Fed/Brainard: Fed arastirma icin e-para testleri yiiritiilyor. Fed Guvernéri Lael Brainard,
Persembe gunl yaptigi aciklamada, ABD merkez bankasinin arastirma amacl hipotetik dijital dolar
icin deneyler ylritmekte oldugunu, ancak hikimet ve diger diger hissedarlarin icinde bulundugu
resmi bir politika gercevesi gerektirmesinden dolayi bu paranin ihragi konusunda heniz bir taahhutte
bulunmadigini séyledi. (Bloomberg)

> Pentagon: ABD Dogu Akdeniz'deki tansiyonun diistiigiinii gormek istiyor. ABD Savunma
Bakanhgi (Pentagon), Dogu Akdeniz'deki gerginligin distigini goérmek istediklerini belirterek,
Fransa ve Tlrkiye'ye "anlasmazliklara bir ¢6ziim bulmalari" cagrisi yapti. Pentagon Sézciisl Jonathan
Hoffman, gazetecilere vyaptigi aciklamada, Dodu Akdeniz'deki son gelismelere iligkin
degerlendirmelerde bulundu. Hem Tirkiye hem de Fransa'nin "oldukga 6nemli NATO muttefikleri"
oldugunu vurgulayan Hoffman, "ABD, Dogu Akdeniz'deki tansiyonun distigini gérmek istiyor."
dedi. Hoffman, "Fransa ve Turkiye'yi birlikte galismaya devam ederken ve daha az is birlikgi bir
ortamda savas gemileri ya da hava araglarina sahip olma zorunlulugu barindirmayan géziimler
bulurken gérmek istiyoruz." ifadesini kullandi. (Anadolu Ajansi)
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD Baskani Trump Israil-BAE anlasmasini duyurdu. ABD Baskani Trump, Israil ile Birlesik
Arap Emirliklerinin iliskilerini “tamamen normallestirmeleri” icin bir anlasma imzaladiklarini duyurdu.
Trump, resmi Twitter hesabindan yaptigi aciklamada, "Bugiin biiyiik atihm. Iyi muhtesem dostumuz
Israil ve BAE arasinda tarihi baris anlasmasi." ifadelerini kullandi. (Anadolu Ajansi)

» Cin'de sanayi iretimi Temmuz'da artsa da beklentileri karsilamadi. Cin'in ekonomik
toparlanmasi Temmuz ayinda perakende satislar verisi zayif kalsa da, sanayi Uretimi agisindan
toparlanmasini devam ettirdi. Sanayi Uretimi Temmuz'da Haziran'daki artis ile ayni seviyede, bir
Onceki yilin ayni dénemine gobre %4,8 vyukseldi. Artis yine de beklentileri karsilamadi ve
ekonomistlerin beklentilerinin altinda kaldi. Ulkede perakende satislar %0,1'lik artis beklentisine
karsin %1,1 geriledi. Temmuz verisi Cin'de tuketimin, sanayi Uretimi gibi normal seviyelere
dénmedigini ve ekonomik toparlanmanin halen engebeli devam ettigini gosterdi. Cin'in stirdurllebilir
toparlanma trendini yakalayabilmesi icin, ABD ile artan gerilim ve tekrar artisa gegen koronavirls
vakalarinin yarattigi risklerle dolu ortamda tuketimi artirmasi gerekiyor. (Bloomberg)

> ABD iran petrolii tasiyan 4 tanker gemiye el koydu. Wall Street Journal'in, ABD'li Uist diizey
yetkililere dayandirdigi haberine gére, ABD savcilari gegen ay iran'in Venezuela'ya petrol génderdigi
4 tankere el koymak igin dava acti. Luna, Pandi, Bering ve Bella adli 4 gemiye, yakin zamanda acik
denizde el konuldugu ve gemilerin Teksas eyaletine bagh Houston limanina getirilmek lGzere yolda
oldugu kaydedildi. Gemilere el konulmasi icin askeri gli¢ kullaniimadigini ifade eden yetkililer,
gemilere iran'a yoénelik yaptinmlar kapsaminda el konuldugunu agikladi. Bu olayla, ABD ilk kez Iran
petrolinid tasiyan gemilere el koymus oldu. (Bloomberg)

> Bakan Koca: Hasta sayimizdaki yiikselis siireklilik kazanmaya basladi. Saglik Bakanhgi
tarafindan yapilan agiklamaya gore, Tlrkiye'de son 24 saatte 1.243 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu,
21 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka sayisi 245.635, can kaybi 5.912 olurken 968 kisinin daha
iyilesmesiyle Kovid-19 tedavisi tamamlananlarin sayisi 228.057 oldu. Saglik Bakani Fahrettin Koca,
Twitter'dan yaptigi aciklamada, "Hasta sayimizdaki yukselis stireklilik kazanmaya basladi. Adir Hasta
sayimizdaysa 15 artis var. 5.807 filyasyon ekibimiz temash taramasi yapiyor. 6-13 AJustos arasinda
yapilan temasli taramasi sayisi 349.003. Saglik ordumuza, kurallara uyarak destek olun" dedi.
(Bloomberg)

> Cin'den Pompeo’'nun Cin ekonomisiyle ilgili agiklamalarina tepki. Cin Disisleri Bakanligi, ABD
Disisleri Bakani Mike Pompeo'ya Cin ekonomisinin kiiresel tehdit olduguna dair ifadeleri nedeniyle
tepki gosterdi. Cin Komdunist Partisi’nin (CKP) yayin organlarindan Global Times gazetesinin haberine
gore, Disisleri Bakanligi Sozcisi Cao Licien, baskent Pekin'de dlizenledigi basin toplantisinda,
Pompeo'nun Cin'e ve CKP'ne yonelik israrl elestirilerinin "Soguk Savas zihniyeti ve bencillik"ten
kaynaklandigini sdyledi. Cao, "Pompeo nereye gitse siyasi viris ve dezenformasyona neden oluyor."
ifadesini kullandi. Pompeo'nun agiklamalarinin Washington'un uluslararasi toplumu Cin ve kominizm
karsiti iki tekerlekli bir at arabasina baglama c¢abalarinin bir parcasi oldugu dederlendirmesinde
bulunan Cao, kiresel toplumun bu konuda gayet acik olduguna ve Pompeo tarafindan
kandirilamayacagina dikkati gekti. Cao, "Pompeo'nun plani basarisizhiga mahkum." dedi. (Bloomberg)

» TL kredilerindeki artis hiz kesti. BDDK tarafindan yayinlanan haftalik bankacilik verilerine gére
toplam kredi rakami 07.08.2020 itibariyle 3,43mir TL olarak gergeklesti. TL cinsinden kredilerdeki
artis ise gegen hafta hiz kesti. Bir 6nceki haftanin nominal rakamiyla karsilastirildiginda yasanan net
dedisim son 2 ayin en yavas blylUmesine isaret etti. TL Krediler 07.08.2020 haftasinda bir 6nceki
haftaya gére 13,2mlir TL artarak 2,22mlr TL seviyesine ulasti. ilgili haftada yasanan biylimenin
%66'lik kismi tuketici kredileri tarafinda gergeklesti. (Bloomberg)

> YOK/Sarag: Ugiversitelerden egitimlerini 1 Ekim'e gére planlamalarini istedik. YOK Bagkani
Yekta Sarag, "YOK olarak, bugtin itibariyle Gniversitelerimizin egitim 6gretim takvimlerini 01.10.2020
tarihi sonrasinda baslayacak sekilde planlamalarini istedik. Bunun yani sira “kampuslerdeki
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ogrencilerin seyreltilmesi, hareketliligin azaltilmasi” da 6énemli olup bunun igin Universitelerimize
karar alma slreglerinde genis imkan tanidik" agiklamasinda bulundu. (Bloomberg)

» ABD'de issizlik maasi basvurulari pandemiden beri ilk kez 1mn’un altinda. ABD'de issizlik
maasindan faydalanmak igin bas vuranlarin sayisi, Mart ayinda baslayan koronaviriis pandemisinden
bu yana ilk kez 1mn seviyesinin altina geriledi. Bu durum, ekonomik toparlanmanin, koronavirls
enfeksiyonlarinin yavasladidi bir ortamda hiz kazanmakta oldudunu isaret ediyor. Igsizlik maasi
basvurulari, 8 Agdustos haftasinda 228.000 diiserek 963.000'e geriledi. Issizlik maasindan
faydalananlarin sayisini gosteren slregelen basvurular, 1 Adustos haftasinda 15,5mn’a inerek Nisan
basindan bu yana en dlslik seviyesini goérdi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin
tahminlerinin medyanina gore, issizlik maasi bagvurularinin s6z konusu déonemde 1,1mn ve siiregelen
basvurularin ise 15,8mn seviyelerinde ¢cikmasi bekleniyordu. ABD'de issizlik maasi basvurularinda
gorilen beklenenden daha bilytlk distls, yeni virls vaka sayilarindaki azalmanin ardindan geldi ve
bu durum, birgok yénden virlis dncesi seviyelerin altinda kalan ekonomi igin koronavirisid kontrol
altina almanin ne denli 6nemli oldugunu isaret ediyor. (Bloomberg)

> Bitcoin'in kazanci ABD'li sirketin hissesini %10 yiikseltti. Nasdaq'ta listelenen veri analitigi
sirketi MicroStrategy, "enflasyona karsi makul bir hedge" saglamak icin 250mn USD bedelle 21 bin
adetten biraz fazla Bitcoin aldi. Sirket, s6z konusu alimi kamuya agiklamasinin ardindan elinde
tuttugu Bitcoin'ler degerine 100mn USD ekledi. MicroStrategy CEO'su Michael Saylor, aciklamasinda
"Bitcoin yatirnmimiz, hissedarlarimiz igin uzun vadeli dederi olabildigince artirmayi hedefleyen yeni
sermaye dagdilimi stratejimizin bir parcasi. Sirket, Bitcoin'in bel baglanabilir bir tasarruf araci ve uzun
vadede nakit tutmaya kiyasla daha fazla dederlenme potansiyeli ne sahip cazip bir yatinm varligi
oldugunu distnuyor." dedi. MicroStrategy hisse senetleri Bitcoin aliminin agiklanmasinin ardindan
1,3mlr USD’lik piyasa dederine %10'dan fazla ekledi. (Forbes)

> Kamu bankalarinin doviz acik pozisyonlari agiklandi. BDDK’'nun acikladigi son verilere gére
kamu mevduat bankalarinin déviz cinsi varlklari ve yukimltltkleri arasindaki fark 7 Adustos
itibariyla 12,19mlir USD oldu. Kamu bankalarinin yasal ézkaynaklari ayni dénem itibariyle 31,15mlr
USD oldu. Buna goére Net Doviz Acigi %39,1 ile %20'lik yasal sinirin epey lzerinde. Yilda sadece 6
kez asilmasina misaade ediliyor. (Bloomberg)

> TCMB net uluslararasi rezervleri 27,6mlr USD oldu. Merkez Bankasi verilerine gore, 7 Adustos
ile biten hafta itibari ile net uluslararasi rezervleri 198,03mlr TL oldu. Net dis varliklar bir 6nceki hafta
kaydedilen 188,68mir TL'den 206,2mir TL'ye vylkseldi. TCMB net uluslararasi rezervleri,
Bloomberg'in Merkez Bankasi verilerine dayanan hesaplamalarina gore, s6z konusu haftada 27,6mlir
USD oldu. (Bloomberg)

» Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 6,6mlir USD artti. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 7
Adustos ile biten islem haftasinda 6,6mlr USD artarak 219,51mlir USD oldu. Merkez Bankasi
tarafindan Persembe ginu yayinlanan haftalik bilgilere gére yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ayni
dénemde altin harig 2,2mlir USD artti. (Bloomberg)

> Yabancilar net 708mn USD’lik menkul kiymet satti. TCMB tarafindan Haftalik Menkul Kiymet
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, yurt disinda yerlesik kisiler, 7 Agustos haftasinda net 566,5mn
USD'lik hisse senedi, 141,4mn USD’lik Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) ve 10,4mn USD'lik Sirket
Borglanma Senetleri (SBS) satti. Yurt disinda yerlesik kisilerin 30 Temmuz itibariyla 23,88mir USD
olan hisse senedi stoku, gegen hafta 20,27miIr USD’na geriledi. Gegen hafta yurt disinda yerlesik
kisilerin DIBS stoku, 6,61mir USD’ndan 6,14mlir USD’na indi. S&z konusu dénemde yurt disi yerlesik
kisilerin SBS stoklari ise 10,4mn USD’hk satisla 272,6mn USD’ndan 262,2mn USD’na dulstd.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Kraken: Bitcoin yakin zamanda %?200'e kadar yiikselebilir. ABD'nin énde gelen kripro Borsasi
Kraken, Bitcoin'in (BTC) 6ntimuzdeki aylarda %50 ile %200 arasinda yUlkselebilecedini 6ngéren bir
rapor yayinladi. Bitcoin'in 24 Temmuz'da sadece %23 ile 21 ayin en diisik volatilitesini kaydettigi
belirtilen raporda, BTC'nin %15 ile %30 arasinda dedisen 12 tarihi dlsuk volatilitesinin genellikle
ortalama %140'lik bir ralli tarafindan takip edildigi vurgulandi. BTC fiyat dalgalanmalari igin genellikle
en volatil 3. ayin Agustos oldugunu belirten Kraken, Temmuz ayl sonunda Bitcoin'de gorilen yukari
yonli ivmenin 6nimizdeki birkag ay daha devam edecedini tahmin ediyor. (Cointelegraph)

» Merkez'in briit doviz rezervleri 79mn USD azaldi. Merkez Bankasi'nin brit déviz rezervleri gegen
hafta 79mn USD azalarak 46,6mlIr USD’na indi. (Bloomberg)

> ABD Iran'in bir petrol tankerini alikoydugunu duyurdu. ABD Merkez Kuvvetler Komutanlg
(CENTCOM), Iran Donanmasi 6zel kuvvetlerinin helikopterden Liberya bandirali MV Wila adli petrol
tankerine halatla indigini gdsteren siyah beyaz bir video yayimladi. CENTCOM, Iran Donanma
gemilerinin de Liberya'ya ait petrol tankerine alikkoyma slirecinde yer aldigini kaydetti. ABD
Ordusundan adinin agiklanmasini istemeyen bir yetkili, iran'in s6z konusu petrol tankerini yaklasik 5
saat alikoyduktan sonra serbest biraktigini séyledi. (Anadolu Ajansi)

> TCMB'den "kritik" PPK dncesi repo ihalesinde siirpriz degisiklik. TCMB piyasaya verdigi TL'nin
maliyetini yukari gekmek igin gesitli adimlar atmaya devam ediyor. TCMB'nin en son gergeklestirdigi
haftalik repo ihalesinin vadesi 13.08.2020 idi. TCMB son 4 glinde yaptigi gibi haftalik repo ihalesi
acmadi ve bu kanaldan yapmis oldugu fonlamayi sifirladi. TCMB ayrica 06.08.2020'de yayimlamis
oldugu basin duyurusunda belirttigi gibi hedefli ilave likidite imkanini azaltti. 15.05.2020'de
dlizenlenen ve vadesi 13.08.2020 olan 10mlir TL miktari olan repo ihalesi de yenilemedi. Hatirlanacagi
lizere TCMB salgin sonrasi bu likidite kanali ile piyasaya 90 glin vadede politika faizinin 150 baz puan
daha dusik faizle TL veriyordu. TCMB'den buglin 6nimuizdeki hafta gergeklesecek kritik PPK
toplantisi 6ncesinde sirpriz bir adim geldi. Faizi bankalarin tekliflerine gbére belirlenen geleneksel
ihale ydntemiyle 1 aylik vade ortalama %10,96 basit faizle 20mir TL verildi. ihaleye 139,6mir TL
teklif geldi. Olusan ortalama faiz politika faizinin 271 baz puan Uzerinde gergeklesti ve faiz arttirm
beklentilerini pekistirdi. (Bloomberg)

» Ifo: Sirketler normal is durumuna 11 ayda gegilmesini bekliyor. Ankete gére, Kovid-19
salgininin sebep oldudu ekonomik krizin en fazla etkiledigi sektérlerden hizmetler sektériinde 11,7
ayda faaliyetlerde normale donls beklenirken, insaat sektoérinde bu stre 11,1 ay, sanayi sektériinde
de 10,1 ay olarak belirlendi. Perakende sektériindeki sirketlerin normallesme slresine iliskin
beklentisi 10 ay, eglence sektoriindeki sirketlerin ise 17,5 ay oldu. Ifo Makroekonomi ve Arastirmalar
Merkezi Mudur Yardimcisi Klaus Wohlrabe, konuya iliskin dederlendirmesinde, Kovid-19 salgininin
sebep oldugu ekonomik krizin ardindan normallesmeye giden yolun bircok Alman sirket icin halen
uzun oldugunu belirterek, "(Kovid-19 salgininin yayilmasini énlemek amaciyla getirilen) Kisitlamalar
kaldirilsa bile sirketler yine de bunun sonuclariyla ugrasmak zorunda kalacak." ifadesini kullandi.
(Anadolu Ajansi)

» UEA 2020 yih igin petrol talebi tahminini diisiirdii. Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (UEA) Temmuz
ayina iliskin aylik petrol piyasasi raporuna gére, OPEC'niin Ham Petrol Uretimi Temmuz'da bir énceki
aya gore giunlik 1,2mn varil artisla 23,75mn varil oldu. Ham petrol disindaki diger konvansiyonel
olmayan OPEC Uretimi ise gunlik 5mn varil olarak kayitlara gecti. Boylece, OPEC'in toplam petrol
Uretimi Temmuz'da gunlik 28,75mn varil olarak gergeklesti. OPEC disi Ulkelerin petrol tretimi ise bu
dénemde 1,24mn varil artisla 61,2mn varil oldu. Bdylece, Kiiresel Petrol Arzi Temmuz’da bir dnceki
aya goére gunluk 2,5mn varil artisla 90mn varil olarak gergeklesti. Rapora gore, Kiresel Petrol
Talebi’'nin 2020'de gegen yila oranla glnlik 8,1mn varil azaligla gunlik 91,9mn olacagl tahmin
ediliyor. UEA, s6z konusu azalisin Kovid-19 salgini sebebiyle diinya genelinde havacilik sektérintn
kiigilmesi oldugunu belirtiyor. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> 1Ikinci 500 biiyiikk sanayi kurulusu belli oldu. iSO, sanayi kuruluslarinin 2019 yili verileri
izerinden yaptigi “ISO Tiirkiye’nin Ikinci 500 Bliyiik Sanayi Kurulusu 2019” arastirmasinin sonuglarini
acikladi. 2019 yilinda iSO ikinci 500'Un Uretimden satislar %14,2 artarak 137,5mlir TL'den 157mlr
TL'ye yiikseldi. Diinya ticaretinde korumacilik ve yavaslamanin, KOBI'lerin kiiresel deder ve tedarik
zincirlerine katihmini zorlastirdigi bir yil olan 2019'daki bu artis, 2017'deki %30,9 ve 2018’deki
%?27,8'lik artislarla kiyaslandiginda, Uretimden satislardaki bliyime performansinin yavasladigina
isaret etti. S&z konusu oran, ayni zamanda son 3 yilin en diisiik artisi olarak dikkati cekti. ISO ikinci
500'deki 463 sirket, tretimlerinin 6nemli bir kismini dis pazarlara da yapiyor. Dolayisiyla tUretimden
satislarin artis hizindaki bu disiste, i¢c pazar kadar dis pazar taleplerindeki bozulma da etkili oldu.
2019 yil Turkiye'nin Ikinci 500 Biyiik Sanayi Kurulusu arastirmasinda tiretimden satis biyiikligiine
gbre en blyilk kurulus 482,13mn TL ile Panasonic Life Solutions oldu. 482,05mn TL'lik satiglariyla
Kervan Gida 2.'ligi alirken, 481,44mn TL ile de AKA Otomotiv 3. sirada yer aldi. (Anadolu Ajansi)

> Fed yetkilileri: ABD'nin viriis karsisindaki basarisizligi toparlanmayi zayiflatiyor. Fed'in 2
kidemli yetkilisi, ABD'nin koronavirlis pandemisini kontrol altina alamamasindan dert yandi ve
ABD'nin gabalarinin diger gelismis llkelere nazaran daha zayif kandidina dikkat gekerek, bunun Ulke
ekonomisinde toparlanmayi olumsuz etkiledigini kaydetti. Avrupa'nin deneyimini dikkate alarak
ABD'yi ciddi bir sekilde elestiren Boston Fed Baskani Eric Rosengren, ABD'nin ticari faaliyeti Kovid-
19'un yayillmasini yeterli bir sekilde kontrol altina almadan yeniden agma konusundaki istekliliginin
ters teptigini sdyledi. (Bloomberg)

» Dovizini nakit c¢ekene komisyon geldi. Uluslararasi piyasalarda c¢alkanti nedeniyle
nakit doviz islemleri yani USD veya Euro'yu yurtdisindan almak getirmek ve saklamak maliyetli
olmaya baslayinca bankalarin talebi ile Merkez Bankasi nakit déviz islemlerinden komisyon
alinmasinin yolunu acti. Merkez Bankasl 4 Adustos'ta yayimlanan 'Finansal Tlketicilerden Alinacak
Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebligi Uygulama Esaslari'nda bankalarin efektif yani fiziki
doviz cekimlerinde U(cret alabilecegini belirtti. TCMB talimatinda "Finansal tuketicinin hesabinin
bulundugu subeden yapacadi TL para gekimleri icin lcret alinamaz ancak yabanci para (efektif)
cekimlerinden Ucret tahsil edilebilir. Yurt igi diger sube, yurt disi diger sube ve nakit gekim ofisinden
para gekme islemleri ile rutin islem saati veya is ginid disinda gergeklestiriien para cekme
islemlerinden Ucret tahsil edilebilir" denilerek net olarak déviz cekimlerinden komisyon alinabilecegini
ifade etti. (Habertlirk)

EKONOMIK TAKVIM

14 Agustos Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 1,30%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem 4,70% 4,80%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Aylik) Tem 1,34%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Tem 0,30% -1,80%
Gin 05:00 Issizlik Orani 5,70%
Tarkiye 10:00  Cari Hesap Haz -4B -3,76B
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 17,40%
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -22,50% -19,90%
Euro Bolgesi 12:00 istihdam Degisimi (Ceyreklik) 2. Geyrek -0,20%
Euro Bélgesi 12:00  GSYiH (Ceyreklik) - Oncii 2. Ceyrek -3,60%
Euro Bolgesi 12:00  GSYIH (Yillik) - Oncii 2. Ceyrek -3,10%
Euro Bolgesi 12:00 Ticaret Dengesi Haz 9,4B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 14:30 il Sonu TUFE Tahmini Adu 10,22%

ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Tem 1,30% 7,30%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Tem 1,70% 7,50%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillk) Tem 1,10%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 3,30% 5,40%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -10,82%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Adgu 71,5 72,5

17 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  GSYIH (Ceyreklik) - Oncii 2. Ceyrek -7,60% -0,60%
Japonya 02:50  GSYiH (Yillik) - Oncii 2. Ceyrek -27,20% -2,20%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Haz -11,60%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 2,70%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -17,70%
Tiarkiye 10:00 Konut Satiglar Tem 190.012
Turkiye 11:00 Bltge Dengesi Tem -19,4B
ABD 15:30  New York Fed Imalat Endeksi Adgu 17,2
Tarkiye Petkim 2C20 Bilangosu 2. Geyrek  106,4mnTL  319,4mn TL

18 Agustos Sali

Beklenti
ABD 15:30  insaat izinleri Tem 1,295M 1,258M
ABD 15:30  Konut Baslangiglari Tem 1,230M 1,186M

19 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Tem -35,8B -269,3B
ingiltere 09:00 UFE (Aylik) Tem 3,00% 2,40%
ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Tem -6,50% -6,40%
ingiltere 09:00 TUFE (Aylik) Tem 0,10%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Tem 0,40% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Aylik) Tem 0,30%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yillik) Tem 0,40% 0,40%
Tarkiye BiM 2G20 Bilangosu 2. Geyrek 448mn TL 346,9mn TL
Turkiye Emlak Konut 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 254mn TL 308,4mn TL

20 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Tem -1,80%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Tem -0,10%
Turkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Aylik) Tem 0,95%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Yillik) Tem 14,82%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tuarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Agu

Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Agu

Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Agu

ABD 15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Agu 21
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Tem

ABD 15:30 Haftalik Issizlik Bagvurular

8,25%
6,75%
9,75%
24,1
1.641,2B
0,96M
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