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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.091,80 +0,43
BIST-30 1.228,03 +0,55
BIST-BANKA 1.113,57 +0,36
BIST-SINAI 1.516,91 +0,64
BIST-TUM 1.205,90 +0,19
BIST Hacim-TUM(mn TL) 28.772 -6,56
VIOP30 Yakin Vade 1.236,50 0,37
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 7,0474 | 2,03
EURTRY 8,3890 2,62
EURUSD 1,1863 0,53
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 2.038 0,93
BRENT 45 1,96
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
DOBUR 10,00 | BFREN -10,00
TRKCM 10,00 | EMNIS -10,00
KLGYO 10,00 | KENT -10,00
GMSTRF 10,00 | PKENT -10,00
AVISA 9,98 | DOKTA -9,99

islem Hacmi .

-

SISE 6,24 2.702,32
EKGYO 2,09 1.610,48
GARAN 6,78 1.457,89
KRDMD 2,86 982,99
AKBNK 5,02 977,61
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GUNLUK STRATEJ1

BIST100 endeksi din glni, %0,43 oraninda arti 1.091,80 puandan
tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.066,13-1.100,56 aralidinda
gercgeklesirken, Bankacilik endeksi %0,36, Sinai endeks ise %0,64 oraninda
artislarla giini tamamladilar. ABD'de Beyaz Saray ve Demokratlarin tesvik
paketine iliskin anlasmaya varabilecekleri sinyali ve Euro bdlgesinden gelen
son 2 senenin en yiksek PMI rakamlar diin kiresel risk istahini ylkseltti. Euro
Bolgesi'nde Bilesik PMI 6nci tahminlerin (zerinde gergekleserek 54,9
seviyesine ylkselirken, Siparisler 5 aydan bu yana ilk kez ylkseldi. IHS Markit
tarafindan Almanya'da agiklanan verilere gére, PMI 2 yilin en yliksek diizeyine
cikarak, Temmuz ayinda 55,3'e vyilkseldi. ABD Enerji Enformasyon
Idaresi'nden yapilan aciklamada, ABD'nin ham petrol {retiminin Mayis'ta bir
Onceki aya go6re glnlik ortalama 1,99mn varil azaldigi belirtildi. Ocak
1980'den bu yana ham petrol Uretiminde goérilen en blylk aylhk dists olarak
kayitlara gecti. Veri sonrasi petrol fiyatlarinda %4’lin Uzerinde bir artis
gbzlendi. ADP Tarim Disi Istihdam Temmuz ayinda 167 bin ile
beklentinin altinda kaldi. Beklenti 1,2mn idi. Veri sonrasi endekslerde bir
gerileme gdzlense de tesvik beklentileri ve Kovid-19 asi calismalar ile ilgili
pozitif hikayeler kayiplarin geri alinmasini sagladi. ABD'nin Mal ve Hizmet Dig
Ticaret Aqigi Haziran ayinda, Subat ayindan bu yana ilk kez azaldi. ihracat,
onceki aya gore %9,4 ile 1992 yilina kadar giden veriler dikkate alindiginda
en blylik artisini gergeklestirerek 158,3mlr USD’na tirmandi. ithalat ise %4,7
ile Mart 2015'ten beri en blylk artisini yaparak 208,9mir USD’na cikti.
Boylelikle Dis Ticaret Dengesi Haziran ayinda 50,7mlr USD oldu. ABD'li tibbi
cihaz ve ilag Ureticisi Johnson & Johnson, ABD hikimetiyle 100mn dozluk
potansiyel Kovid-19 asisi icin 1mlr USD’lik bir anlasma yaptigini duyurdu.
Yurtiginde ise TCMB Temmuz ayina iliskin aylik fiyat gelismeleri raporunu
yayinladi. Raporda, gekirdek enflasyon gostergeleri edilimlerinin ylkseldigine
dikkat gekildi.

ABD ile Cin arasinda ocak ayinda imzalanan birinci faz ticaret anlasmasini
g6zden gecirilmek lizere, 15 AJustos'ta bir toplanti yapilacaginin aciklanmasi
ile iki Ulke arasindaki gerginlige iliskin endisler azaldi. Ote yandan ABD’'de
tesvik paketine iliskin beklentilerin de etkisi ile din ABD borsalari gini
ylkseligle kapatti. Bu sabah ABD vadelileri pozitif ve Asya borsalari ise karisik
ybnde hareket etmektedir. Altin ONS fiyati %0,51 arti ile 2.048'de bulunuyor.
Dolar endeksi (DXY) 92,707 seviyesinde yatay ydnde bulunuyor. Brent Petrol
arz kisintisinin etkisi ile 45,50'ye ylkselmis durumdadir. Dolar/TL kuru din
gecilen 7,05 direnci tzerinde arti yonde hareket ediyor. Kurdaki yukari egilim
ve koranavirtisinde ikinci dalga endegsileri TL varliklari baski altina almaktadir.
BIST100 endeksinde agcilisin yatay yoénde olmasini ve gin iginde 1.100
direncinin teknik yonde énemini korumasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugiin, sabah saatlerinde ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para
politikasi toplantisi ve faiz orani karari takip edilecek. Giin iginde ingiltere ve
Euro Bolgesi'nden insaat, Almanya’dan insaat ve fabrika siparisleri, ABD'den
haftalik igsizlik basvurulari verileri takip edilecek. Yurticinde ise Merkez
bankasi déviz rezervleri agiklanacak ve kapanisin ardindan Ulker 2. Ceyrek
Bilangosunu takip edecegiz.

Onceki

TSi

Donem Beklenti

Almanya 10:30 IHS Markit insaat PMI Tem 41,3
Euro 10:30 insaat PMI Tem 48,3
Bolgesi

ingiltere 11:30 insaat PMI Tem 47 55,3
Turkiye 14:30 Merkez Bankasi Rezervleri

ABD 15:30 Haftalik issizlik Bagvurulari 1,43M
ingiltere 19:00 BoOE Finansal Kararlihk Rap.

Turkiye Ulker 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 420mnTL 121,7mnTL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Akfen GYO (AKFGY): Kovid-19 salgininin seyahat ve konaklama sektoriinde sebep oldugu
blylk gerilemeye paralel olarak Mart ayindan bu yana portféyldndeki 20 otelin 13'Q faaliyetlerini
durdurmus, acik olan otellerin ise faaliyetleri minimuma inmisti. Haziran Ayl basindan bu yana
seyahat engellerindeki kismi azalis, uluslararasi uguslar ve yurt igi seyahatlerdeki artis sebebiyle
otellere gelen rezervasyon talepleri ile peyderpey acilmaya baslamis olup 05.08.2020 itibariyla 19
otel (Trabzon Novotel haricindeki tim oteller) faal durumdadir. Sirketin, Tlrkiye'deki otelleri Kiltlir
ve Turizm Bakanhdi tarafindan gerekli gériilen Guvenli Turizm Sertifikasi'na sahiptir.

> Albaraka Tiirk Katillm Bankasi (ALBRK): Sirketin, 2020 yil 2. Ceyrek ana ortaklik net donem
kari 50,85mn TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 22,57mn TL ana ortaklik net kari
aciklamisti. Piyasa beklentisi bankanin 63mn TL ana ortaklik net kari aciklayacagi yonindeydi.

> Arena Bilgisayar (ARENA, Pozitif): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net déonem kari
14,72mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni doneminde 3,42mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.
2C20'de bir onceki yilin ayni donemine goére satis gelirleri %83,6, satis maliyetleri %85 oraninda
artan sirketin brit kari da %47,9 oraninda ylikselmis ve 51,7mn TL olmustur. Net kar ve esas faaliyet
karindaki artiglari pozitif olarak dederlendirdigimiz Sirketin, karlilk marjlarinda toparlanmayi da
olumlu buluyoruz.

> Bantas Bandirma (BNTAS): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 4,51mn TL
olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 3,99mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Federal-Mogul (FMIZP): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 3,81mn TL olarak
aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 7,85mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> 1Is Yatirnm (ISMEN, Pozitif): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 232,4mn TL
olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 112,84mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Kron Telekomiinikasyon (KRONT): Tirkiye'nin lider Ayricalikli Erisim Yoénetimi (PAM) yazilim
Ureticisi olarak global arenada faaliyet gosteren sirket, Gartner Raporlarinda siber glivenlik alaninda
yer alan ilk ve tek Turk sirketi oldu. Telekomunikasyon, finans, enerji ve saglk gibi sektorlerde yer
alan birgok global firmaya yazihm Urlinleri sunan Kron, teknoloji alaninda diinyanin 6nde gelen
arastirma ve danismanlik sirketi Gartner'in Magic Quadrant for Privileged Access Management 2020
Raporu'nda yer aldi. Bu raporda yer alarak, siber givenlik alanindaki Gartner Magic Quadrant
raporlarina giren ilk ve tek Tiirk sirketi oldu. Iki yilda bir olarak giincellenen "Gartner Magic Quadrant
for Privileged Access Management" raporu global arenadaki bu konudaki tim sirketleri
dederlendiriyor ve teknolojik seviyelerini, yaraticiklarini ve piyasadaki etkinliklerini degerlendirerek
konunun liderlerini segiyor. Kron, bu raporda yer alan 12 firmadan biri oldu.

> Logo Yazilim (LOGO, Pozitif): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 30,89mn
TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 21,96mn TL ana ortaklhk net kari agiklamisti.
Sirket'in satis gelirleri 2C20 déneminde bir dnceki yilin ayni ceyredine gore %23,3 oraninda artis ile
117mn TL olarak aciklanmistir. Sirket'in 2C20°de brit kar %27 oraninda artarak 95,4mn TL'ye
yukselmistir. Sirketin karlilik marjlarinda ve esas faaliyet karindaki artisi olumlu degerlendirmekteyiz.

» Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (KLNMA): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net
dénem kari 100,29mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 113,95mn TL ana ortaklik
net kar agiklamisti. Banka, 2019 sonuna gore, aktiflerini 22mlr TL'na kredi tutarinida 17,1mlir TL'na
ylkseltti Bankanin sermaye yeterlilik orani Haziran ayi itibariyla %21,24 oldu.

» Yeni Gimat GYO (YGGYO): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 20,61mn TL
olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 59,39mn TL ana ortaklk net kar agiklamisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> Fed/Mester: ABD ekonomisinin acgik bir sekilde destege ihtiyac var. Cleveland Fed Baskani
Loretta Mester, toparlanma stirdirilebilir bir sekilde gergeklesene dek, ekonomik kapatmanin ytkini
ceken hanehalki, klglk isletmeler, eyaletler ve yerel yonetimler igin daha fazla mali destegin acik bir
sekilde gerekli oldugunu séyledi. Mester, "Ekonominin yeniden agilma safhasindan gikip toparlanma
safhasina gegmesi ile birlikte, Fed politikasinin odaklanmasi, piyasa isleyisine ve kredi akisina
destekten, ekonominin daha normal ekonomik faaliyet ve istihdam seviyelerine dénmesi ve
enflasyonun tekrar yikselmesi igin uygun para politikasi geniglemesini yerinde tutmayi saglamaya
cevrilecek" dedi. (Bloomberg)

> Facebook, "Kovid-19 hakkinda yanhs iddialar" icerdigi gerekgesiyle Trump'in paylasimini
sildi. Sosyal medya platformu Facebook, ABD Baskani Donald Trump'in resmi sayfasindan paylasilan
bir videoyu Kovid-19 hakkinda "yanls iddialar" icerdigi gerekgesiyle kaldirdi. Trump ile Twitter basta
olmak Uzere sosyal medya platformlari arasindaki "paylasim" gerginligi bu kez de Facebook'ta
yasandi. Facebook, Trump'in platformdaki resmi sayfasindan paylasilan, Kovid-19 ile ilgili bir videoyu
yayindan kaldirdi. Konuya iliskin AA muhabirine aciklama yapan Facebook yetkilileri, "Bu video, bir
grup insanin Kovid-19'a karsi badisiklik kazandigina yonelik, yanls iddialar igeriyor. Bu durum, bizim
Kovid-19 dezenformasyonunu o6nlemeye yoénelik politikalarimizin ihlalidir." ifadesini kullandi.
(Bloomberg)

> Son 24 saatte 1.178 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu. Saglik Bakanhdi tarafindan yapilan
aciklamaya gore, son 24 saatte 1.178 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 19 kisi hayatini kaybetti, toplam
vaka sayisi 236.112, can kaybi 5.784 olurken 1.015 kisinin daha iyilesmesiyle Kovid-19 tedavisi
tamamlananlarin sayisi 219.506 oldu. Saglk Bakani Fahrettin Koca, Twitter'dan yaptigi aciklamada,
"Yeni hasta sayimiz, diin 6nceki gline gére 88, bugiinse dine gore 95 artti. Son 24 saatteki test
sayimiz yaklasik 54.000. Toplam test sayisi 5mn’u gecti. Bayram ve tatildeki riskin yeni sonuglara
yol agmasini 6nlemeliyiz. Tedbirde birlige ihtiyacimiz var" dedi. (Bloomberg)

» ABD hiikiimetinden Kovid-19 asisi icin Johnson & Johnson ile 1mir USD’lhik anlasma. ABD'li
ilac Ureticisi Johnson & Johnson, 100mn dozluk Kovid-19 asisinin Uretimi ve teslimi icin ABD
hikimetiyle 1mir USD’lik anlasma imzaladi. Sirketten yapilan aciklamada, anlasma kapsaminda
"Ad26.COV2.S" adi verilen asi adayinin ABD Gida ve Ilag Idaresi'nden acil durum kullanim izni ya da
onayini almasinin ardindan ABD'de kullanilacadi bildirildi. ABD hiikimetiyle 100mn dozluk potansiyel
Kovid-19 asisinin Uretimi ve teslimi igin anlasildigi belirtilen aciklamada, anlasma tutarinin ise 1mir
USD’nin Gzerinde oldugu kaydedildi. Aciklamada, s6z konusu asinin kar amaci glitmeyen kuresel bir
temelde saglanacagina isaret edilerek, ABD hikimetinin anlasma kapsaminda 200mn doz ilave asi
satin alabilecegi bildirildi. (Bloomberg)

» Fed/Clarida: Mali destek 2. yaridaki ekonomik toparlanmaya yardimci olmali. Fed Baskan
Yardimcisi Richard Clarida, ABD ekonomisinin 3. ceyrekte yeniden yilkselise gecen koronavirlis
pandemisine ragmen blylumesi gerektigini ve Kongre'den gelecek diger bir mali destek paketinin
buna yardimci olacagini soyledi. Clarida, Carsamba glini CNBC'ye verdigi mulakatta, "Ekonomik
faaliyetin Mayis ve Haziran'da toparlanmaya bagladigini diistinilyorum ve benim sahsi tahminim, bu
toparlanmanin yilin 2. yarisi boyunca slrecedi seklinde" dedi. Clarida, "Kongre'den yeni bir mali
destek paketi gelecek gibi goriintiyor ve bu da toparlanmaya 6nemli bir destek saglayacaktir" seklinde
konustu. Clarida, yakin zamanda bu konuda goérismelerin 6zetinin gikarilmasi konusunda iyimser
oldugunu soyledi, ancak sonucun ne olacagi konusunda yorumda bulunmaktan kagindi. (Bloomberg)

> Tiirk hisselerinde degerleme iskontosu rekora tirmandi. Tirkiye hisse senetleri, diger gelisen
piyasa hisse senetlerine kiyasla %55 iskontolu islem goériyor.Borsa Istanbul BIST100 Endeksi'nin
fiyat/tahmini kazang (F/K) orani gegen 3 ayda MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi'ne kiyasla diserek

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




rekor dislik seviyeye geriledi. Yurt disinda TL'nda yasanan sikisikhidin ardindan yabanci yatirnmcilar
hisse senetlerinde ve TL cinsi diger varliklarda satis yapiyor. (Bloomberg)

> ABD Dis Ticaret Acigi 50,7mlr USD'na geriledi. ABD'nin Mal ve Hizmet Dis Ticaret Agigi Haziran
ayinda, talep ve lojistigin istikrar kazanmaya baslamasi ile birlikte Subat ayindan bu yana ilk kez
daraldi. Ihracat s6z konusu dénemde &nceki aya gére %9,4 ile 1992 yilina kadar giden veriler dikkate
alindiginda en blyiik artisini gerceklestirerek 158,3mlir USD’na tirmandi. ithalat ise %4,7 ile Mart
2015'ten beri en biiyiik artisini yaparak 208,9mlir USD’na ¢ikti. Hem Ithalat hem de Ihracattaki
yukselis, fabrikalarin yeniden faaliyete gegmesinin ardindan otomobil ve parga ticaretindeki artislari
yansitiyor. Boylelikle Dis Ticaret Dengesi ise Haziran ayinda 50,7mlir USD oldu. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina goére dis acigin 50,2mlr USD seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyordu. Onceki ayin Dis Agik verisi 54,6mlr USD’ndan 54,8mlir USD’na revize
edildi. (Bloomberg)

> Trump: Istihdam rakaminda biiyiik bir artis olacak. ABD Baskani Donald Trump, ABD'de Cuma
giinl aciklanacak Tarim Disi Istihdam Raporu‘yla ilgili konustu. Fox News'a dederlendirmede bulunan
Trump, “Cuma gunu istihdam rakaminda buyuk bir artis olacak.” dedi. Trump, ABD ekonomisinin
giiglii bir “V" sekilde toparlanmaya y&neldigini ifade etti. Istihdam verisinde Bloomberg anketine
katilan uzmanlarin medyan beklentisi istihdamin Temmuz'da 1,5mn artis kaydedecedi y6éniinde. Bir
onceki aya iliskin veri 4,8mn artisi isaret ediyordu. (Bloomberg)

> ABD'de ADP o6zel sektor istihdami beklentinin altinda kaldi. ABD'li sirketlerin istihdam artisi
Temmuz ayinda sert bir sekilde yavaslayarak koronavirlis vakalarindaki artisin is gicl piyasasi ve
ekonomik toparlanmada frene basildidini isaret etti. ADP Arastirma Enstitiisii'niin acikladigi Ozel
Sektdr Istihdami Temmuz ayinda 167 bin ile beklentinin altinda kaldi. Bloomberg anketine katilan 38
ekonomistin 200 bin ile 2,62mn arasinda dedisen tahminlerinin medyani 1,2mn idi. Haziran verisi
1,9mn yukarn revize edilerek 4,3mn‘a yikseldi. (Bloomberg)

> UBS'in kurda yil sonu tahmini 7,1. Isvicre merkezli UBS'in Carsamba giinii yayinladigi notuna
gore banka, USD/TL kurunda 2020 sonu beklentisi 7,1 seviyesinde bulunuyor. Bankanin kurda 2021
ilk ceyrek tahmini 7,3, 2. ceyrek tahmini 7,5 ve 3. ceyrek tahminiyse 7,7 seviyesinde. Bankanin
notunda "Kulresel kosullarin gelecek c¢eyreklerde blylk bir ihtimalle destekleyici sekilde kalacak
olmasina karsin TL'nin USD'na karsi deder kaybetmesini bekliyoruz." ifadesi yer aldi. Notta,
"Hukimetin ekonomik blytmeye odaklanmasi, yerel bazda genis parasal kosullar ve genisleyen cari
islemler acig1 TL icin destekleyici degil." dendi. Buna karsin notta yatirnmci givenindeki iyilesmeyle
tetiklenebilecek portfoy girisleri veya Merkez Bankasi'nin sahin bir durusa dénmesinin TL'yi
destekleyebilecegi belirtildi. Yapisal reformlar ve enflasyonu kontrol altina almaya odaklaniimasinin
TL'nin uzun vadeli gériniimiinG iyilestirebilecedinin alti cizildi. izlenmesi gereken unsurlar olarak
koronaviriis, blylime gorinimd, para politikasi, petrol fiyatlari, risk algisi ve jeopolitik gelismeler
siralandi. Yurt icinde ise maliye ve para politikalar (20 Agustos'taki TCMB toplantisi), blyime-
enflasyon dinamikleri, dis denge, mevduatlardaki dolarizasyon ve déviz rezervi gelismeleri isaret
edildi. (Bloomberg)

> Negatif faizli tahviller 16trin USD ile rekora bir adim daha yaklasti. Kiresel piyasalar
lizerindeki finansal baski, %0'dan daha asadida faiz 6deyen tahvil miktarinin kiiresel bazda yaklasik
bir yil sonra 16trin USD’nin Gzerine gikmasi ile birlikte artiyor. Bu tutar gegen yil gdrilen tim
zamanlarin en yliksek seviyesinin 1trln altinda, ancak Bloomberg Barclays Endeksi'ne gére, diinyanin
en bliylk yatirim yapilabilir kredi notuna sahip piyasalarinin gogu, negatif getiri ugurumunun kiyisina
gelmis durumda. Ornedin ABD'nin 2 yil vadeli Hazine tahvillerinin faizi %0,1 yakinlarinda
seyrederken, Ingiltere'nin 10 yil vadeli tahvillerinin getirisi de bu seviye yakinlarinda dolasiyor.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> Finans disi1 kesim net doviz pozisyon acgigi 165,1mir USD oldu. TCMB tarafindan agiklanan
verilere gbre, Mayis ayinda bir 6énceki aya kiyasla finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklar
665mn USD artarken, yltkamlilikleri 1,41mlr USD azaldi. BoOylece net déviz pozisyon acidi,
165,06mlir USD'na gerileyerek 2,07mir USD azaldi. (Anadolu Ajansi)

> Efektif doviz kuru Temmuz'da 68,52 seviyesine diistii. TCMB tarafindan yayimlanan gegici
verilere gére, 2003=100 bazli Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi, TUFE bazinda Temmuz ayinda bir
onceki aya kiyasla 0,7 puan azaligla 68,52'ye dustl. Endeks, Haziran’da 69,22 dizeyinde
bulunuyordu. YI-UFE bazinda Reel Efektif Déviz Kuru Endeksi de ayni dénemde 0,21 puan azalarak
77,77'den 77,56'ya geriledi. TL'nin dederi, Temmuz'da 2019'un ayni ayina gére TUFE bazinda 6,48
puan, YI-UFE bazinda ise 5,13 puan azaldi. (Bloomberg)

> ABD'nin ham petrol iiretiminde 40 yilin en biiyiik aylik diisiisii. ABD Enerji Enformasyon
idaresi'nden yapilan aciklamada, ilkenin ham petrol Giretiminin Mayis'ta bir 6nceki aya gére ginliik
ortalama 1,99mn varil azaldigi belirtilirken, bunun Ocak 1980'den bu yana ham petrol Gretiminde
gorilen en biyuk aylik disus oldugu kaydedildi. Ayrica, ABD'nin Mayis ayindaki ham petrol Gretiminin
bir 6nceki aya gére %16,6 azaldigi vurgulanan agiklamada, Glkenin ham petrol Gretiminin 6 ay Ust
Uste dlsls gosterdigi aktarildi. (Anadolu Ajansi)

> Otomotiv pazari Ocak-Temmuz doneminde %060,3 biiylidii. Otomotiv Distribltorleri
Dernedi'nden yapilan acgiklamaya gére, Tlrkiye'de otomobil ve hafif ticari arag pazari, bu yilin Ocak-
Temmuz ddneminde gecen yilin ayni donemine kiyasla %860,3 artarak 341.469 adet olarak
gerceklesti. Otomobil satislarina bakildiginda, bu yilin 7 aylik déneminde gegen yilin ayni dénemine
gore %58,9 ylkselerek 273.022 adet seviyesinde kaydedildi. Hafif ticari arag pazari da %65,8 artarak
68.447 adede ulasti. (Anadolu Ajansi)

> Bazi yabanci bankalar TL yiikiimliiliiklerini kargilayamadi. Bloomberg News'un haberine gore,
bazi yabanci bankalar Sali glint Turk bankalarina olan yukidmlualiklerini takasta yerine getiremedi.
Haberde, kamu bankalarinin gegen hafta yaptigi doviz satislarinin ardindan piyasada TL sikisikhgi
yasanirken, Londra'da gecelik TL swap faizlerinin Sali glinli %1000 seviyesini asarak Mart 2019'dan
bu yana en ylksek seviyesine ciktigina dikkat cekildi. Mayis ayinda Tlrk bankalarina olan TL
yukUmlaliklerini yerine getiremedigi gerekgesiyle bankacilik otoritesi BNP, UBS ve Citi'ye bir bacagi
TL olan doviz islemlerde yasak getirmis, birkag gin sonra ylkamlaklerin yerine getirildigi gerekcesiyle
yasak kaldirilmisti. Bloomberg News, BDDK ile Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin konuya iliskin yorum
yapmadigini kaydetti. Bloomberg News'a bilgi veren bir yetkili ise, bazi yabanci bankalarin
yukUmlaliklerini yerine getirmedigini dogrularken, bu kez ceza verilmesinin dustunilmedigini belirtti.
(Bloomberg News)

> Euro Bolgesi ekonomisi Temmuz'da beklenenden giiclii toparlandi. Euro Bdlgesi'nde PMI 2
senenin en ylksek seviyesine cikti. Euro Bolgesi'nde is aktivitesi Temmuz ayinda beklenenden gucliu
toparlandi. PMI Mart ayinda koronavirlis pandemisinin karantinalara yol agmasindan bu yana ilk kez
ylkseldi. Hizmet ve imalat saglayicilarinin ikisi de aktivitede toparlanma kaydetti. Bilesik PMI 6ncl
tahminlerin Gzerinde gercgekleserek 54,9 seviyesine ylkseldi. Siparisler 5 aydan bu yana ilk kez
yikseldi. IHS Markit tarafindan Almanya'da aciklanan verilere gére, PMI 2 yilin en ylksek dlizeyine
¢ikarak, Temmuz ayinda Haziran'daki 47 seviyesinden 55,3'e ylUkseldi. Endeks bir 6énceki yilin ayni
doéneminde 50,9 seviyesinde gergeklesmisti. Yeni siparisler Temmuz'da Haziran'daki 46,5
seviyesinden 54,7'ye yukseldi. Birlesik Krallik'ta ise Hizmet PMI 56,5 seviyesinde gergeklesti.
(Bloomberg)

> Beyaz Saray ve Demokratlar viriis destek paketi konusunda hafta sonuna kadar anlasabilir.
ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin Beyaz Saray ve demokratlarin hafta sonunda dek iki tarafin temel
konularda 6nemli ayriliklar yasiyor dahi olsa pandemi etkilerini hafifletecek anlasma konusunda
anlasma imzalamay hedeflediklerini séyledi. Mnuchin Sali gini Senato Demokrat Parti Lideri Chuck

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Schumer ve ABD Temsilciler Meclisi Sézclisi Nancy Pelosi ile yaptigi basin toplantisinin ardindan
yaptigi aciklamada, "Anlasmaya yakin bir noktada degiliz, fakat bir zaman gizelgesi olusturmak
konusunda hem fikiriz” agiklamasinda bulundu. Mnuchin, “tam kapsamli bir anlasmaya varmay!
deneyecediz, eder bu haftanin sonuna kadar basarabilirsek yasa haftaya gecebilir” dedi. (Bloomberg)

> Apple'in degeri 2trin USD’'na yaklasiyor. 2 yil 6nce Apple’in piyasa dederi 1trin’u ilk defa
gectiginde tim dinya bunu saskinlikla izlemisti. Fakat aslinda bu ustaca bliylime géreceli blyuklige
bakildiginda o kadar da etkileyici degildi. 13 haneli fiyat etiketine ragmen Apple’in Agustos 2018'de
trilyon degerindeki muadilleri arasinda yer almasi daha 6nce goérilmemis bir sey degildi. S&P 500'deki
Exxon Mobil ve IBM ile karsilastirilabilir bir seviyede yer aliyordu. Daha sonrasinda 900mlr USD piyasa
sermayelendirmesiyle beraber Apple’in hisse senetleri balta girmemis ormanlara, farkl bir seviyeye
ilk defa giris yapti. Gegcen AJustos ayindan beri dederini 2'ye katlamasindan sonra IBM’in adeta
Uzerinden atladi. Bloomberg ve S&P Dow Jones’un verilerine gére, S&P 500'de %6,5 artis yakalayan
Apple hisseleri IBM'in 35 sene 6nce %6,4 artisla elde ettigi rekorunu egale etti. Su an ise Apple’in
piyasa dederi 1,88trin USD civarinda ve 2trin USD’na ulasmasi igin sadece %7’lik bir artis gerekli.
Bazi analistler sirketin 2trin USD’na ulasacadini simdiden 6ngériyorlar. D.A Davidson&Co analisti
Tom Forte Apple hisselerinin gelecek yil 480 USD’na ulasacagini tahmin ediyor. Bu da su anki fiyat
seviyelerinin (zerine %9,4 deder kazanmasi ve 2,05trin USD piyasa sermayelendirmesine
ulasmasiyla mimkiin. (Bloomberg)

> TCMB: Cekirdek enflasyon gostergeleri egilimleri yiikseldi. TCMB Aylk Fiyat Gelismeleri
Raporu'na gbére, Temmuz’da yillik enflasyon 0,86 puan azalarak %11,76'ya gerilerken, bu azalisa en
blylk katki temel mal, gida ve enerji gruplarindan geldi. Alt gruplarin yillik tiketici enflasyonuna
katkilar incelendiginde, bir 6énceki aya gére temel mal, gida ve enerji gruplarinin katkilar sirasiyla
0,78, 0,12 ve 0,06 puan azaldi, alkol-titlin-altin ve hizmet gruplarinin katkilari 0,08 ve 0,02 puan
artti. Mevsimsellikten arindirilmis verilerle 3 aylk ortalamalara goére B ve C godstergelerinin
edilimlerinde artis gozlemlendi. Bu dénemde enflasyon edilimi temel mal grubunda daha belirgin
olmak lzere temel mal ve hizmet gruplarinda yikseldi. Hizmet fiyatlar temmuzda %1,06 artarken,
grup yillik enflasyonu yatay seyrederek %11,8 oldu. Yillik enflasyon haberlesme ve diger hizmetler
grubunda yukselirken, ulastirma hizmetleri basta olmak Uzere diger alt gruplarda geriledi. Ulastirma
hizmetleri fiyatlarindaki dislste tavan fiyat uygulamasinin da etkisiyle fiyatlar azalan sehirlerarasi
otobilis kalemi belirleyici oldu. Lokanta-otel grubunda fiyatlar bir 6nceki aya gore bir miktar
yavaslayarak artmaya devam etti. Diger hizmetler grubunda kisisel ulastirma araglarinin bakim ve
onarimi, egitim hizmetleri ve paket tur fiyatlarindaki artislar dikkati cekerken, berber ve kuafor
hizmetleri fiyatlarindaki artislar bir miktar yavasladi. Ote yandan, bazi hizmet sektérlerine
uygulanacak KDV indirimlerinin gelecek ddénemde grup enflasyonunu olumlu etkileyecedi
degerlendiriliyor. (Anadolu Ajansi)

> ABD ve Cin 1. faz anlasmayi gozden gecirmeyi planliyor. Bloomberg’in konuya yakin kaynaklara
dayandirdigi habere gore, son glinlerde ABD ve Cin arasinda artan gerilimin perde arkasina yonelik
Ust duzey ABD ve Cinli yetkililer tlkeler arasindaki ticaret anlasmasini yeniden gézden gecirmeyi
planhyor. ABD Ticaret Temsilcisi Robert Lighthizer ve Cin Basbakan Yardimcisi Liu He tarafindan
ylrdtilen 1. faz anlasmaya yonelik goérismeler anlasmanin devreye gitrmesinden 6 ay sonra 15
Agustos ya da bu tarihe yakin bir zamanda gerceklestirilecegi bildirildi. Beyaz Saray ve ABD Ticaret
Temsilciligi konuya iliskin yorum vermekten kaginirken, gérismelere dair plan yapildigi haberi Sali
gunu Wall Street’de yer aldi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

6 Agustos Persembe

Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Faiz Orani Karari Tem 0,10% 0,10%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz 15,00% 10,40%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) Haz -29,3%

Almanya 10:30  IHS Markit ingaat PMI Tem 41,3
Euro Bolgesi 10:30 ingaat PMI Tem 48,3
Ingiltere 11:30  Ingaat PMI Tem 47 55,3
Tarkiye 14:30  Merkez Bankasi Rezervleri ($) - Haftalik

ABD 15:30 Haftalik igsizlik Bagvurulari 1,43M
Ingiltere 19:00 BoE Finansal Kararliik Raporu

Tarkiye Ulker 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 420mn TL 121,7mn TL

7 Agustos Cuma

Beklenti

Gin 05:00 Ticaret Dengesi Tem 58,6B 46,42B
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Haz 7,80%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -19,30%
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Haz 5,2B 7,6B
Almanya 09:00 Cari Islemler Dengesi Haz 6,5B
Tiirkiye 10:00 BiST100 TUFE Bazli Reel Getiri (Aylik) Tem 9,42%
Ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Tem -0,1%
ABD 15:30  Tarim Digi istihdam Tem 2.260K 4.800K
ABD 15:30 Katilim Orani Tem 61,50%
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem 10,30% 11,10%
Tarkiye is Bankasi 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 1,5mir TL 951,3mn TL

10 Agustos Pazartesi

Donem Beklenti
Japonya Tim Gln Tatil
Cin 04:30  TUFE (Aylik) Tem -0,10%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Tem 2,50% 2,70%
Cin 04:30  UFE (Aylik) Tem 0,40%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Tem -3,20% -3,00%
ingiltere 09:00  GSYIH (Aylik) Haz 1,80%
ingiltere 09:00  GSYIH (Yillik) Haz -24,00%
ingiltere 09:00  GSYIH (Aylik) - Oncii 2. Ceyrek -2,20%
ingiltere 09:00  GSYIH (Yillk) - Onci 2. Ceyrek -1,70%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 6,00%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -20,10%
Tarkiye 10:00 Geyreklik issizlik Ortalamasi May 12,80%
Tirkiye 10:00 iSO ihracat iklimi Endeksi Tem 47,5
ABD 17:00 JOLTS Haz 5,397M
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Tem -26,760B
Tarkiye Vakifbank 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 1,46mlir TL 367,6mn TL

11 Agustos Sali

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (Yen) Haz 1,177T
Ingiltere 11:30  Igsizlik Orani Haz 4,20% 3,90%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Adu 60 59,3
ABD 15:30  EIA Kisa Dénem Enerji Gérinuma

ABD 15:30  UFE (Ayhk) Tem 0,30% -0,20%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Tem -0,20% -0,80%
Tarkiye Coca Cola 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 357,1mnTL 411,3mnTL
Tarkiye Enerjisa 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek  361,5mn TL 161,4mn TL

12 Agustos Carsamba

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00  GSYiH (Ceyreklik) 2. Geyrek -2,20%
Ingiltere 09:00  GSYIH (Yillk) 2. Geyrek -2,10% -1,70%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 6,00% 6,00%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -20,80% -20,00%
Ingiltere 09:00 imalat Uretimi (Aylik) Haz 8,00% 8,40%
Ingiltere 09:00 imalat Uretimi (Yillik) Haz -23,90% -22,80%
ingiltere 09:00 Ticaret Dengesi Haz -8,10B -2,81B
Euro Bdlgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Haz 15,00% 12,40%
Euro Bdlgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -20,00% -20,90%
ABD 14:00 OPEC Aylik Rapor
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Tem 0,30% 0,60%
ABD 15:30  TUFE (Villik) Tem 0,80% 0,60%
ABD 21:00 Federal Bitge Dengesi Tem -863B -864B
Tarkiye Anadolu Efes 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 317mn TL 429,7mn TL
Tarkiye Pegasus 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek -824mn TL 324,4mn TL
Tarkiye Sabanci Holding 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 1,04mlir TL 889,2mn TL
Tarkiye Tirk Telekom 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 820mn TL 434,8mn TL
Tarkiye Aygaz 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek 99mn TL 120,7mn TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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