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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 1.126,90 -0,76
BIST-30 1.259,64 -0,99
BIST-BANKA 1.152,04 -0,95
BIST-SINAI 1.560,12 -0,21
BIST-TUM 1.248,28 -0,42
BIST Hacim-TUM(mn TL) 10,773 -65,48
VIOP30 Yakin Vade 1.257,50 -1,39
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 6,9559 | -0,38
EURTRY 8,1880 -0,79
EURUSD 1,1763 -0,26
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD | 1977]  0,31]
BRENT 44 -0,48
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
MEGAP 10,00 | KONYA -9,99
PKENT 9,99 || DARDL -8,89
BURVA 9,99 || NIBAS -6,65
QNBFL 9,98 || KARTN -6,02
VAKFN 9,98 || AKGRT -5,75

-

islem Hacmi .

ASELS 35,26 677,50
GARAN 7,02 631,91
GUSGR 6,25 534,74
EKGYO 2,24 505,03
AKBNK 5,24 349,25

04.08.2020 Sah

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Persembe glnini, %0,76 oraninda kayipla 1.126
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.124,60-1.137,17
araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,95, Sinai endeks ise
%0,21 oraninda azalislarla glinG tamamladilar. Kiiresel piyasalarda
Persembe gini Kovid-19 salginin etkisinin hissedildigi veri akislarinin
etkisiyle risk istahi azaldi. Almanya ekonomisi, 2. geyrekte rekor daralma
gerceklestirdi. Almanya'nin GSYiH’si 2. ceyrekte, ihracat, tiiketim
harcamalari ve yatinmlardaki disisin etkisi ile %10,1 daraldi ve geyrek
donem verilerinin acgiklanmaya basladigi 1970'den beri en blylk
dlstsini gergeklestirdi. Ek olarak Avrupa’dan beklentilerin altinda gelen
sirket kar rakamlari da risk istahinin azalmasinda etkili oldu. Dolar endeksi
Mart'ta tim zamanlarin en yuksek seviyesini gérmesinin ardindan gecgen
slirecte %10 deder kaybetti. ABD'de koronavirlis vakalarinda kontrollin
kaybedilmesiyle birlikte dlislis son haftalarda hizlandi. Bu durum dolarin
Ustunlagane iliskin sorulari yeniden glindeme getirdi. Veri akislarini
dederlendirdigimizde Avrupa, Asya ve ABD’den gelen imalat sektéri PMI
verileri glgli toparlanmalara isaret etti. Kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Cuma guUni vyaptigi aciklamaya go6re ABD'nin not
gbériniminl "duragan"dan "negatif'e cekti. Euro Bélgesi'nde ekonomi
yihn 2. 3 aylik déneminde bir 6nceki ceyrege gore %12,1 ile beklentiye
paralel kigulturken; ABD ekonomisi yilin 2 geyreginde 1940'lardan bu yana
en keskin daralmasini gergeklestirdi. GSYH ilk ceyrege goére %9,5
daralirken, vyillik %232,9 distli. Haftalik issizlik basvurulari ise 25
Temmuz'da sona eren haftada 12 bin artarak 1,43mn oldu. Beklenti
1,45mn idi. Issizlik maasi basvurularinin art arda 2 hafta artis kaydetmesi
ekonomik toparlanmanin giderek daha fazla risk altinda oldugunu
gosterdi.

ABD borsalari gind olumlu gelen ekonomik veriler ve tesvik
beklentileri ile ylkselisle kapatti. ABD’de aciklanan ISM imalat
endeksi, temmuzda 54,2 ile beklentilerden iyi gelerek, son 16 ayin en
yuksek seviyesine ¢ikti. Bu sabah ABD vadelileri ve Asya borsalari
pozitif yonde hareket etmektedir. Yurtici piyasalarda bugin saat
10.00'da agiklanacak olan Temmuz ayi enflasyon rakamlar izlenecek.
Piyasa beklentisi Temmuz ayinda enflasyonun aylk 90,80, yilhk
%12,00 artis gosterecedi seklindedir. BIST100 endeksinin yeni
haftaya pozitif bir gérinti ile baslamasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Buglin, yurticinde enflasyon ve imalat, Euro Bolgesi'nden
Uretici fiyatlari, ABD’den ise fabrika siparisleri verileri takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 TUFE (Aylik) Tem  0,65% 1,13%
Tirkiye 10:00 TUFE (Yillik) Tem  12,09% 12,62%
Tirkiye 10:00 UFE (Aylik) Tem 0,69%
Tirkiye 10:00 UFE (Yillik) Tem 6,17%
Turkiye 10:00 imalat PMI Tem 53,9
Euro Bélgesi 12:00 UFE (Aylik) Haz  -0,50% -0,60%
Euro Bélgesi 12:00 UFE (Yillik) Haz  -4,80% -5,00%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz  5,00%  8,00%
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Sirket Haberleri

Karel Elektronik (KAREL, Pozitif): Vodafone Telekominikasyon A.S.'nin Ankara, Kayseri,
Samsun, Adana, Diyarbakir ve Erzurum Bdlgelerinde yer alan 51 ildeki baz istasyonlari ile fiber optik
hatlarinin ve Istanbul, Ankara, Adana, Samsun, Erzurum, Diyarbakir, Izmir, Antalya, KKTC
Lefkosa'da kurulu Vodafone Teknoloji ve Vodafone Veri Merkezlerinin her tirlid bakim, onarim ve
kurulum hizmetleri isi ihalesini kazandidi Vodafone tarafindan resmi olarak bildirilmistir. S6z konusu
ihale igin imzalanacak s6zlesme, 01.10.2020 tarihinden itibaren 3,5 yil boyunca gecerli olacaktir.
Sirket tarafindan is toplaminin s6zlesme birim fiyatlariyla yaklasik 450mn TL civarinda olacagi tahmin
edilmektedir.

> Odas Elektrik (ODAS): Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu, JCR Eurasia Rating'in
30.07.2020 tarihli periyodik gdzden gecgirme calismasi kapsaminda Odas Elektrik Uretim Sanayi
Ticaret A.S.'nin kredi derecelendirme slrecinde, Uzun Vadeli Ulusal Notu "BBB (Trk)" seviyesinden
yatirim yapilabilir seviyede kalinarak ve stabil goriinim korunarak "BBB- (Trk)" olarak revize
edilmistir.

» Sasa Polyester (SASA): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kari 128,9mn TL
olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 282,31mn TL ana ortaklk net kari agiklamisti.

> Vestel Beyaz Esya (VESBE, Sinirli  Pozitif): Sirketin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem
kari 215,28mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 233,79mn TL ana ortaklk net kari
aciklamisti. 2C20’de satis gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %5,3 oraninda artarak 1.915mn
TL'ye yukselmistir. Sirket'in 2C20 brit kari 2019 yili 2. ceyredine gbre %3,5 oraninda artarak
314,4mn TL olmustur.

» Zorlu Enerji (ZOREN): JCR Eurasia Rating, Periyodik gézden gegirme sirecinde, "Zorlu Enerji
Elektrik Uretim AS"nin konsolide yapisini ve "Mevcut ve Planlanan Tahvil Ihraglanini" yatinm
yapilabilir kategori igerisinde dederlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB+ (Trk)' olarak teyit
etti ve s6z konusu notlara iliskin gérinimlerini ise ‘Stabil' olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Yerel Para Notlari ve gérinimleri ‘B/Negatif* olarak belirledi.

Ekonomi Haberleri

> Trump'tan TikTok'un ABD'li bir firmaya satilmasi icin 15 Eyliil'e kadar siire. ABD Baskani
Donald Trump, Beyaz Saray'da gazetecilere, Cinli "ByteDance" sirketine ait TikTok'un ABD'de
yasaklanmasi tartismalarina yénelik aciklamalarda bulundu. Glvenlik endiseleri nedeniyle TikTok'un
Cin'in kontroliinde olmasini istemediklerini vurgulayan Trump, Microsoft ya da bunun gibi biylk bir
ABD merkezli firmanin TikTok'un ABD kolunu almasi gerektigini belirtti. Trump, "Microsoft ya da
baska bir firmaya satiimadigi takdirde, TikTok'u 15 Eylil'de kapatacagiz." ifadesini kullandi. (Anadolu
Ajansi)

> ABD Hazinesi iglincii ceyrekte 947mlir USD borglanacak. ABD Hazine Bakanligi, Temmuz-Eylul
ve Ekim-Aralik dénemlerine iliskin bor¢clanma tahminlerini agikladi. Aciklamada, Hazine'nin Temmuz-
Eyllil déneminde 947mir USD borglanmasinin beklendigi kaydedildi. Eylil sonu nakit dengesinin
800mlIr USD olacaginin tahmin edildigi belirtilen agiklamada, s6z konusu borglanmanin Mayis ayinda
duyurulan tahminden 270mlir USD fazla oldugu aktarildi. Aciklamada, Hazine'nin Ekim-Aralik
doéneminde ise 1,22trln USD borglanmasinin beklendigi ve bu yilin 2. ceyredinde ise 2,75trin USD
borclandidi kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de ISM imalat gostergesi 17 ayin en yiiksek degerini aldi. Tedarik Yonetimi Enstitisi'nin
(ISM) tarafindan Pazartesi ginu yapilan agiklamaya goére daha fazla fabrikanin Gretimi artirmasiyla
Imalat Endeksi Temmuz ayinda Mart 2019'dan bu yana en yiiksek degeri aldi. ISM verilerine gére
Imalat Géstergesi 52,6'dan 54,2'ye yiikseldi. (Bloomberg)
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> ABD'de imalat PMI Temmuz'da beklentinin altinda kaldi. ABD'de Imalat Faaliyeti, IHS Markit
verilerine gére Temmuz'da Subat ayindaki Kovid-19 salgini patlak vermesinden bu yana ilk kez
iyilesti. Imalat Sektérii PMI Temmuz'da 50,9 ile 51,3'lik beklentinin altinda kaldi. ABD imalat PMI,
yeni siparigler, Uretim, istihdam, tedarikginin teslimat donemleri ve stok verilerinin agirlk
ortalamasindan olusuyor. Géstergede 50 seviyesinin lGizeri bliylmeyi, alti ise daralmayi isaret ediyor.
IHS Markit'in agiklamasina gore toplam biyidme sinirli kalsa da musteri talebinin artmasiyla birlikte
Uretim ve yeni siparisler 5 aydan bu yana yonunu ilk kez yukar gevirdi. (Dow Jones Newswires)

> Kredi piyasalar artan iflaslar ve kredi kayiplarinin baskisi altinda. ABD'de iflas bagvurulari ve
Avrupa'da bazi bankalarin kaydettigi yuksek zararlar kredi piyasalarinda gliveni sarsiyor ve
koronavirtisiin verdigi hasarin ne kadar derin olabilecegini gosteriyor. ABD'nin en eski bulyuk
perakende satis magazalarindan Lord & Taylor, geri donls cabalarinin yanit vermemesinin ardindan
iflas koruma basvurusunda bulundu. Karantinalarin ABD'li ofis galisanlarinin yeni takim elbise talebini
olumsuz etkilemesinin ardindan Men's Wearhouse ve Jos. A. Bank'in sahibi Tailored Brands Inc. de
iflas koruma talep etti. Avrupa'da HSBC Holdings Plc kredi kayiplarinin 13mir USD'na ulasabilecegi
uyarisinda bulundu. Societe Generale'in zarari alim satim islemlerinden kaynakh kayiplarin etkisiyle
siirpriz bir sekilde 1,26mlr Euro oldu. iflas koruma basvurulari ve bankalarin finansal sonuglari, diger
yanda virlis vakalarinin tim dinyada artmaya devam ederek toparlanmayi gdélgelemesiyle kredi
piyasalarinda endise yaratiyor. (Bloomberg)

> Yatirnmcilar gelisen piyasa fonlarina art arda 4. kez giris yapti. Yatinmcilar gelisen piyasa
hisse senedi ve tahvillerine yatirnm yapan Borsa yatirm fonlarina (ETF) gegen hafta giris yapti. Bu,
EM fonlarina art arda dordiincii sermaye girisi oldu. ABD'de islem goren gelisen piyasa ETF'lerine 31
Temmuz'da sona eren haftada 203,1mn USD’lik giris oldu. Bloomberg tarafindan derlenen verilere
gobre bir 6nceki hafta 500,6mn USD’lik giris olmustu. Bu yilki toplam ¢ikis 15,8mir USD seviyesinde
gerceklesti. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde imalat biiyiimeye dondii. Euro Bolgesi'nde fabrikalar Temmuz'da ilk agiklanan
veriden daha giiclii bir geri déniis yapti. Bélgede Imalat Sektérii 1,5 yildan bu yana ilk kez biyidi.
IHS Markit'in acikladigi imalat Sektérii PMI 51,8 ile ilk veriyi asarken, tiiketici triinleri 6zellikle iyi
performans gosterdi. Haziran verisi 47,4 dederini almisti. (Bloomberg)

> Japonya ekonomisi ilk ceyrekte %02.2 kiigiildii. Kabine Ofisi tarafindan Pazartesi gliini yapilan
aciklamaya gore Japonya ekonomisi ilk ceyrekte 2019'un son 3 aylik dénemine kiyasla yilliklandiriimis
olarak %2,2 daraldi. Isletme yatinmlarina iliskin rakamlar beklenenden daha giicli geldi. Maliye
Bakanhgi'nin, pandemiyle micadele eden sirketlerin disik katiimi nedeniyle ilk anket sonuclarinin
yetersiz gorilmesinin ardindan gecgen hafta sermaye harcamalari verisini glincellemesi sonrasinda
ekonomistler %2,8'lik kiicilme bekliyordu. (Bloomberg)

» Tirkiye Avrupa otomotiv pazarinda 6. siraya yiikseldi. Tlrkiye, bu yilin ilk yarisinda 2019'un
ayni dénemine gbre Kovid-19 slirecinde Avrupa'da otomotiv satislarini artiran tek Ulke olurken, en
fazla otomobil ve hafif ticari arag satan 6. llke konumuna da ytlkseldi. Kovid-19 salginindan bircok
sektdr olumsuz etkilenirken, o6zellikle otomotiv, en fazla etkilenen sektérlerin basinda geliyor.
(Anadolu Ajansi)

> 1ITO: istanbul'da perakende fiyatlar %0,44, toptan fiyatlar %1.45 artti. istanbul Ticaret
Odasi, Temmuz 2020 fiyat indekslerini acikladi. Buna gére, istanbul'da Temmuz'da, perakende fiyat
hareketlerinin géstergesi olan Istanbul Ucretliler Gecinme indeksi bir dnceki aya gére %0,44, toptan
fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlar indeksi de %1,45 artti. (Anadolu Ajansi)

> Apple Aramco'yu gecerek diinyanin en degerli sirketi oldu. Apple Inc., beklenenden iyi gelen
kar rakamlarinin ardindan piyasada dederinin Saudi Aramco'yu gegmesiyle birlikte dinyanin en
dederli sirketi oldu. Apple hisseleri Cuma glinkl islemlerde %10 ylkselerek gini 1,82trin USD'lik
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https://www.bloomberght.com/yer/istanbul

rekor piyasa dederiyle tamamladi. Sirket, Suudi Arabistan'in Aralik ayinda Riyad'da islem goérmeye
baslayan ulusal petrol sirketinin dedgerini (1,76trin USD) ilk kez gecti. (Bloomberg)

» Fitch ABD'nin not goriiniimiinii "negatif"e gekti. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Cuma gunU yaptigi aciklamaya gére ABD'nin not gériiniminl "duragan'"dan "negatif"e gekti. Bu
durum, Washington'daki yasa yapicilarin pandeminin ekonomik etkileriyle miicadelede daha fazla
harcama yapmay dederlendirdigi bir dénemde ABD'nin kétlilesen kamu maliyesine dikkat gekiyor.
Aciklama notunda ABD'nin kamu finansmanindaki bozulmanin ve inandirici bir mali konsolidasyon
plani olmadiginin altini gizen Fitch, lke notunu degistirmeyerek "AAA" seviyesinde birakti. Fitch'in
dederlendirmesinde "Yiksek mali agik ve borg, koronaviriisiin neden oldugu blytk ekonomik sok
Oncesinde halihazirda orta vadeli bir ylkselis patikasi izliyordu. ABD'nin geleneksel kredi gticl
asinmaya bagsladl." dendi. (Bloomberg)

> ABD'de Michigan Tiiketici Giiveni Temmuz'da beklentinin altinda kaldi. ABD'de Michigan
Universitesi'nin  hazirladi§i Giiven Endeksi Temmuz'da nihai olarak 72,5 degerini alarak
beklentinin altinda kaldi. Temmuz igin 6ncl veri 73,2, Haziran verisiyse 78,1 idi. Bloomberg anketine
katilan 46 uzmanin tahminleri 71 ile 79 arasinda degisti. Beklentiler endeksi 6nceki ayki 72,3 puandan
65,9'a geriledi. Cari Ekonomik Kosullar Endeksi 87,1'den diserek 82,8 dederini alirken beklenti 85,5
idi. Onceki ayin verisi 84,2 olarak gerceklesmisti. Raporda "Son 4 ayda Giiven Endeksi ydnsiiz kaldi.
Ortalamasi 73,7 puan ile 2019'daki ayni déneme kiyasla %25 distl." ifadesi yer aldi. Ayrica konut
alimi hem de konut satimina iliskin gortslerin Nisan'daki disik seviyelere gore 6nemli Olglide
iyilestiginin alti cizildi. Ancak hala Subat zirvelerinin altinda oldugu belirtildi. Is ve gelir belirsizliginin
de Nisan'daki %39 zirvesinden dustligl ve %28 ile hala ylksek bir seviyede oldugu vurgulandi.
(Bloomberg)

> ABD'de tiiketici harcamalari Haziran'da beklenenden fazla artti. ABD'de Ticaret Bakanlidi
tarafindan yayinlanan verilere gore Kisisel Tuketim Harcamalar Haziran ayinda %5,6 ile beklenenden
fazla artti. Beklenti %5,2 idi. Kisisel Harcamalar Mayis'ta %81 artmisti. Kisisel gelirler, ABD
hikimetinin tek seferlik tesvik desteklerinin etkisinin kaybolmasiyla birlikte ayni donemde %1,1
azalarak %0,6 azalacagi yonundeki beklentinin altinda gerceklesti. Kisisel gelirler bir 6nceki ay %4,2
azalmisti. Kisisel gelirlerdeki disis hala Nisan ayindaki bir seferlik tesvikten kaynakl sert artisin
¢dziulmesini yansitiyor olsa da issizlik sigortasi édemeleri Haziran'da yilliklandirilmis olarak 111mir
USD artti. PCE fiyatlar yilhk %0,8, aylk %0,4 artti. Cekirdek PCE ise yillik %0,9, aylk %0,2 artti.
Beklentiler sirasiyla %1 ve %0,2 artis kaydetmesi ydniindeydi. Ucretlerde gériilen %2,2'lik artis tilke
ekonomisinin yeniden acgilmasiyla baslayan tekrar ise alimlar yansitiyor. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde ekonomi 2. geyrekte %12,1 kiiciildii. Liksemburg'da Eurostat tarafindan
aciklanan verilere gére Euro Bélgesi'nde ekonomi yilin 2. 3 aylik déneminde bir 6nceki geyrege gore
%12,1 ile beklentiye paralel klgildi. Bloomberg anketine katilan uzmanlarin %-16 ie %-8,7
arasindaki tahminlerinin medyani %-12,1 idi. (Bloomberg)

> ABD'li teknoloji devleri ceyreklik bilancolarini acikladi. Apple, Amazon, Facebook ve Alphabet,
bu yilin Nisan-Haziran dénemine dair bilangolarini acikladi. Apple'dan yapilan aciklamaya goére, bu
yihin Nisan-Haziran dénemini bilangcosunda 3. ceyrek olarak kabul eden sirketin geliri gecen senenin
ayni dénemine kiyasla %11 artarak 59,7mr USD’na ulasti. Sirket, gegen yilin Nisan-Haziran
déneminde 53,8mlr USD gelir elde etmisti. Amerikali e-ticaret devi Amazon'un da Kovid-19 salgininin
etkili oldugu Nisan-Haziran déneminde satislari artis gosterdi. Sirketten yapilan aciklamaya gére,
Amazon'un bu yilin 2. geyreginde elde ettigi gelir gecen yilin ayni donemine goére %40 artarak 88,9mir
USD’na ulasti. Sirketin gegen yilin Nisan-Haziran dénemindeki net satislari 63,4mlr USD olarak
kaydedilmisti. Amazon'un net kari da yilin 2. geyreginde 5,2mlr USD’na yikseldi. Sirketin gecen yilin
ayni doneminde elde ettigi kar 2,6mlir USD olmustu. E-ticaret devinin gegen yilin 2. geyredinde 5,22
USD olan hisse basina kari ise bu yilin ayni déneminde 10,3 USD’na ulasti. Dinyanin en biyulk sosyal
paylasim sitelerinden Facebook da bu yilin 2. ceyredine gelir ve karini artirdi. Facebook'tan yapilan

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




aciklamaya goére, sirketin geliri Nisan-Haziran déneminde gegen yilin ayni dénemine kiyasla %11
artarak 18,7mir’a yukseldi. Facebook, gegen yilin 2. ceyredinde 16,9mlir USD’lik gelir elde etmisti.
Sirketin net kari da bu yilin 2. geyredinde 5,2mlr USD’a ulasarak gegen senenin ayni donemine goére
%98 artis kaydetti. Sirket, 2019'un Nisan-Haziran déneminde 2,6mir USD net kar elde etmisti.
Facebook'un gecen yilin 2. ceyredinde 0,91 USD olan hisse basina kari da bu senenin ayni déneminde
1,8 USD’na yukseldi. Google'in ana kurulusu Alphabet'in bu yilin 2. ceyregdinde elde ettigi gelir ise
sirket tarihinde ilk kez dlsls kaydetti. Sirketten yapilan agiklamaya goére, Alphabet'in yilin 2.
ceyredinde elde ettigi gelir gecen senenin ayni dénemine gore %?2 azalarak 38,3mlir USD’a geriledi.
Firma, 2019'un Nisan-Haziran déneminde 38,9mlr USD gelir agiklamisti. Alphabet'in net kari ise yilin
2. ceyredinde gecen senenin ayni donemine gore %30 azalisla 6,9mlIr USD’na dustl. Alphabet, gegen
senenin 2. ceyredinde 9,9miIr USD net kar elde etmisti. Firmanin gegen yilin Nisan-Haziran
doéneminde 14,21 USD olan hisse basina diisen kari da bu senenin ayni déneminde 10,13 USD’na
geriledi. (Bloomberg)

» Cin imalat PMI Temmuz'da beklentiyi asti. Cin ekonomisinin yilin 2 yarisindaki durumunu
gosteren ilk resmi veri toparlanma slirecinde yukari yonli ivmenin korundugunu isaret ediyor. Ulusal
Istatistik Birosu tarafindan Cuma giini yayinlanan verilere gére Resmi Imalat Sektéri PMI
Temmuz'da 50,9'dan 51,1'a e yiikselerek 50,8'lik beklentiyi geride birakti. imalat Disi PMI géstergesi
hafife diserek 54,4'ten 54,2'ye geriledi. Beklenti 54,5 idi. insaat gdstergesi yeniden 60 puanin
Uzerine ciktl. HUkUmetin Onculik ettigi yatirnmlarin ilgi gérmesi ve kiiresel talebin iyilesmesiyle
birlikte ekonomik blytmenin yilin ikinci yarisindaki toparlanmasi devam ediyor. Ekonomistler yilik
blylime tahminlerini yukari revize ettiler ve Cin ekonomisinin bu yil %?2 biyumesini bekliyorlar.
(Bloomberg)

> Kisa calisma 6denegi ve isten cikarma yasagi 1 ay daha uzatildi. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdodan’in imzasiyla Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore, kisa calisma 6denedi ve isten gikarma
yasadi 1 ay uzatildi. Kararda, Kovid-19 nedeniyle ortaya c¢ikan dissal sebeplerden dolayi kisa galisma
O0deneginin 1 ay sureyle uzatildigi bilgisi yer aldi. Bakan Selcuk’da sosyal medya hesabindan konuya
iliskin "Normallesme silrecinde istihdami korumak icin Sosyal Koruma Kalkanimiz ile galisan ve
isverenlerimizin yaninda olmaya devam ediyoruz. Fesih Kisiti, Nakdi Ucret Destedi ve mevcut
faydalananlar icin Kisa Calisma Odenegi'ni 1 ay siireyle uzatiyoruz." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

» Trump: Bu secgimler yapilirsa tarihteki en saibeli secim olacak. ABD Baskani Trump, 3
Kasim'daki secimlerin ertelenmesi 6nerisini, "Ben segim tarihinde degisiklik istiyor muyum? Hayir
ama saibeli bir secim de gérmek istemiyorum. Bu secimler yapilirsa tarihteki en saibeli segim olacak."
sozleriyle savundu. (Habertlrk)

» Trump'tan baskanhk segimlerini erteleme énerisi. ABD Baskani Donald Trump, posta yoluyla
oylamaya karsi ciktigi icin 03.11.2020'de gergeklesecek olan baskanlik secimlerini ertelemeyi 6nerdi.
Trump, Twitter'dan yaptigi paylasimda, "Posta ile yapilacak oylama tarihin en cilgin ve yanlis secimi
olacaktir. Insanlar uygun ve giivenli bir sekilde oy kulanana kadar segim ertelenmeli. Posta ile oylama
yabanci Ulkelerin yarisa girmesinin kolay bir yolu" dedi. (Bloomberg)

> ABD ekonomisi 2. ceyrekte rekor daraldi. ABD ekonomisi yilin 2 geyredinde en azindan
1940'lardan bu yana en keskin daralmasini gergeklestirdi. Bu durum, koronavirts pandemisinin tim
lilkede isletmeleri nasil yerle bir ettigini ve milyonlarca Amerikalinin isinden olmasina neden oldugunu
isaret ediyor. GSYH yilin 2. ceyreginde ilk ceyrege gore %9,5 daraldi. Bu daralma yilliklandiriimis
rakamla %32,9 kugllmeye denk geliyor. ABD ekonomisi bdylelikle ceyrek dénem verilerin
aciklanmaya bagsladigi 1947 yilina kadar giden veriler dikkate alindigindan en keskin kiculmeyi
gergeklestirdi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére, ABD
ekonomisinin s6z konusu dénemde yilliklandirilmis rakamla %34,5 daralmasi bekleniyordu. GSYH'nin
Ugcte ikisini olusturan Tuketici Harcamalari ise 2. geyrekte yilliklandiriimis rakamla %34,6 geriledi. Bu
da rekor gerilemeyi isaret ediyor. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> ABD'de issizlik maasi basvurulari 1,43 mn oldu. ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore
igsizlik haklarindan yararlanma basvurularin sayisi 25 Temmuz'da sona eren haftada 12 bin artarak
1,43mn oldu. Beklenti 1,45mn idi. Issizlik maasi basvurularinin art arda 2 hafta artis kaydetmesi
ekonomik toparlanmanin giderek daha fazla risk altinda oldugunu gésteriyor. ABD'de igsizlik maasina
basvuranlarin sayisi gegen hafta Mart ayindan beri ilk kez ylkselmisti. Daha az volatil bir gésterge
olan 4 haftalik basvurularin hareketli ortalamasi 1,37mn olarak gergeklesti. Bir hafta gecikmeli olarak
gelen sliregelen issizlik basvurular 18 Temmuz haftasinda 867 bin artarak 17,02mn oldu. Bu, Mayis
basindan bu yana siiregelen basvurularda kaydedilen en yliksek artisi isaret ediyor. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven Temmuz'da beklenenden fazla yiikseldi. Avrupa
Komisyonu tarafindan Briiksel'de aciklanan verilere gére Euro Bdlgesi'nde isletme ve hanehalki
glvenini 6lgen ekonomik given endeksi Temmuz ayinda art arda 3. kez artarak 75,8'den 82,3 puana
ylkseldi. Beklenti 81,4 idi. Endeksin bilesenlerine bakildiinda Sanayi Géstergesi Haziran ayindaki -
21,6'dan -16,2'ye yukseldi. Tuketici gostergesi -14,7'den -15'e geriledi. Hizmetler gostergesi -
35,5'ten -26,1'e yikseldi. Perakende géstergesi -19,4'ten -15,3'e yikseldi. insaat ise -11,6'dan -
12,6'ya geriledi. Temmuz ayindaki gigli ylkselise karsin gosterge hala pandemi 6ncesi seviyelerin
oldukca altinda seyrediyor. Endeks koronaviriisten 6nce Subat ayinda 103,4 dederini almisti.
(Bloomberg)

> Shell ve Total 2. geyrekte siirpriz bir sekilde kar acikladi. Royal Dutch Shell Plc ve Total SE
enerji sektort icin en kotlUsl olabileceginden korkulan ceyredi, genis capli ahm satim islemleri
sayesinde atlatti. Yatinmcilar, koronavirlis pandemisinin enerji devlerinin neredeyse tim faaliyetlerini
olumsuz etkileyecedi konusunda uyarilmisti. Ancak enerji sirketlerinin Persembe glinki
aciklamalarina gore kayiplan petrol alim satimlarindan dodgan kazanclariyla dengelendi. Her iki
sirketin petrol traderlari gigli kéarlar getirdi. Shell ve Total gelenedi bozmayarak alim satim
islemlerinden kaynakli kazanglarini ya da nasil kazandiklarini tam olarak agiklamadilar. Shell'in 2.
ceyrekte dizeltilmis net kan yillik %82 dislisle 638mn USD oldu. Ancak analistlerin 664mn USD’lik
zarar edecedi yéntindeki medyan tahminlerinden cok daha iyi geldi. Total'in kar sirpriz bir sekilde
126mn USD oldu. 443mn USD zarar etmesi bekleniyordu. (Bloomberg)

» Almanya ekonomisi 2. c¢eyrekte "rekor" daraldi. Almanya ekonomisi, koronaviris
kisitlamalarinin  tim Avrupa'da isletmeleri ve hanehalkini olumsuz etkiledigi ve isletmeleri
darmadadin ederek daha Once gorilmemis buylklikteki tesvik paketi uygulamalarini glindeme
getirdigi yilin 2. 3 aylik doneminde rekor daralma gerceklestirdi. Almanya'nin GSYH’si 2. ceyrekte,
ihracat, tiketim harcamalari ve yatinmlardaki disusln etkisi ile %10,1 daraldi ve ceyrek dénem
verilerinin agiklanmaya basladigi 1970'den beri en blyuk diststini gergeklestirdi. Anket gostergeleri
son donemde blylumeye gecildigini isaret ediyor, ancak toparlanma igin bir tehdit olusturan yiksek
issizlik halen risk olarak kalmaya devam ediyor. (Bloomberg)

> Bakan Albayrak'tan Ekonomik Giiven Endeksi agiklamasi. Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, Twitter hesabindan Temmuz ayi ekonomik glven endeksini dederlendirdi. Albayrak;
"Ekonomik Gliven Endeksi Haziran ayinda 73,5 iken, Temmuz ayinda %11,8 oraninda artarak 82,2
dederine ylkseldi. Yeni normalde adim adim Turkiye’nin glclinU bir kere daha birlik ve beraberlik
icinde gosterecegiz." dedi. (Bloomberg)

> Petrol ithalati Mayis'ta %22,7 azaldi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’nun Mayis ayina iliskin
"Petrol Piyasasi Sektdér Raporu"na goére, Turkiye'nin toplam petrol ithalati icinde en biyik kalemi
olusturan ham petrol alimi %12,6 disusle 2,33mn ton oldu. Bu dénemde en fazla ham petrol ithalati
1,36mn tonla Irak'tan yapilirken, bu llkeyi 508.779 tonla Suudi Arabistan ve 358.751 tonla Rusya
izledi. S6z konusu dénemde motorin ithalati ise %40 azalarak 577.480 tona disti. ithalatin kalan
bolimini havacilik ve denizcilik yakitlari, fuel-oil tlrleri ve diger Grlinler olusturdu. Boylece,
Tarkiye'nin toplam petrol ithalati Mayis'ta gegen yilin ayni ayina gére %?22,7 azalisla 3,08mn ton
olarak gergeklesti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Kongre ve Beyaz Saray "tesvik paketi" konusunda uzlagsmaya uzak. Trump ydnetimi ve
Kongre'deki Demokratlar arasinda yuratilen dider bir tur gorlisme, isini kaybetmis milyonlarca
Amerikallya destek saglayan issizlik sigortasinin stiresinin dolmasi ile birlikte, onlari virlis-destek plani
konusunda uzlasmaya yaklastirmadi. Beyaz Saray Genel Sekreteri Mark Meadows, Temsilciler Meclisi
S6zclisti Nancy Pelosi'nin ofisinden ayrilirken yaptigi aciklamada, "Anlasmaya yakin dediliz" dedi.
Ancak ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, mulzakerelerin Persembe glinii yeniden baslayacadini
soyledi. (Bloomberg)

> Tiirkiye en fazla altin rezervine sahip 12. iilke. Diinya Altin Konseyi'nin IMF’ye dayandirdidi
istatistiklere gére dinyada toplam 35 bin tonun Uzerinde altin rezervi bulunuyor. ABD, rezervlerinin
%?79'unu olusturan 8.133 ton ile basi gekerken, Almanya 3.363 ton (Rezervinin %75,6'sl) ile 2. sirada
geliyor. IMF, 2.814 ton altin rezervi ile 3., italya 2.451 ton ile 4. ve Fransa 2.436 ton ile 5. sirada.
Ardindan gelen iilkeler ise sirasiyla Rusya (2,3 bin ton), Cin (1,95 bin ton), Isvicre (Bin ton) ve
Japonya (765 ton). Ulusalarasi Finansal Istatistikler'in (IFS) verilerine gére Tiirkiye, 583 ton ile listede
12. sirada. Altin rezervleri, Tlrkiye'nin toplam rezervlerinin %37,9'unu olusturuyor. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

4 Agustos Sali

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Tem 0,30%
Japonya 02:30 TUFE (Ayhk) Tem -0,10%
Tarkiye 10:00 TUFE (Aylik) Tem 0,65% 1,13%
Tarkiye 10:00  TUFE (Yillik) Tem 12,09% 12,62%
Tirkiye 10:00  UFE (Aylik) Tem 0,69%
Tirkiye 10:00  UFE (Yillik) Tem 6,17%
Tiirkiye 10:00 imalat PMI Tem 53,9
Euro Bdlgesi 12:00 UFE (Aylik) Haz -0,50% -0,60%
Euro Bdlgesi 12:00  UFE (Yillik) Haz -4,80% -5,00%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) Haz 5,00% 8,00%
5 Agustos

Donem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI Tem 45,2
Japonya 03:30 Bilesik PMI Tem 43,9
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Tem 58,4
Gin 04:45  Caixin Bilesik PMI Tem 55,7
Almanya 10:55 Bilesik PMI Tem 45,8 55,5
Almanya 10:55 Hizmet PMI Tem 45,8 56,7
Euro Bdlgesi 11:00 Bilesik PMI Tem 54,8
Euro Bdlgesi 11:00 Hizmet PMI Tem 47,3 51
ingiltere 11:30 Bilesik PMI Tem 47,6 57,1
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Tem 47 56,6
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Ayhk) Haz 15,00% 17,80%
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -7,50% -5,10%
ABD 15:15 ADP Tarim Digi istihdam Tem 2.250K 2.369K
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Haz -53,7B -54,6B

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




ABD 16:45  Markit Bilesik PMI Tem 50
ABD 16:45 Hizmet PMI Tem 49,6
ABD 17:00 ISM imalat Digi PMI Tem 55 57,1
6 Agustos
Persembe

Donem Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 Faiz Orani Karari Tem 0,10% 0,10%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Haz 15,00% 10,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillk) Haz -29,3%
Almanya 10:30 IHS Markit ingsaat PMI Tem 41,3
Euro Bolgesi 10:30 insaat PMI Tem 48,3
Ingiltere 11:30 insaat PMI Tem 47 55,3
Tarkiye 14:30 Merkez Bankasi Rezervleri ($) - Haftalik
ABD 15:30  Haftalik Igsizlik Bagvurulari 1,43M
Ingiltere 19:00 BoE Finansal Kararllik Raporu
Tarkiye Ulker 2G20 Bilangosu 2. Ceyrek  420mn TL 121,7mn TL

7 Agustos Cuma

Beklenti

Donem

Gin 05:00 Ticaret Dengesi Tem 58,6B 46,42B
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 7,80%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -19,30%
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Haz 5,2B 7,6B
Almanya 09:00 Cari islemler Dengesi Haz 6,5B
Tiirkiye 10:00 BiST100 TUFE Bazl Reel Getiri (Aylik) Tem 9,42%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Tem -0,1%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Tem 2.260K 4.800K
ABD 15:30 Katilim Orani Tem 61,50%
ABD 15:30 Issizlik Orani Tem 10,30% 11,10%
Tarkiye is Bankasi 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 1,5mir TL 951,3mn TL
10 Agustos
Pazartesi

D6énem Beklenti Onceki
Japonya 'Iéuur: Tatil
Cin 04:30 TUFE (Aylik) Tem -0,10%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Tem 2,50% 2,70%
Cin 04:30 UFE (Aylik) Tem 0,40%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Tem -3,20% -3,00%
ingiltere 09:00 GSYiH (Aylk) Haz 1,80%
ingiltere 09:00  GSYiH (Yillik) Haz -24,00%
ingiltere 09:00 GSYiH (Aylk) - Oncii 2. Ceyrek -2,20%
ingiltere 09:00 GSYiH (Yillik) - Oncii 2. Ceyrek -1,70%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 6,00%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -20,10%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00  Geyreklik igsizlik Ortalamasi May 12,80%
Tirkiye 10:00 iSO ihracat iklimi Endeksi Tem 47,5
ABD 17:00 JOLTS Haz 5,397M
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Tem -26,760B
Tarkiye Vakifbank 2C20 Bilangosu 2. Ceyrek 1,46mlir TL 367,6mn TL
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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