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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diin gliint, %1,49 oraninda kayipla 1.135,55 puandan
tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.120,96-1.159,74 araliginda
BIST-100 gercgeklesirken, Bankacilik endeksi %2,81, Sinai endeks ise %0,47

1.135,55 -1,49| oraninda azalglarla giini tamamladilar. Kiiresel piyasalarda din gozler,
BIST-30 Fed toplantisinda ve ABD'nin blyuk teknoloji sirketlerinin tekellesme
1.272,22 2,21 sorusturmasindaydi. Bunlarla birlikte yodun bir bilanco déneminden

BIST- Endeksler Kapanis Deg%

BIST-BANKA 1.163.08 2 81 gegmekteyiz, Apple, Amazon, Alphabet, L'Oreal, Credit Suisse ve
== L Samsung kar aciklayacak blylk sirketler arasindalar. Din bilangolarini
BIST-SINAI 1.563 36 -0.47 aciklayan; Boeing ve General Electric’in hisse basina zararlari beklentileri

asti. Fed kararlar 6ncesi ABD’de endeksler alicili acildi. Klresel piyasalar
BIST-TUM 1.253,56 -1,14 | ise karisikti. Altin fiyatlari, Fed'in klresel finans sisteminin dolar arzina
erisimi igin acil durum 6nlemlerini uzatmasinin ardindan yukseldi. USD,
Fed Baskani Powell'in toplanti sonrasi aciklamalarinin ardindan énemli
piyasa paralarn karsisinda kayiplarini genisletti. ABD'de endeksler ise, faiz
VIOP30 Yakin Vade 1.275,25 -3,11 || kararinin ardindan giind ylUkselisle tamamladi. Yurtici piyasalarda ise diin,
Borsa Istanbulda dalgali bir seyir izledik. Bankacilik sektdriiniin
oncllugunde %1,5 deder kaybi yasandi. Dis Ticaret Agigi Haziran ayinda
o6nceki ayki seviyesi olan 3,43mlir USD’'ndan 2,85mlir USD’na geriledi. Dis

BIST Hacim-TUM(mn TL) 31.204 -3,00

RET ] LETELI Deg%

‘usotrRY | 6,9824 :0,70 agik gegen yilin ayni dénemine gore ise %17 azaldi. Ihracatin, "ithalai_:l
karsilama orani ise Haziran 2019'da %?77,2 iken, %®82,6'ya ylkseldi.
EURTRY 8,2531 1,23| TCMB tarafindan enflasyon raporu acgiklandi; TCMB 2020 yili sonu TUFE
EURUSD 1,1794 0,67]  tahminini %7,4'ten %8,9'a ve 2021 yil sonu TUFE tahminini ise %5,4'ten
%6,2'ye ylkseltti. Baskan Uysal, enflasyonun Temmuz ayindan itibaren
Emtia Kapanis Deg% disus edilimine girmesinin 6ngordiklerini belirtti.
:':lék:_fD 1'92 2’2; Borsa Istanbul Pay Piyasasi bugiin saat 13:00'a kadar acik olacak. Din
! yurticinde TCMB yilin Gglinci Enflasyon Raporu toplantisinda %7,4
olan yil sonu TUFE tahminini %8,9'a yiikseltti. Fed toplantisi ardindan
En Cok .o, En Gok " k_t_:musma yapan BagkanvPoweII, ABD ekonomisi desteklet_‘nel_< adina
Artanlar Deg% piicenler Deg% tim araglarin kullanilacagini acikladi. Bu sabah ABD vadelileri saticil
PKENT [ 10,00 ket | -10,00/ YOnde, Asya borsalarinda arti yénde hareket etmektedir. Fed karari
ardindan dolar endeksi bu sabah %0,18 artida bulunuyor. Son iki
BURVA 10,00 | AKMGY -10,00 | giinliik satislarin ardindan BIST100 endeksinde, 1,128-1.150 bandinin
IHYAY 10,00 | TDGYO 29,71 6nemli olmasini beklemekteyiz.
VKEYO 10,00 | NUGYO -9,49 Veri giindemi: Bugln, ylfl_rfiginde I.:'>orsalar k'ut"ban bayrami pedepiyle
erken kapanis yapacak. Ogleden o©nce vyurticinden ekonomik glven
KRGYO 10,00 | KUTPO -8,21| endeksi verisini takip edecediz. Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD’den issizlik,

Almanya’dan tiketici fiyatlar enflasyonu, ABD’den ayrica 6éncl blylme
verilerini takip edecegiz.

islem Hacmi I - -
Ysi.iksekler ‘m‘” Dénem Beklenti Onceki

ASELS 35,28 2.309 54 Turklye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Tem 73,5
GUSGR 6,27 2.140,95 Almanya 10:55 Issizlik Orani Tem 6,60% 6,40%
Euro Bélgesi 12:00 Issizlik Orani Haz 7,40%
GARAN 7,10 1.589 46
L Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gorinim Endeksi Tem 75,7
EKGYO 2,23
1.367,42 Turkiye 12:30 E;kignfspamg(Kurban
KRDMD 3,04 859.86 ayram!
L Almanya 15:00 TUFE - Onci (Yillik) Tem 0,60%  0,90%
Almanya 15:00 TUFE - Oncii (Aylik) Tem 0,30% 0,60%
ABD 15:30 GSYIH - Oncli (Ceyreklik) 2C20 -32,60% -5,00%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurulari 1,4M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlii kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Albaraka Tiirk (ALBRK): Banka aktif rasyosunun BDDK'nun 18.04.2020 tarih ve 9000 sayil
kararinda belirlenen oranin altinda kalmasi sebebiyle, Bankaya 20,64mn TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verilmistir. Séz konusu Idari para cezasi yasal haklar sakh kalmak kaydiyla,
ilgili mevzuat uyarinca %25 pesin édeme indiriminden yararlanilarak édenecektir. S6z konusu ceza
Banka 2020/2.Donem finansal tablolarina yansitilacaktir.

> Ak Sigorta (AKGRT, Sinirli Pozitif): Sirket, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari
169,13mn TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 89,97mn TL ana ortakhk net kari
aciklamisti.

> Anadolu Sigorta (ANSGR, Sinirli Pozitif): Sirket, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kari
127,82mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 105,44mn TL ana ortaklik net kar
aciklamisti.

> Aselsan (ASELS, Sinirli Pozitif): Aselsan ile uluslararasi bir misterisi arasinda; komuta ve kontrol
sistemi, anti-tank flize firlatma sistemleri, uzaktan komutali silah sistemleri, radyolink sistemleri,
ataletsel navigasyon sistemleri ve atis yeri tespit sistemlerinin ihracati ile ilgili olarak, toplam bedeli
93,26mn USD tutarinda bir yurt disi satis sdzlesmesi imzalanmistir. S6z konusu sbzlesme
kapsaminda teslimatlar 2020-2021 yillarinda gergeklestirilecektir.

> Fade Gida (FADE): info Yatirum Menkul Degerler A.S.'nin halka arzina aracilik ettii Fade Gida
Yatinm Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'nin gikarilmis sermayesinin mevcut ortaklarin richan
haklarinin tamamen kisitlanarak 55mn TL'den 66mn TL'ye gikarilmasi nedeniyle artirilacak 11mn TL
ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 7mn TL olmak Uzere toplam 18mn TL nominal dederli B grubu
hamiline yazili paylarin, 2,40 TL halka arz fiyatiyla Borsa istanbul Birincil Piyasada "Borsa'da Satis -
Sabit Fiyatla Satis Yontemi" suretiyle gerceklestirilen halka arz isleminde, halka arzin ilk ginG
29.07.2020 gelen talep seviyesinin yeterli gortilmesi nedeniyle, Sermaye Piyasasi Araci Notu 5.1.3.1,
5.1.3.2. ve 5.2.3. maddelerinde belirtildigi tGizere talep toplama sliresinin sonu beklenmeden birinci
glin 29.07.2020 birincil piyasa islemi sonlandirilarak, dagitim islemi gerceklestirilmistir.

» Garanti Bankasi (GARAN): Garanti Bankasi’'nin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kari
1,6mlr TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,91mir TL ana ortaklik net kari aciklamisti.
Piyasa beklentisi bankanin 1,56mlr TL ana ortaklik net kari agiklamasi yénindeydi.

» Giines Sigorta (GUSGR, Pozitif): Sirket, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 112,12mn
TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 62,89mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

> Hedef GSYO (HDFGS): Yonetim Kurulu'nun 29.07.2020 tarih ve 15 sayili toplantisinda; Sirketin
dogrudan bagli ortakligi Hedef Projelendirme ve Gayrimenkul Gelistirme A.S.'nin 20mn TL olan
6denmis sermayesinin 20mn TL nakden artinlmak suretiyle 40mn TL'na ¢ikarilmasina iliskin sermaye
artirrminda yeni pay alma haklarinin tamaminin kullanilmasina oy birlidi ile karar verilmistir.

> 1Is GYO (ISGYO, Pozitif): is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklidi'nin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net
dénem kari 8,83mn TL olarak aciklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 12,26mn TL ana ortaklik net
zarari agiklamisti. Piyasa beklentisi bankanin 5mn TL ana ortaklik net kari agiklamasi yénindeydi.

» Karsan Otomotiv (KARSN): Karsan Otomotiv’in, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net donem kari
4,39mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 40,16mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti.

» Migros (MGROS): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirketin 'A+(tur)' olan
ulusal uzun vadeli kredi notunu 'AA(tur)'a ylkseltmistir. Not gérinimu "pozitif"tir.

> Otokar (OTKAR, Pozitif, Sinirh Pozitif): Otokar Otomotiv’in, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklk net
dénem kar1 150,01mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 206,28 mn TL ana ortakhk
net kar aciklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 122,5mn TL ana ortaklik net kari agiklamasi
yonundeydi.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Peker GYO (PEKGY): Kayith sermayesi 500mn TL, gikarilmis sermayesi 73,1mn TL olan sirketin
cikarilmis sermayesinin beheri 1 TL nominal dederde 179,9mn adet pay karsiligi 179,9mn TL
tutarinda artirilarak 253mn TL'ye gikarilmasina iliskin SPK basvurusu yapilmistir.

> Qnb Finansbank (QNBFB): Bankanin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari 505,95mn
TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni doneminde 648,33mn TL ana ortaklik net kari aciklamisti. Piyasa
beklentisi bankanin 1,27mlr TL ana ortaklik net kari agiklamasi yénindeydi.

> Usak Seramik (USAK): Sirketin kaynak kurulus ve/veya fon kullanicisi olacak sekilde, Emlak Varlik
Kiralama Anonim Sirketince (Emlak VKS) 50mn TL'na kadar nominal dederde, TL cinsinden, 1-60 ay
araligindaki vadelerde sahiplige dayali kira sertifikalari ihrag edilmesine, bu kira sertifikalarinin
yurticinde tahsisli ve/veya nitelikli yatirnmcilara satilmak Gzere hamiline olarak c¢ikarilmasina, bu
kapsamda SPK'na kira sertifikasi ihraci icin basvuru yapilmasina; karar verilmistir.

> Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): Bankanin, 2020 yili 2. Ceyrek ana ortaklk net dénem kari 1,33mlir
TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,12mlr TL ana ortaklik net kari agiklamisti. Piyasa
beklentisi bankanin 1,27mlr TL ana ortaklik net kari aciklamasi yénindeydi.

Ekonomi Haberleri

> Powell: Pandeminin enflasyon ilizerinde cok onemli etkileri oldu. Fed Baskani Jerome Powell,
Banka’nin Temmuz ayi politika toplantisinin ardindan basin toplantisinda konustu. Powell, isletme
yatinmlarinin hentz iyilesme gostermedidini ve hanehalki harcamalarinin diststn yarisi kadar
toparlandigini belirtti. Fed'in glgli ekonomik toparlanma ve hasarin sinirlandiriilmasini hedeflediginin
altini gcizen Powell, ekonomik gériinime dair ciddi bir belirsizlik oldugunu belirtti. Merkez bankasinin
karar metninde belirtildigi Gzere Powell, varlik alimlarinin en azindan su anki hizinda
slirecedini taahh(t etti. Artan issizligin 6zellikle dusuk Ucretli galisanlar, kadinlar ve azinliklar igin agir
oldugunu belirten Fed Baskani, Fed'in harcama degil, borg verme yetkisinin oldugunu vurguladi.
insanlar giivende hissedene kadar toparlanmanin tam olarak mimkiin olmadigini ifade eden Powell,
uzun vadeli strateji ve para politikasi hedeflerinin tartisildidini dile getirdi. "Pandemi nedeniyle
ertelenen politika cergevesi dederlendirmesine devam edecediz." diyen Powell, dogrudan mali
destedin gerekli oldugunu belirtti. (Bloomberg)

> Fed faiz degisikligine gitmedi. Fed, piyasa beklentisine paralel olarak fonlama faizinde degisiklige
gitmeyerek, koronaviris pandemisinden inigli cikish toparlanma silrecinde ABD ekonomisini
desteklemek icin tiim araglarin kullanilacadi taahhtdinl yineledi. Buna gore Federal Acgik Piyasa
Komitesi, koronaviriis pandemisinin etkilerini hafifletmek igin gdsterge faizi 15 Mart'tan bu yana
bulundugu %0-0,25 hedef bandinda tutma karari aldi. Kararin oy birligiyle alindigi belirtildi. Karar
metninde koronavirlisiin gok ciddi bir risk olusturdugunun alti gizen ABD'li politika yapicilar, ABD
ekonomisini desteklemek igin tim araglarin kullanacadi taahhlidi yinelendi. ABD ekonomisinde
gidisatin koronaviriise bagl oldugu ifade edildi. Metinde "Ekonominin patikasi ciddi bir sekilde virlisiin
gidisatina bagli olacak. Ekonomik faaliyet ve istihdam sert diistislerin ardindan son aylarda bir miktar
ylkseldi, ancak yilin basindaki seviyelerin gok altinda kalmaya devam ediyor." ifadesi yer aldi. Fed,
repo ve swap hatlarini 31 Mart'a kadar uzatti. Ekonominin iyilestiginden emin olana kadar faizlerin
cok dislik seviyede tutulacagi vurgulandi. (Bloomberg)

> Trump: TikTok yasagi konusunda bir karara varmayi diisiiniilyoruz. ABD Baskani Donald
Trump, Teksas eyaletine yapacadi ziyaret icin Beyaz Saray'dan ayrilmadan 6nce Hazine Bakani
Steven Mnuchin ile kameralarin karsisina gecti. TikTok'un Cin yonetimi ile baglantilari nedeniyle
ABD'de yasaklanip yasaklanmayacadi tartismalarina iliskin Donald Trump, "Bu konuya bakiyoruz. Bu
konuda bir karara varmay! disutntyoruz." dedi. Trump, bugliin Facebook, Amazon, Apple ve Google
Ust Yéneticilerinin ABD Temsilciler Meclisinde katilacadi oturumu yakindan takip edecedini de
sozlerine ekledi. Hazine Bakani Mnuchin de bu konuda calisma yaptiklarini belirterek, "TikTok
konusunda bu hafta Trump'a bir 6neri sunacadiz. Elimizde birkag farkl segenek var." diye konustu.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de bekleyen konut satislari beklenenden fazla artti. ABD'de Bekleyen Konut Satislari
Haziran ayinda Onceki aya goére %16,6 artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin
tahminlerinin medyanina gore, dnceki ay %44,3 artan bu verinin %15 artis géstermesi bekleniyordu.
Ankete katilan 29 ekonomistin tahminleri %10 disUs ile %22 artis arasinda geldi. Bekleyen konut
satislari s6z konusu dénemde yillk bazda %12,7 artti. Bu verinin %?2,2 artis gdstermesi
6ngoriltiyordu. Satiglar yillik bazda énceki ay %10,4 dismustid. (Bloomberg)

> Koronaviriis: CNN'e gore Rusya, diinyanin ilk Kovid-19 asisina yakinda onay vermeyi
planlhiyor. Amerikan CNN Televizyonu, Rus yetkililerin 2 haftadan az bir siire iginde, baskent
Moskova'daki Gamaleya Enstitlisi tarafindan gelistirilen bir koronavirls asisina onay vermeyi
planladiklarini duyurdu. CNN'e gére Rusya, bu durumda dinyada koronavirls asisina onay veren ilk
Ulke olacak. Rus yetkililer, asinin onayinin 10 AJustos ya da daha erken bir tarihte cikmasi icin
calistiklarini sOyledi. Asinin oncelikle saghk calisanlarina yapilacadi belirtiliyor. Asinin galismalarini
finanse eden Rusya Ulusal Varlik Fonu'nun Baskani Kirill Dmitriev, 1957'de Sovyetler Birligi'nin
dinyanin yoringesine ilk uyduyu yerlestiren lilke olmasina génderme yaparak "Bu bir Sputnik ani"
dedi. CNN, Rusya'nin projeye ilgili higbir veri paylasmadigina dikkat cekerek asinin ne kadar gtvenli
ya da etkili oldugunun bilinmedigini aktardi. (BBC-Tlrkce)

» TCMB PPK ozeti: Temkinli para politikasinin siirdiiriilmesi gerekiyor. TCMB Temmuz PPK
toplanti 6zetini yayimladi. Raporda, temkinli para politikasinin sirdurtlmesi gerektigi, likidite
adimlarinin asamal bir sekilde gézden gecirilebilecedi belirtildi. Raporda 6ne gikanlar séyle; Haziran
ayinda tlketici fiyatlart %1,13 oraninda artmis, yillik enflasyon 1,23 puan ylkselerek %12,62
olmustur. Gida ve alkolslz icecekler yillik enflasyonu Haziran ayinda 0,06 puan artarak %12,93
olmustur. Enerji fiyatlari Haziran ayinda %?2,62 oraninda artmis, grup yillik enflasyonu 3,89 puan
ylkselerek %9,12 olmustur Temel mal grubu yillik enflasyonu Haziran ayinda 2,14 puan artarak
%11,39'a ylkselmistir. Bu dénemde yillik enflasyon tiim alt gruplarda ytkselmistir. Hizmet fiyatlar
Haziran ayinda %?2,09 oraninda artmis, vyillik enflasyon 0,48 puan ylkselisle %11,76
olmustur. Temmuz ayinda yil sonu ve 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ylikselirken, 24
ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi yatay seyretmistir. Son donemde aciklanan veriler, iktisadi
faaliyette Mayis ayinda dipten cikisin basladigini teyit etmistir. iktisadi faaliyette kademeli
normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayinda baglayan toparlanma gli¢ kazanmaktadir. Yiksek
frekansli veriler ihracatta daha belirgin olmak Uzere dis ticaret hacminde toparlanmanin devam
ettigine isaret etmektedir. Mevcut veriler i1siinda iktisadi faaliyette 3. ceyrekte kayda deder bir
iyilesme 6ngoérilmektedir. Nisan déneminde, istihdam kayiplar hizmetler sektéri basta olmak lGzere
sektorler geneline yayilarak devam etmis ve issizlik oranlari yikselmistir. Koronaviris salginina iliskin
gelismelere bagh olarak kiiresel biiylimedeki zayiflama yilin 2. geyreginde derinlesmistir. Haziran PPK
toplantisini takip eden donemde, OPEC+ lilkelerinin Nisan ayinda vardiklari anlasmanin 2. asamasina
gecip petrol arz kisintisi miktarinda azalmaya gitmesinin yani sira toparlanmaya baglayan ktresel
faaliyete bagl olarak ham petrol fiyatlari ihml bir sekilde artmistir. Gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler genisleyici parasal ve mali adimlar atmaya devam etmektedir. Destekleyici politika énlemleri
ve normallesme adimlan yakin déonemde risk istahinda bir miktar artisa neden olmasina karsin
gelismekte olan Ullkelere yonelen portfoy akimlar zayif seyretmeye devam etmektedir. Parasal,
finansal ve mali tedbirlerin yani sira kamu bankalarinin énctiligiinde ivme kazanan kredi genislemesi,
reel sektore kredi akisinin kesintisiz devamina ve iktisadi faaliyetteki toparlanma slirecine dnemli
katki saglamaktadir. Toplam talep kosullarinin sinirlayici etkisine karsin, salgina bagl birim maliyet
artislarinin yansimalariyla gekirdek enflasyon gostergelerinin egilimlerinde ylikselis gozlenmektedir.
Kurul, enflasyondaki disus slrecinin devamliidinin, Ulke risk priminin gerilemesi, uzun vadeli
faizlerin asagi gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin giig kazanmasi agisindan biiylik 6nem tasidigini
dederlendirmektedir. Salgin sonrasi dénemde uygulanan maliye politikasi tedbirleri parasal ve
finansal diger tedbirlerle birlikte salgina bagh iktisadi risklerin sinirlanarak ekonominin Uretim
potansiyelinin desteklenmesine ve toparlanmanin baglamasina énemli katki saglamistir. Agiklanacak
her tlrlG yeni verinin ve haberin Kurul’'un gelecede yonelik politika durusunu dedistirmesine neden
olabilecegi 6nemle vurgulanmahdir. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
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» JPMorgan Kalkinma Finansmani Ajansi ilk anlagsmasinil gergeklestirdi. JPMorgan’in kalkinma
finansmani ajansi ilk anlasmasini 250mn USD dederinde yesil bonoyu Gurcistanh bir enerji firmasina
ihrag ederek gercgeklestirdi. Persembe giinli Georgia Global Utilities firmasiyla imzalanan anlasma,
bankanin kalkinma finansmani yapilandirma ajansi unvaniyla gerceklestirdigi ilk anlasma oldu.
(Reuters)

» TCMB/Uysal: Enflasyon Temmuz'dan itibaren diisiis egilimine girecek. TCMB Baskani Murat
Uysal, Enflasyon Raporu 2020-III Bilgilendirme Toplantisi'nda yaptigi konusmasinin basinda kiresel
ve yurtigi makroekonomik gelismelere degindi. Uysal, "Enflasyonun 2020 yili sonunda %8,9 olarak
gerceklesecedini, 2021 yil sonunda ise %6,2’ye geriledikten sonra orta vadede %5 dlizeyinde istikrar
kazanacadini tahmin ediyoruz." dedi. Kovid-19 salgininin etkisiyle kiresel blytumede yiln ilk
ceyredginde gortlen zayiflamanin 2. ceyrekte derinlestigine isaret eden Uysal, salgini sinirlamaya
ybnelik tedbirlerin hafiflemesi ve kademeli normallesme adimlariyla birlikte 3. ceyrekte kiiresel
ekonomik aktivitede kismi toparlanma sinyalleri goraldiguni soyledi. Uysal, kiresel biyumedeki
toparlanmanin gticine ve sUlrekliligine iliskin belirsizlikler olduguna isaret ederek, enflasyonda ise
salgin déneminde artan gida fiyatlarina ragmen kiresel bliyime gorinimuiindeki zayiflama ve ham
petrol fiyatlarindaki dlistise bagl olarak, gelismis ve gelismekte olan (lkelerde 2. ceyrekte asagi yonlu
bir seyir izlendigini animsatti. Gelismis llke merkez bankalarinin aldigi énlemler ve salgin sonrasi
normallesme streciyle Temmuz’'da portféy akimlarinin gérece daha olumlu seyrettigini belirten Uysal,
"Para ve maliye politikalarinda devam eden genisletici adimlarin da etkisiyle gelismekte olan llkelere
ybnelik sermaye akimlarinin 2020 yilinin 2. yarisinda bir miktar toparlanmasi bekleniyor." diye
konustu. (Bloomberg)

> Merkez Bankasi yil sonu TUFE tahminini yiikseltti. Merkez Bankasi Yil Sonu TUFE Tahmini'ni
%7,4'ten %8,9'a ylikseltti. Merkez ayrica 2021 yil sonu TUFE tahminini %5,4'ten %6,2'ye yiikseltti.
Banka ayrica 2020 yil sonu gde enflasyon tahminini %9,5'ten %10,5'e c¢ikardi. Varsayimlar
pandemide 2. dalgayi icermeyen bir senaryoya dayandirildi. (Bloomberg)

> Hizmet Uretici Fiyat Endeksi Haziran'da artti. TUIK, (ke ekonomisinde uretimi yapilan
hizmetlerin Uretici fiyatlarini zaman iginde karsilastirarak gértlen dedisimleri 6lgmek igin hazirlanan
"Hizmet Uretici Fiyat Endeksi"nin Haziran ay! sonuglarini agikladi. Buna gére, H-UFE, Haziran’da bir
Onceki aya gore %2,22, gegen yilin Aralik ayina gére %9,96, gegen yilin ayni ayina goére %9,77 ve
12 ayhk ortalamalara gore %11,4 artis kaydetti. (Anadolu Ajansi)

> Enerji ithalati faturasi Haziran'da %45 azaldi. TUIK ile Ticaret Bakanhgi tarafindan olusturulan
Gegici Dis Ticaret Istatistikleri'ne gére, Haziran’da Tirkiye'nin toplam ithalati, gecen yilin ayni ayina
gbére %8,3 artarak 16,31mlr USD oldu. Bunun 1,57mlr USD’lik kismini, Enerji Ithalati olarak
Ozetlenen "mineral yakitlar, mineral yaglar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen Grtnler, bitiimenli
maddeler, mineral mumlar" olusturdu. Gegen yilin Haziran ayinda bu rakam 2,87mlir USD olarak
kayitlara gecmisti. Béylece, sdz konusu dénemde Ulkenin Enerji ithalati faturasi %45,2 azaldi. Ote
yandan, Haziran’da gegen yilin ayni ayina gére ham petrol ithalati %21,9 azalarak 1,65miIn tona
geriledi. (Anadolu Ajansi)

> Dis ticaret acigi Haziran'da 2,85mlir USD oldu. TUIK ve Ticaret Bakanlidi is birligiyle olusturulan
Haziran ayina iliskin Gegici Dis Ticaret verileri agiklandi. Buna gore, Genel Ticaret Sistemi kapsaminda
ihracat Haziran'da gecgen yilin ayni ayina gére %15,7 artarak 13,46mlr USD olarak gercgeklesirken,
ithalat %8,3 artarak 16,31mlIr USD oldu. Dis Ticaret Agigi Haziran'da %17 azalarak, 2,85mlr USD’na
geriledi. Ihracatin, ithalati karsilama orani Haziran 2019'da %77,2 iken, %82,6'va yiikseldi.
(Bloomberg)

> Elektrik Giretimi Mayis'ta %17,8 azaldi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumunun Mayis ayina iliskin
"Elektrik Piyasasi Sektér Raporu"na gore, lisansl elektrik tiretiminin %45,7'si hidroelektrik santraller,
%16,5'i ithal komur, %13,2'si linyit, %8,7'si dogal gaz santralleri tarafindan yapildi. Bu kaynaklari
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cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
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sirasiyla rlizgar, jeotermal, biyokitle, tas komduri, asfaltit, glines ve fuel-oil izledi. Boylece, toplam
lisansli elektrik tiretimi Mayis'ta gegen yilin ayni ayina kiyasla %17,8 azalarak 19,73mn megavatsaate
dustld. (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM

30 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Tuarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Tem 73,5
Almanya 10:55 Issizlik Orani Tem 6,60% 6,40%
Euro Bolgesi 12:00  issizlik Orani Haz 7,40%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Tem 75,7
Turkiye 12:30 Erken Kapanis (Kurban Bayrami)
Almanya 15:00  TUFE - Oncii (Vilhik) Tem 0,60% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE - Oncii (Aylk) Tem 0,30% 0,60%
ABD 15:30  GSYIH - Onci (Ceyreklik) 2. Ceyrek -32,60% -5,00%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Bagvurular 1,4M

31 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Turkiye Tim GUn Tatil - Kurban Bayrami
ingiltere 02:01 GFK Tuketici Guven Endeksi Tem -27
Japonya 02:30 Issizlik Orani Haz 3,10% 2,90%
Japonya 02:30 Perakende Satislar (Aylik) Haz 2,10%
Japonya 02:30 Perakende Satislar (Yillik) Haz -12,30%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 1,20% -8,90%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -26,30%
Cin 04:00 Bilesik PMI Tem 54,2
Gin 04:00 Imalat PMI Tem 50,9
Gin 04:00 Imalat Disi PMI Tem 54,4
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Haz 3,90% 13,90%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz 3,50% 3,80%
Euro Bélgesi 12:00  Cekirdek TUFE - Onci (Yillik) Tem 0,30%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE - Oncii (ilhik) Tem 0,20% 0,30%
Euro Bolgesi 12:00  GSYIiH - Onci (Ceyreklik) 2. Geyrek -11,20% -3,80%
Euro Bolgesi 12:00  GSYIiH - Oncii (Yillik) 2. Ceyrek -13,90% -3,30%
ABD 16:45  Chicago PMI Tem 43 36,6
ABD 17:00 Michigan Tiketici Guven Endeksi Tem 73,2

3 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki
Tarkiye Tdm GUn Tatil - Kurban Bayrami
Japonya 03:30 Imalat PMI Tem 42,6
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Tem 51,5 51,2
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