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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi din ginid, %3,59 oraninda kayipla 1.152,7 puandan
tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 1.152,70-1.198,16 araliginda
gergeklesirken, Bankacilik endeksi %4,48, Sinai endeks ise %3,15
oraninda azaliglarla gind tamamladilar. Kiresel piyasalarda din,
koronavirlis salgininin  kiiresel piyasalardaki toparlanma konusunda
yarattigi endise ile risk algisi artti. Kresel piyasalar din, kararlarn bugin
aciklanacak FOMC toplantisina odakliydi. Fed'in givercin mesajini
sirdirmesi beklentisi kuvvetli. Ons altin, reel faizlerdeki diisiis, Amerikan
Dolarindaki son dénemdeki zayiflama, yogun devlet tesvikleri ve ABD-Cin
arasinda artan gerilim dolayisiyla, 2011 yilinda gérdigi tim zamanlarin
en ylksek seviyesinin lizerine gikarak 1.981 USD’na ulasti. Ayrica ABD'de
buglin agiklanan verilere gére, CB Tlketici Given Endeksi, Temmuz’da bir
o6nceki aya goére 5,7 puan azalarak 92,6'ya geriledi. Mayis ve Haziran'da
kaydettigi yukselisin ardindan tekrardan dislise gegen veriye iliskin
piyasa beklentisi, 94,5'di.

ABD’de Fed’in buglin sonuglanacak toplantisi dncesinde kiresel
borsalar karisik yénde hareket etmektedir. ABD'nin yeni tesvik paketine
iliskin gelismeler, Kovid-19 tedavisine yo6nelik haber akiglari ve
acliklanacak 2. ceyrek bilangolari gindemin odadginda olacak. Dolar
endeksi yatay, brent petrol %0,30 yukarida hareket ediyor. Son iki
glundir yatay bant hareketini yukari yénde kiran dolar/TL kuru, bu
sabah %0,20 arti yénde bulunuyor. Artan risk algisi ile Tlrkiye'nin 5
yillik CDS'i 550’ye yaklasmis durumdadir. BIST100 endeksi gline tepki
alimlari ile baslasa da gun iginde yeniden satis baskisina girilebilir. Fed
politika yapicilan iki gin strecek politika toplantisina din basladi ve
buglin 21:00'de toplanti kararlari agiklanacak. Fed Baskani Jerome Powell
21:30'da basin toplantisi yapacak.

Veri giindemi: Bugin, ABD’den mal ticaret dengesi, konut verileri,
yurticinden dis ticaret ve turizm verileri takip edilecek. TCMB, yil sonu
enflasyon tahminlerini agiklayacak ve gectigimiz hafta gergeklestirilen
para poiltikasi kurulu toplantisinin 6zetini yayinlayacak. ABD Merkez
Bankasi Fed ise aksam saatlerinde Federal Fon Hedef Oranini agiklayacak.
Kapanis sonrasi ise Yapl Kredi Bankasi 2. Ceyrek Bilangosunu takip
edecediz.

Tsi Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ticaret Acidi Haz -3,42B
Tlrkiye 10:00 Turizm Geliri (Yillik) 2C20 -34,40%
Turkiye 10:00 Turizm Gideri (Yillik) 2G20 13,20%
Turkiye 10:45 E:"'n?l::' Sonu TUFE Tem 7,40%
Tarkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haz -99,30%
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz -75,26B
ABD 17:00 Ask. Konut Satiglar (Ayhk) Haz 18,90% 44,30%
ABD 17:00 Federal Fon Hedef Orani
Turkiye Yapi Kredi 2G20 Bilangosu 2G20 1.273mnTL 1.120mn TL
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Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK, No6tr): Akbank yilin 2. ceyredinde 1,59mir TL net kar acikladi. Bloomberg'in
anketine goére, bankanin s6z konusu dénemde 1,5mlr TL kar aciklamasi bekleniyordu. Bankanin 2.
ceyrekte net faiz geliri gegen yilin ayni dénemine gore %28 artarak 4,71mlir TL oldu. Akbank'in net
Ucret ve komisyon geliri ise yillk bazda %26 azalarak 838,1mn TL'na distld. Bankanin yilin ilk
yarisindaki konsolide net kari 2,89mlr TL olarak gergeklesti. Akbank, 6 aylk finansal raporunu
aciklamasinin ardindan 2020'ye iliskin beklentilerini revize etti. Banka, TL kredi bliyimesinin 2020
yilinda disuk %?20'li seviyelerde, yabanci para kredi blyumesinin ise yaklasik %-10 olarak
gerceklesmesini bekledigini acikladi. (Bloomberg)

> Aksa Enerji (AKSEN, Notr): Sirket, Subat 2020-Nisan 2020 tarihleri arasinda oldugu gibi, 147 MW
kurulu gligteki Sanliurfa Dogal Gaz Kombine Gevrim Santrali'nin Giretimini Agustos ayi itibariyla gegici
siireyle durdurmak icin TEIAS'a basvuru yapmustir. Yapilan basvuru, lisans iptali olmayip sadece
Uretimi durdurmak yéninde oldugu icin Sanhurfa Dodal Gaz Kombine Cevrim Santrali uygun piyasa
kosullarinin saglanmasi durumunda kisa siirede iiretime tekrar baslayabilecektir. Uretimi durdurma
talebi olumlu karsilandiginda santralin iletim bedeli giderlerinde yaklasik %90 oraninda maliyet
tasarrufu saglanacaktir.

> Anadolu Cam (ANACM, Notr): Sirket, bu yilin 2. geyredine dair bilangosunu agikladi; sirket, bu
yilin 2. ceyreginde 123,26mn TL ana ortaklik net kari acikladi, gegen yilin ayni déneminde 155,19mn
TL net kar elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin 121mn TL ana ortaklik net kari aciklamasi
yoénlndeydi.

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket, bu yilin 2. geyredine dair bilangosunu acikladi; sirket,
bu yilin 2. geyredinde 126,17mn TL ana ortaklk net kari acikladi, gecen yilin ayni déneminde
69,74mn TL net kar elde etmisti.

> Bera Holding (BERA): T.C. Gevre ve Sehircilik Bakanlidi Toplu Konut Idaresi Baskanhdi tarafindan
10.07.2020 tarihinde ihaleye gikarilan, Elazig ili Merkez ilgesi Slrsiri Mahallesi 2.Etap'a iliskin 802
Adet konut,42 adet Dilikkan insaatlari ile Altyapi ve Cevre isi diizenlemesini iceren Toplu Konut
Projesi Isini, 227,63mn TL ihale bedeli ile Grup sirketlerinden Komyapi Hazirbeton Prefabrik
Insaat Taahhiit San. ve Tic. A.S. kazanmis ve 28.07.2020 tarihi itibari ile s6zlesme imzalanmistir.

> Bizim Toptan Satis (BIZIM, No6tr): Sirket, 2020 yilinin 2. geyredine dair bilangosunu acikladi;
sirket, bu yilin 2. Ceyredinde 7,39mn TL ana ortaklik net kari agikladi, gegen yilin ayni déneminde
6,73mn TL net kar elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin 7mn TL ana ortaklik net kar agiklamasi
yonlndeydi.

> Denizbank (DENIZ): Banka, bu yilin 2. ceyredine dair bilancosunu agikladi; bu yilin 2. ceyredinde
banka 431,69mn TL ana ortaklik net kari acikladi, gegen yilin ayni déneminde 308,03mn TL net kar
elde etmisti.

> Emlak Konut (EKGYO): Maliye hazinesi milkiyetinde bulunan, Ankara ili, Cankaya ilcesi, Yenisehir
ve Namik Kemal Mahalleleri Uzerinde muhtelif tasinmazlarin yer aldigi proje (Ankara Cankaya
Saracogdlu) kapsaminda; 120 adet konut ve 309 ticari Gniteden olusan toplam 429 adet badimsiz
bolim igin Yapi Ruhsatlari alinmigtir.

» Ford Otomotiv (FROTO, Pozitif): Ford Otosan’in, 2020 yil 2. Ceyrek ana ortaklik net dénem kari
280,01mn TL olarak agiklandi. 2019 yilinin ayni déneminde 410,33mn TL ana ortaklik net kar
aciklamisti. Beklenti sirketin 268mn TL kar agiklamasi yonindeydi.

> GoOzde Girisim Sermayesi (GOZDE, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ikinci ceyredinde 489,9mn TL net
dénem kar agiklamistir. Sirket gegcen yilin ayni dénemide zarar agiklamisti.

> Soda Sanayi A.S. (SODA, No6tr): Sirket, bu yilin 2. ceyredine dair bilangosunu agikladi; sirket, bu
yilin 2. ceyredinde 326,51mn TL ana ortaklik net kari acikladi, gecen yilin ayni déneminde 376,13mn
TL net kar elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin 312mn TL ana ortakhk net kari agiklamasi
yonundeydi.
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> Sisecam (SISE, Notr): Tlrkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S., bu yilin 2. geyredine dair bilangosunu
acikladi; sirket, bu yilin 2. ceyredinde 84,62mn TL ana ortaklik net kari acikladi, gecen yilin ayni
déneminde 479,83mn TL net kar elde etmigti. Piyasa beklentisi sirketin 132,5mn TL ana ortaklik net
kari aciklamasi yoénindeydi.

> Tekfen Holding (TKFEN, Sinirh Negatif): Tekfen Holding, bu yilin 2. gceyredine dair bilancosunu
acikladi; sirket, bu yilin 2. ceyredinde 98,19mn TL ana ortaklik net kari acikladi, gegen yilin ayni
déneminde 399,62mn TL net kar elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin 102,6mn TL ana ortaklik net
kari agiklamasi yénindeydi.

> Tofas (TOASO, Pozitif): Sirket, bu yilin 2. ceyredine dair bilangosunu acikladi; sirket, bu yilin 2.
ceyredinde 288,47mn TL ana ortaklik net kari acikladi, gegen yilin ayni déneminde 408,46mn TL net
kar elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin 262mn TL ana ortaklik net kari agiklamasi yonindeydi.

> Trakya Cam (TRKCM, No6tr): Trakya Cam, bu yilin 2. ceyredine dair bilancosunu acikladi; sirket,
bu yilin 2. geyredinde 155,99mn TL ana ortaklik net zarari agikladi, gegen yilin ayni doneminde
171,19mn TL net kar elde etmisti. Piyasa beklentisi sirketin 140mn TL ana ortaklik net zaran
aciklamasi yénindeydi.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de Kovid-19 vakalarinin arttigi 21 kirmizi bolgeden kisitlamalari artirmalar istendi.
New York Times gazetesinin haberine gére, Beyaz Saray Kovid-19 ile Mucadele Goérev Glcd,
hazirladidi federal raporunda, Kovid-19 vakalarinin arttigi 21 eyaleti "kirmizi bélge" ilan etti. Vaka
sayllarinda ciddi artis olan eyaletlerin sayisinin 21'e yikseldigi ve bu eyaletlerin "kirmizi bolge"
kategorisine alindigi belirtilen raporda, eyalet vyetkililerinden salginla micadele kapsaminda
kisitlamalari artirmalari istendi. (Anadolu Ajansi)

» Cin'in Ulusal Giivenlik Yasasi'nin ardindan AB'den Hong Kong'a destek paketi. AB, Cin'in
Hong Kong Ozel idari Bélgesi'nde uygulamak igin kabul ettigi Ulusal Giivenlik Yasasi'nin ardindan,
Hong Kong'a destek olmak igin bazi tedbirler iceren bir paket kabul ettigini duyurdu. AB Konseyinden
yapilan yazih aciklamada, 13 Temmuz'da diizenlenen Dis Iliskiler Konseyindeki tartismanin ardindan
Hong Kong'a iliskin bir sonug bildirgesi kabul edildigdi bildirildi. Bildirgede, AB'nin "Bir Ulke, iki Sistem"
ilkesi cercevesinde Hong Kong'un yliksek dlizeyli 6zerkligini desteklemeye devam ettigi belirtildi.
AB'nin Hong Kong halkiyla dayanisma iginde oldugunun alti gizilen bildirgede, "koordineli bir tedbir
paketi" kabul edildigi aciklandi. Bildirgede, tedbir paketi kapsamindaki alanlar su sekilde siralandi:
"Gog, iltica ve vize politikasi, hassas ekipman ve teknoloji ihracati, Hong Konglu Universitelerle
akademik degdisim programi ve 6grencilere burs imkani, sivil topluma destek, Hong Kong'la suclularin
iadesi anlasmasi ve diger alanlardaki anlasmalar." AB'nin Ulusal Glvenlik Yasasi'nin uygulamasini
yakindan takip edecegine dikkatin cekildigi aciklamada, tedbir paketinin de g6zden gecirilecedi
kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

» Cin, 3 lulkenin Hong Kong’la olan suglularin iadesi anlagsmasini askiya aldi. Cin Komunist
Partisinin yayin organlarindan Global Times gazetesinin haberine gore, Cin Disisleri Bakanligi S6zclisU
Vang Vinmin, baskent Pekin’deki basin toplantisinda yaptigi aciklamada, Kanada, Avustralya ve
ingiltere'nin Cin'in i¢ islerine miidahalesine yanit olarak bu iilkelerle Hong Kong arasindaki suclularin
iadesi ve adli yardimlasma anlasmalarinin askiya alindigini acikladi. Vang, Kanada, Avustralya ve
ingiltere’nin adli is birligini siyasallastirdiini ve ulusal giivenlik alaninda cifte standart sergilediklerini
soyledi. (Bloomberg)

» Fitch, Cin'in kredi notunu teyit etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Cin'in kredi notunu "A+" ve not goriinimuni "duragan" olarak teyit etti. Fitch'ten yapilan aciklamada,
Cin'in kredi derecelendirmesinin Ulkenin saglam dis finansmani, gligli makroekonomik performansi
ve ekonomik buylkltiguyle desteklendigi belirtildi. Kovid-19 salginina karsi alinan 6nlemler nedeniyle
ekonomik faaliyetin bu yilin ilk ceyredinde ciddi bir darbe aldidina isaret edilen agiklamada, bunun
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ardindan Cin ekonomisinin dikkate deder bir toparlanma gosterdidi ifade edildi. Agiklamada, Cin’in
uzun vadeli yabanci para birimi cinsinden kredi notunun "A+" ve not gorinimdintn "duragan" olarak
teyit edildigi bildirildi. Fitch'in agiklamasinda, Cin ekonomisinin bu yil %2,7 bliyimesinin 6ngoérildugu
ve blylUmenin 2021'de ise %7,5 seviyesine ylkselmesinin ardindan 2022'de %5,5 oraninda
gerceklesmesinin beklendigi kaydedildi. (Bloomberg)

» Albayrak: Tirkiye yatirnmcilar icin cazibe merkezi olmaya devam edecek. Hazine ve Maliye
Bakani Berat Albayrak, Twitter hesabindan yaptigi paylasimda, bir girisimcinin is yeri agma stliresinde
Turkiye'nin, pek gok gelismis Ulkeye gore 6nemli bir mesafe katettidini belirtti. Bakan Albayrak,
"2017'de is yapma kolayhdi endeksinde Tirkiye, 190 llke arasinda 60. siradayken bugin 33. sirada.
Turkiye yatinnmcilar igin cazibe merkezi olmaya devam edecek!" ifadesini kullandi. (Bloomberg)

> Bakan Varank: Tesvik tarihimizin rekorunu kirdik. Bakan Varank, Twitter hesabindan yaptigi
paylasiminda, Haziran ayina iliskin yatirim tesvik verilerini dederlendirdi. Haziranda yatirim istahinin
cok glcli olduguna isaret eden Varank, "Duzenledigimiz 859 belgeyle tesvik tarihimizin rekorunu
kirdik. 15,6mlir TL'hk yatinm ve 23 binin Uzerinde ilave istihdam bekliyoruz." bilgilerini paylasti.
Varank paylasiminda yilin ilk yarisinda yatirim talebinin pandemiye ragmen gegen senenin Uzerinde
olduguna dikkati cekerek, aylar itibariyla dlizenlenen tesvik belge sayisi ve yatirim tesvik verilerinin
bulundugu infografige de yer verdi. Buna gore, tesvik belgesi kapsamindaki yatinmlarin %61'i imalat,
%?20'si enerji, %13'0 hizmetler, %3'l tarim, %3'lG de madencilik sektérinde bulunuyor. (Bloomberg)

> Diinya Saghk Orgiitii: Kovid-19 mevsimsel degil. DSO Sozciisit Margaret Harris, internet
Uzerinden dizenledigi basin toplantisinda, solunum yolunu etkileyen virtislerin genelde mevsimsel
oldugu ancak Kovid-19'un davranisinin farkh oldugunu belirterek, "Bu, her havay! seven bir viris
ama daha gok yakin temastaki bir insandan digerine bulasmayi seviyor, dolayisiyla ona bu firsati
vermememiz gerek." dedi. En fazla vakanin gortildigu tlkelerden ABD'nin yaz mevsiminde oldugunu,
ayrica Brezilya ve Filipinler gibi tropikal kusaktaki Ulkelerde de blyilk salgin 6bekleri olustuguna
dikkati geken Harris, "Mevsimler virlisin yayillmasini etkiyor gibi goriinmuyor." ifadesini kullandi.
Harris, sonbaharda 2. bir dalganin gelmesini bekleyip beklemedikleri sorusuna yanit olarak, "Su an
1. dalgadayiz. Kismi inis cikislarla seyreden bir blylk dalga bu. Yapabilecedimiz en iyi sey salgini
yatay seyirde tutup, dalganin diz boyunu asmasini 6nlemek. Su anda 1., 2., 3. dalga gibi ifadelerin
bir anlami yok." degerlendirmesinde bulundu. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de tiiketici giiveni beklentinin altinda kaldi. ABD'de Tiketici Gliveni Temmuz ayinda,
Glkede koronavirlis vaka sayisindaki hizli artisin ekonomiyi olumsuz etkileyecedi endiseleri ile, 6nceki
ayki seviyesi olan 98,3'ten 92,6'va geriledi. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin
tahminlerinin medyanina gére bu verinin 95 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyordu. Bloomberg'in
anketine katlian 66 ekonomistin tahminleri 87 ile 100 arasinda geldi. Cari durum endeksi s6z konusu
dénemde, 6nceki seviyesi olan 86,7'den 94,2 seviyesine ylkselirken ve Tliketici Guveni Beklentileri
Endeksi ise 106,1'den 91,5'e geriledi. (Bloomberg)

» Fed acil borg verme programlarini 31 Arahlik'a uzatti. Fed, koronaviriis pandemisi ile miicadele
etmekte glclik geken ekonomiyi desteklemek igin acil kredi programlarinin blayik kismini, 2020
yilinin sonuna dek, 3 ay daha uzatti. Fed, Sali glini yaptidi aciklamada, "3 aylik uzatma, bu imkandan
yararlanmak isteyen potansiyel katilimcilarin planlama yapmasina olanak taniyacak ve bu imkanlarin,
ekonominin Kovid-19 pandemisinden toparlanmasina yardimci olmak igin hazir olmaya devam
edecedine iligkin kesinligi saglayacaktir" dedi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, yaptidi
aciklamada, 3 aylik uzatma kararini onayladigini duyurdu. USD bu aciklamalar sonrasi yatay
seyrederken, ABD Hazine tahvil faizleri ve ABD hisse senetleri asagi yonde hareketini strdirda.
(Bloomberg)

> ABD'de S&P Case-Shiller konut fiyatlari beklenenden az artti. ABD'de S&P CorelLogic Case-
Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi Mayis ayinda, dnceki ay yillik bazda %4,61 arttiktan sonra %4,46
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ylikseldi. ABD'de s6z konusu dénemde 20 kentte konut fiyatlan ise yillik %4 artmasi beklenirken
%3,69 artis gostererek beklenenin altinda kaldi. 20 kentte konut fiyatlari Mayis ayinda aylik bazda
%0,04 artti. Onceki ay %0,24 yiikselen bu verinin %0,3 artmasi bekleniyordu. Ulusal bazda konut
fiyatlari s6z konusu dénemde, énceki ay %0,41 arttiktan sonra sonra %0,1 tirmandi. Phoenix, Seattle
ve Tampa, 19 kent arasinda yillik bazda en fazla artisin gerceklestigi kentler oldu. Detroit ise
koronavirts pandemisinden kaynaklanan gecikme dolayisiyla gruptan gikarildi. (Bloomberg)

» Goldman: Dolarin kiiresel rezerv para rolii risk altinda. Goldman Sachs Group Inc., USD'nin
klresel rezerv para olarak rollinln, altin fiyatlarinda son donemde gérilen glgli ylkselisin isaret
ettigi Uzere, tehdit altinda oldujgunu kaydetti. Goldman stratejistleri, USD'nin aralarinda Fed'in
"enflasyonist edilime" dogru yonelebilecedi, siyasi belirsizlikteki artis ve ABD'de koronaviris
vakalarinda dider bir artisa iliskin gliclenen ediseler dahil bazi risklerle karsi karsiya oldugunu
kaydettiler. Stratejistleri ayrica, pandemi sonucu artan bor¢ miktarinin USD'nda deder kaybi
korkularina neden olabilecedini de belirttiler. Aralarinda Daniel Sharp'in yer aldigi Goldman
stratejistleri, "Dolarin rezerv para olarak dmrine iliskin gercek endiseler ortaya cikmaya basladi,"
dedi ve "Altin, 6zellikle hikiimetlerin kendi para birimlerinin dederlerini dislrdlkleri ve reel faizleri
tlim zamanlarin en distk seviyelerine ittikleri icinde bulundugumuz bu dénem gibi zamanlarda, 'nihai
merci' para birimi durumunda," degerlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> ABD'de 40 petrol sirketinin varlik degeri 48mlir USD azaldi. ABD Enerji Enformasyon Idaresi
llkede kamuya acik 40 petrol firmasinin, petrol rezervlerinin ve mallarinin toplam dederinin bu yilin
Ocak-Mart doneminde 48mlr USD azaldigini duyurdu. ABD'nin petrol endistrisinde 2015'ten bu yana
gorilen varlk dederindeki en yliksek azalista, dlinya genelinde hizla yayinlan Kovid-19 salgininin
petrol fiyatlarinda sert diistise sebep olmasi etkili oldu. (Bloomberg)

» Kiiresel toparlanma enfeksiyonlardaki artis nedeniyle risk altinda. Dinya ekonomisinde
yasanan toparlanma durma tehlikesiyle karsi karsiya. Pandeminin biyuk 6lctide kontrol altina alindigi
disinillen Asya Pasifik bolgesinde koronavirlis enfeksiyonlarinin yeniden artmasi, diinya icin bir
erken uyari olarak goérultyor. Cin bu hafta 4 ayin en yuksek yurtigi kaynakli enfeksiyon rakamlarini
acikladi. Pekin'de 21 giinden bu yana ilk kez vaka tespit edildi. Tokyo, Hong Kong ve Melbourne rekor
saylda enfeksiyon agikladi. Vietnam bile yerel bir hastasi olmadan yaklasik 100 glin gegirdikten sonra
salginla mucadele ediyor. ABD'nin birgok bélimi, Avrupa'da bazi noktalar ile Hindistan ve Brezilya
gibi blyuk gelisen Ullkeler hala pandeminin etkisi altinda. Asinin bulunmasi ve dagitilmasi 6ncesinde
pandeminin sona ermesi beklenmezken, hikimetler toplam 11trin USD civarindaki tesvikleri ve
merkez bankalari da kriz basladigindan bu yana acikladiklari essiz destekleri artirmak durumunda
kalabilir. (Bloomberg)

» AMB bankalardan temettii 6demelerini bir siire daha durdurmalarini istedi. Avrupa Merkez
Bankasi, koronaviriis pandemisinin kontrol altina alinamadidi bir ortamda, bankalarin sermayeyi
hissedarlara geri déndurmelerini askiya almalarini ve bonuslari belirlemede ilimlh davranmalari
yonundeki gagrisinin uzatti. Bu durum, islerini yeniden normale déndiirme konusunda lobi yapan bazi
bankalari glic durumda birakiyor. (Bloomberg)

> BDDK: Uluslararasi kalkinma bankalari bazi TL kurallarindan muaf tutuldu. BDDK,
28.07.2020 tarihli 9109 sayili Kurul karariyla, normallesme adimlari kapsaminda yurt disi
yerlesiklerin TL erisimini sinirlayan diizenlemelerde esneklik sagladi. Buna gére YMSK'lar igin getirilen
muafiyete ilave olarak, yalnizca yurtigi ya da yurtdisi TL menkul kiymet takasi faaliyetiyle sinirli olmak
kaydiyla, tezgah (istli piyasada hesap operatérii olarak bildirilen yurtici banka ile veya BISTFX swap
piyasasinda vadede TL alim ydnlindeki swap islemlerinin ve YMSK'larin yalnizca yurtigi ve yurtdisi
yerlesiklerce ihrag edilen TL menkul kiymet takasi faaliyetiyle sinirl olmak taahhldu ile yabanci
yerlesik sahipligindeki TL hesaba yapacadi kisa vadeli fonlama islemlerinin TL'ye erisim
kisitlamalarindan muaf tutulmasina karar verildi. Kurul karariyla Uluslararasi Kalkinma Bankalari igin
ise yurtici para ve sermaye piyasalarina yatinm yapma ve TUrk sirketlerine kredi kullandirma kaydiyla
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ve yalnizca belirlenen sartlar dahilinde gercgeklestirilecek FX swap, TL plasman, TL depo ve repo
yoluyla UKB'lere yurtici bankalardan saglanacak finansman islemlerinin TL'ye erisim kisitlamalarindan
muaf tutulmasina karar verildi. (Bloomberg)

> TCMB'nin resmi rezerv varliklari Haziran'da 86,3mir USD oldu. TCMB tarafindan, Haziran 2020
dénemine iliskin "Uluslararasi Rezervler ve Déviz Likiditesi Gelismeleri" verileri yayimlandi. Buna
gobre, resmi rezerv varlklari Haziran’da bir dnceki aya kiyasla %5 azaligla 86,3mlir USD oldu. Ayni
dénemde doviz varliklari %13,2 gerileyerek 45,8mlIr USD’'na inerken, altin cinsinden rezerv varliklar
%6,5 yukseligle 39,1mlr USD’na ciktl. (Bloomberg)

> Avrupa Yatirnm Bankasi'ndan BOTAS'a 270mn USD’hk kredi. Avrupa Yatinnm Bankasi tarafindan
Trans Anadolu Dodal Gaz Boru Hatti Projesi (TANAP) igin Boru Hatlari ile Petrol Tasima AS'ye (BOTAS)
270mn USD kredi verildigi bildirildi. S6z konusu kredi, 5 yil anapara geri 6demesiz toplamda 18 yil
vadeli olacak. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

29 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Ticaret Acidi Haz -3,42B
Tarkiye 10:00  Turizm Geliri (Yilhk) 2. Geyrek -34,40%
Tarkiye 10:00  Turizm Gideri (Yillik) 2. Geyrek 13,20%
Tarkiye 10:45  TCMB Yil Sonu TUFE Tahmini Tem 7,40%
Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haz -99,30%
Tirkiye 14:00  PPK Toplanti Ozeti
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz -75,26B
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari (Aylk) Haz 18,90% 44,30%
ABD 17:00 Federal Fon Hedef Orani
Tarkiye Yapi Kredi Bankasi 2G20 Bilangosu (Net Kar/Zarar) 2. Geyrek 1.2_T_Emn 1.120mn TL

30 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Tem 73,5
Almanya 10:55  Issizlik Orani Tem 6,60% 6,40%
Euro Bolgesi 12:00  Issizlik Orani Haz 7,40%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goériinim Endeksi Tem 75,7
Tarkiye 12:30  Erken Kapanis (Kurban Bayrami)
Almanya 15:00  TUFE - Oncii (ilhik) Tem 0,60% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE - Oncii (Aylk) Tem 0,30% 0,60%
ABD 15:30  GSYIiH - Onci (Ceyreklik) 2. Ceyrek  -32,60% -5,00%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Basvurular 1,4M

31 Temmuz Cuma

Beklenti

Turkiye Tim GUn Tatil - Kurban Bayrami

Ingiltere 02:01  GFK Tiketici Gliven Endeksi Tem -27
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Japonya 02:30 Issizlik Orani Haz 3,10% 2,90%

Japonya 02:30 Perakende Satislar (Aylik) Haz 2,10%
Japonya 02:30 Perakende Satislar (Yillik) Haz -12,30%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Aylik) Tem 1,20% -8,90%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Yillik) Tem -26,30%
Cin 04:00 Bilesik PMI Tem 54,2
Gin 04:00 Imalat PMI Tem 50,9
Gin 04:00 Imalat Disi PMI Tem 54,4
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Haz 3,90% 13,90%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillk) Haz 3,50% 3,80%
Euro Bélgesi 12:00  Cekirdek TUFE - Onci (Yillik) Tem 0,30%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE - Oncii (Yillik) Tem 0,20% 0,30%
Euro Bélgesi 12:00  GSYiH - Oncii (Ceyreklik) 2. Ceyrek  -11,20% -3,80%
Euro Bélgesi 12:00  GSYIiH - Onci (Yillik) 2. Ceyrek  -13,90% -3,30%
ABD 16:45 Chicago PMI Tem 43 36,6
ABD 17:00 Michigan Tuketici Gliven Endeksi Tem 73,2

3 Agustos Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye Tim GUn Tatil - Kurban Bayrami

Japonya 03:30 Imalat PMI Tem 42,6
Cin 04:45 Caixin Imalat PMI Tem 51,5 51,2
Almanya 10:55 Imalat PMI Tem 44,6 50
Euro Bolgesi 11:00  imalat PMI Tem 51,1
ingiltere 11:30  imalat PMI Tem 53,6
ABD 16:45  Uretim PMI Tem 51,3
ABD 17:00 ISM imalat PMI Tem 49,5 52,6

4 Agustos Sali

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Tem 0,30%
Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Tem -0,10%
Tirkiye 10:00  TUFE (Aylk) Tem 0,65% 1,13%
Tirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Tem 12,09% 12,62%
Tlrkiye 10:00  UFE (Aylik) Tem 0,69%
Tarkiye 10:00  UFE (Yillik) Tem 6,17%
Tirkiye 10:00 Imalat PMI Tem 53,9
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Haz -0,50% -0,60%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Haz -4,80% -5,00%
ABD 17:00  Fabrika Siparisleri (Aylik) Haz 5,00% 8,00%
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