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GUNLUK STRATEJi
BIST100 endeksi diin ginl, %0,81 oraninda kazangla 119.031 puandan

SIS Elznel e R 2 tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 118.585-119.672 araliginda
- | | | gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,09, Sinai endeks ise %0,59 oraninda
BIST-100 119.031 +0,81| artiglarla gini tamamladilar. Kiiresel piyasalarda din, Avrupa endeksleri,
sirket kar rakamlar ve AB kurtarma fonunun getirdigi pozitif ivmeyle birlikte

BIST-30 134.821 +0,84 | yulkseldi. ABD'de ise endeksler gline ekside basladi. Yikselisini Ust Uste 5.
islem glnune tasiyan ons altin, Eylil 2011'den bu yana en yuksek

BIST-BANKA 127.269 +0,09 | seviyelerinde seyretti. ABD ile Cin arasinda artan gerilim ve koronavirlis vaka
sayisindaki artis guvenli liman altini destekleyen unsurlar olarak 6ne

BIST-SINAI 159.612 +0,59| cikmaktadir. ABD GCalisma Bakanhgi'nin verilerine gére haftalik igsizlik
basvurusu sayisi 18 Temmuz'da sona eren haftada 109 bin artarak 1,4mn’a

BIST-TUM 130.528 +0,80 | ylkseldi. Veri, Mart ayindaki pandemi kaynakh ytkselisten beri ilk kez artis
. _ kaydederek istihdam piyasasindaki toparlanma konusunda endise yaratti.

BIST Hacim-TUM(mn TL) 27.745 15,23 Beklenti 1,3mn’du. Yurtigi piyasalarda din acgiklanan Tiketici Gliven Endeksi,
] Temmuz ayinda bir dnceki aya gére %?2,7 oraninda azalarak, Temmuz'da 60,9
VIOP30 Yakin Vade 135,325 0,80 oldu. TCMB Temmuz ayi politika toplantisini gerceklestirdi. Banka, beklentilere

paralel bir sekilde faiz dedisikligine gitmedi ve bir hafta vadeli repo ihalelerinin
faizini %8,25 seviyesinde tuttu. Karar metninde, kiiresel toparlanmaya iliskin

Parite Kapanis Deg% belirsizliklerin yiksek seyrettigi ve kiresel etkilerin yakindan takip edildigi
m——0 | - el A..ll wvurgulandi. “Yiin 2. yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
USDTRY 6,8437 -0,11 belirgin hale gelecedi ©6ng6risi korunmakla birlikte, yakin dénemdeki
EURTRY 7,9350 0,09] gerceklesmeler nedeniyle yil sonu enflasyon tahmini (izerindeki risklerin yukari
EURUSD 1,1597 0,23/ yonli olduju dederlendiriimektedir. Bu cercevede Kurul, enflasyon
goérinimind etkileyen tim unsurlar dikkate alarak, politika faizinin sabit
Emtia R De§% tutulmasina karar vermistir.” dendi.
XAUUSD 1.888 1,24 Haftanin son islem gliniinde ABD - Cin gerilimi ve ABD issizlik maasi
BRENT 44 -2,12| basvurularinda gortlen ylkselis kiresel risk istahini dislrdl. Bu sabah Cin
Sanghay endeksindaki kayiplar %4’e yaklasti. Asya ve ABD borsalari saticili
yénde hareket ediyor. ABD-Cin arasinda konsolosluklar lzerinden yasanan
En Cok . En Cok . gerginlik, bu sabah Cin‘in Chengdu kentindeki ABD konsoloslugunu
PR Deg% piicenler Deg% kapatmasini istemesi ile artti. Kiiresel borsalardaki satis baskisinin etkisi ile
ALKA 10,00 | KUTPO -9,99 endeksin gline satiglarla baslamasini beklemekteyiz.
KENT 10,00 | ETILR -9,93| Veri giindemi: Bugin, Japonyada borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
Avrupa ve ABD’den satin alma mudurleri endeksi (PMI) verilerini takip
KONYA 10,00 | ISKUR -9,84| edecediz. Aksam kapanisa yakin ise ABD’den yeni konut satislar verileri takip
edilecek.
PKENT 10,00 || TACTR -6,20
Dénem Beklenti Onceki
DAGI 10,00 || ARMDA -6,14 Japonya Tim Gin Tatil
Almanya 10:30 iImalat PMI - Onci Tem 47,5 45,2
. . |  Almanya 10:30  Bilesik PMI - Oncii Tem 44,2 47
Islem Hacmi T ..
Yiiksekler (- Almanya 10:30  Hizmet PMI - Oncii Tem 50 47,3
ASELS 35,14 5 77 80 Euro Bélgesi 11:00  imalat PMI - Oncii Tem 49,3 47,4
£ Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI - Oncii Tem 51 47,1
EKGYO 2,33 1.120,77 Euro Boélgesi  11:00  Hizmet PMI - Oncii Tem 50,6 48,3
THYAO 11,83 1.090,33| Ingiltere 11:30  Imalat PMI - Oncii Tem 50,1
ISFIN 4,28 1 03456 ingiltere 11:30  Bilesik PMI - Oncii Tem 47,7
: Ingiltere 11:30  Hizmet PMI - Oncii Tem 47,1
ODAS 2,76 836,40 aBD 16:45  Uretim PMI - Oncil Tem 48 49,8
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI - Oncii Tem 47,9
ABD 16:45 Hizmet PMI - Oncu Tem 47,9
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Haz 688K 676K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

Argelik (ARCLK, Simirlh Pozitif): 2C20'de piyasa beklentisi olan 391Tmn TL net karin
uzerinde 407mn TL net kar acgikladi. Net kar 2C19'a gore %86, 1C20'ye gore de %59
artti. Net kar artisini olumlu degerlendirmekle birlikte, EFK kari %7,3'de kalirken ve

FAVOK kari ise %12,5 azalis gdstermistir.

Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 2C2020 2C2019 | % Deg. | 2C2020 |1C2020 | % Deg.
Net Satiglar 7.832 8.428 -7,1 7.832 7.768 0,8
SMM 5.413 5.784 -6,4 5.413 5.298 2,2
Brit satis kari 2.419 2.643 -8,5 2.419 2.470 -2
Faaliyet Giderleri 1.922 1.993 -3,6 1.922 2.094 -8,2
Finansal Gelir/Gider -430 -363| a.d. -430 -472 | a.d.
Esas Faaliyet Kari 712 664 7,3 712 773 -7,9
FAVOK 795 908 -12,5 795 657 21
Ana Ortaklik Net Kar 407 219 85,6 407 256 59
Oranlar 2CG2020 2C2019 | Fark 2CG2020 |1G2020 | Fark
Brut Kar Marji (%) 30,89 31,37 -0,5 30,89 31,8 -0,9
Esas Faa.Kar Mariji (%) 9,09 7,88 1,2 9,09 9,95 -0,9
FAVOK Mariji (%) 10,15 10,78 -0,6 10,15 8,46 1,7
Net Kar Mariji (%) 5,19 2,6 2,6 5,19 3,29 1,9

2020 yil beklentileri su sekilde glncellenmistir: 2020 yilinda konsolide cironun %10-15 arasinda
artmasi, FAVOK marjinin %10,5-11 aralidinda gerceklesmesi beklenmektedir. Yatirim harcamalarinin
ise 150-160mn TL arasinda olabilecedi tahmin edilmektedir.

> Dardanel Onentas (DARDL): Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.S. tarafindan yapilan degerlemeye istinaden sirketin arsa, bina ve makine techizat sinifinda yer
alan maddi duran varliklarinin giincel dederi 288.64mn TL olarak tespit edilmistir. Dederleme
sonucunda sirketin 30.06.2020 tarihinden itibaren dizenlenecek olan finansal tablolarinda arsa, bina
ve makine techizat grubundaki duran varliklarin da 195.27mn TL deder artisi olusmustur

> Demisas Dokiim (DMSAS): Sirket Yonetim Kurulu'nun almis oldugu karar cercevesinde, yurtici ve
yurtdisi misterilerden gelen geri bildirim ve siparis durumlarina istinaden Bilecik ili Vezirhan
Beldesinde bulunan fabrikada, ikmal ve talaslh imalat tesisleri haric olmak Uzere 27.07.2020-
04.08.2020 tarihleri arasinda dokim faaliyetlerinde Uretime ara verilecektir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Ordu Il Saghk Midirligi tarafindan yapilan ve 02.06.2020
tarihinde duyurusunu yaptigimiz "36 ay slreli Saglik Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Ahmi"
ihalesi sonuglanmis olup, ihaleyi firma kazanmistir. Yasal itiraz sureci beklenmekte olup akabinde
sézlesme imzalama asamasina gecilecektir. Ihale bedeli yaklagik 11,5mn TL'dir.

» Halk GYO (HLGYO): Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S., sirketi
"yatirim yapilabilir" kategoride derecelendirerek; Uzun Vadeli Ulusal Notumuzu (TR) AA-, Kisa Vadeli
Ulusal Notumuzu (TR) A1+, her iki not gérinimind ise "stabil" olarak belirlemistir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Izmir Demir Celik (IZMDC): Sirketin, mevcut 600mn TL tutarindaki kayith sermaye tavaninin
1,5mir TL'na ylkseltilmesine ve sirketin mevcut kayith sermaye tavani gecerlilik sliresinin de bu
kapsamda 2020-2025 yillarini kapsayacak sekilde glncellenmesine ve bu amagla sirket esas
sbzlesmesinin "Sirketin Sermayesi" baslkli 6.maddesinin ekli tadil tasarisina uygun olarak tadil
edilmesine iliskin 23.07.2020 tarihinde SPK'na basvuru yapilmistir.

> Karsan Otomotiv (KARSN): Yillik izin ve planli bakim faaliyetleri nedeniyle; Hasanada Organize
Sanayi Bolgesindeki Fabrikada 4-17 Adustos arasinda, Bursa Organize Sanayi Bolgesindeki
Fabrikada ise 4-10 AJustos arasinda Uretime ara verilecektir.

> Say Reklamcilik (SAYAS): Sirket dinyanin en bilylk riizgar kulesi tretim kapasitesine sahip olan
ve Gliney Kore'de yerlesik Win & P Ltd. sirketinin tedarikgi listesine alinmis ve kule i¢ aksami tedarigi
amaciyla 3,85mn Euro tutarinda bir teklif vermistir. Boylelikle ilk kez iliskili taraf Ates Wind Power
haricinde bir riizgar kulesi Ureticisi ile is iliskisine baglamistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN): Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Yénetim Kurulu tarafindan kurulmasina
karar verilen ZES B.V. unvanl sirketin kurulusuna iliskin islemler tamamlanmis olup, Sirketin %100
oraninda hissedari oldugu 30.000 Euro sermayeli ZES B.V. sirketi Hollanda'da kurulmustur.

Ekonomi Haberleri

> Intel'in 2. Ceyrekte net kari ve geliri artti. ABD'li teknoloji devi Intel, Nisan-Haziran dénemine
iliskin bilangosunu agikladi. Buna gore, firmanin yilin 2. ceyredinde elde ettigi gelir, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %20 artarak 19,7mlr USD’na cikti. Sirket, gegen yilin Nisan-Haziran déneminde
16,5mlr USD gelir saglamisti. Firmanin 2. ceyrek net kari da gegen yilin ayni dénemine gére %22
artisla 5,1mlr USD’na yUlkseldi. Intel, gecen yilin 2. geyredinde 4,2mlr USD net kar aciklamisti.
Sirketin gegen yilin 2. ceyredinde 0,92 USD olan hisse basina kari da 1,19 USD’na cikti. Intel'in 2.
ceyrek bilangosu beklenenden iyi gelmesine ragmen sirketin New York borsasinda hisse basina
dederi, 7 nanometre cip teknolojisine iliskin strecin belirlenen takvimin 6 ay gerisinde oldugunun
aciklanmasi nedeniyle borsasinin kapanmasini takiben yapilan sinirli islemlerde %9'a yakin dustu.
(Anadolu Ajansi)

> 1Istihdam paketi TBMM'de kabul edildi. istihdam paketi TBMM de kabul edildi. Kisa calisma
o6denegdinin silresi uzatiliyor. Uzatmada yetkili Cumhurbaskani olacak. Cumhurbaskani, 3 aylik siireyi
sektorel olarak ayri ayr veya bir biitiin olarak 6 aya kadar uzatmaya yetkili olacak. Isten gikariima
tarihi, 30.06.2021 tarihine kadar uzatilabilecek. Soma iscilerinin kidem tazminatlari 6denecek.
Kanunla; TBMM "de yeni bir komisyon kuruluyor. (Bloomberg)

> AP biitce icin daha fazla kaynak talep etti. Briksel'de dizenlenen AP Genel Kurul oturumunda,
AB liderlerinin Gzerinde uzlastigi kurtarma programi ve AB'nin 2021-2027'deki bitgesini belirleyecek
"Cok Yilli Mali Cerceve" ele alindi. Genel Kurulda gelecekteki bitcede gesitli degisiklikler yapilmasina
iliskin ilke karari 465 "evet", 150 "hayir" ve 67 "gekimser" oyla kabul edildi. Kararda, AB liderlerinin
uzlastigi butcede yapilan 6zellikle iklim koruma, dijital déntisim, saglik, genglik, kiltlr, arastirma ve
goc alanlarindaki kesintilerin kabul edilemeyecedi belirtildi. Parlamentonun blitce konusunda yetersiz
bir anlasmayi "reddedecegine" dikkat cekilen kararda, AB Konseyi ile AP arasinda yapilacak biitce
mizakerelerinde oncelikli alanlara daha fazla kaynak ayrilmasi talep edildi. Kararda, AB'nin
gelecekteki bitge icin gelir kaynaklarini artirmasi gerektigi de belirtildi. Bu asamadan sonra AP ve AB
Konseyi arasinda blitgce miizakereleri yapilacak. AB'nin uzun dénem butgesinin yurirlide girmesi igin
AP tarafindan onaylanmasi gerekiyor. (Bloomberg)

> Putin ve Trump telefonda goriistii. Kremlin‘den yapilan yazili agiklamada, Putin ve Trump'in
telefon gorlismesi gerceklestirdigi belirtildi. Agiklamada, “Stratejik istikrar ve silahlanma kontroliine
iliskin konular detaylica ele alindi. Stratejik Silahlarin Azaltilmasi Anlasmasi (START) dahil olmak
Uzere bu konularda bir toplanti yapilmasina ydnelik ivedi gereklilik teyit edilmistir.” ifadesi kullanildi.
Goérismede iki liderin, Iran'in nikleer programi etrafinda yasanan gelismeleri de ele aldiklan bilgisine
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




yer verilen agiklamada, “iki lider de bélgesel istikrar ve kiiresel niikleer silahsizlanmaya ydnelik ortak
cabalarin 6nemine isaret ettiler.” ifadesine yer verildi. Putin ve Trump’in, basta ekonomi ve ticaret
olmak Uzere ikili iliskilerin yani sira Kovid-19 ile micadeleye dair gorlUs alisverisinde bulunduklar
belirtildi. (Bloomberg)

> American Airlines yilin 2 geyreginde 2,1mlir USD’lik net zarar acikladi. American Airlines ve
Southwest Airlines, bu yilin 2. geyredine dair bilangolarini agikladi. American Airlines'tan yapilan
aciklamaya gore, sirket bu yilin 2. ceyredinde 2,1mlr USD zarar etti. Sirket, gecen yilin ayni
doéneminde 662mn USD net kar elde etmisti. S6z konusu hava yolu sirketinin bu yilin 2. geyredindeki
geliri ise gegen yilin ayni dénemine gore yaklasik %86,5 azaligsla 1,6mlr USD’'na geriledi. Sirketin
gegen yilin ayni dénemdeki geliri 11,9mlr USD olarak kaydedilmisti. Southwest Airlines'tan yapilan
aciklamaya goére, sirket Nisan-Haziran doéneminde 915mn USD’lik net zarar bildirdi. Southwest
Airlines, gegen yilin ayni doneminde 741mn USD net kar elde etmisti. Sirketin bu yilin 2. ceyredindeki
geliri de gegen yilin ayni dénemine kiyasla yaklasik %83 azalarak 1mlr USD'na distl. Sirketin gegen
yilin ayni dénemdeki geliri 5,9mlr USD olmustu. (Bloomberg)

> Mnuchin: Dolar diinyanin rezerv para birimi ve bunu koruyacagiz. Mnuchin, katildigi bir
televizyon programinda, goérismeleri devam eden 1trin USD’hik yeni tesvik paketine iliskin
dederlendirmelerde bulundu. ABD Baskani Donald Trump'in yeni tesvik paketindeki 6nceliginin
cocuklar ve istihdam oldugunu hatirlatan Mnuchin, 105mlr USD’lik kaynadin okullarin gtvenli bir
sekilde yeniden acilmasi igin ayrilacagini soyledi. Mnuchin, artiriimis issizlik sigortasinin siiresinin
gelecek hafta dolacagini animsatarak, tesvik paketinin bir 6nceliginin de buna yanit vermek oldugunu
ifade etti. Hazine Bakani Mnuchin, Kovid-19 testi icin 16mlr USD’lik yeni fonun saglanmasi konusunda
anlasildi§ini hatirlatti. Istikrarli bir dolar istediklerinin de altini ¢izen Mnuchin, "Dolar diinyanin rezerv
para birimi ve bunu koruyacadiz." dedi. (Bloomberg)

» ABD'de issizlik maasi basvurulari Mart'tan beri ilk kez artti. ABD'de issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari gegen hafta Mart ayindaki pandemi kaynakli ylkselisten beri ilk kez artis
kaydederek is glcl piyasasinin yerinde saydidini gosterdi. ABD Calisma Bakanlidi'nin verilerine gére
issizlik haklarindan yararlanma basvurularin sayisi 18 Temmuz'da sona eren haftada 109 bin artarak
1,4mn’'a yukseldi. Ancak mevsim etkisinden arindiriilmamis rakamlar dislsi isaret ediyor. Bir hafta
gecikmeli aciklanan slregelen basvurular 16,2mn seviyesinde gergekleserek 1,71mn’luk
beklentinin altinda kaldi. Onceki haftanin verisi asadi revize edildi. (Bloomberg)

» Yabancilar net 240mn USD’lik menkul kiymet satti. TCMB tarafindan Haftalik Menkul Kiymet
Istatistikleri yayimlandi. Buna gbére, yurt disinda yerlesik kisiler, 17 Temmuz haftasinda net 174mn
USD hisse senedi, 66,1mn USD Devlet i¢ Borglanma Senedi (DiBS) ve 47,1mn USD Sirket Borglanma
Senetleri (SBS) satti. Yurt disinda yerlesik kisilerin 10 Temmuz itibaniyla 24,57mlr USD olan hisse
senedi stoku, gecen hafta 25,44mlr USD'na yiikseldi. Gegen hafta yurt disinda yerlesik kisilerin DIBS
stoku, 6,74mlr USD’ndan 6,7mlr USD’na indi. S6z konusu dénemde yurt disi yerlesik kisilerin SBS
stoklari ise 47,1mn USD satisla 325,1mn USD’'ndan 278,1mn USD’na distu. (Bloomberg)

» Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,5mir USD artti. Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 17
Temmuz ile biten islem haftasinda 1,5mlIr USD artarak 203,97mlir USD’a ylikseldi. Merkez Bankasi
tarafindan Persembe glinu yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati ayni
dénemde altin harig 1,2mlr USD artti. (Bloomberg)

» Merkez'in briit doviz rezervleri 381mn USD azaldi. TCMB tarafindan Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, 17 Temmuz'da Merkez Bankasi briit déviz rezervleri, 381mn USD
azalisla 49,23mlr USD’na indi. Brit déviz rezervleri, 10 Temmuz'da 49,61 mlir USD seviyesindeydi.
S6z konusu dénemde altin rezervleri, 196mn USD disusle 40,43mlr USD’ndan 40,23mlIr USD'na
geriledi. Boylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gegen hafta bir 6nceki haftaya kiyasla 577mn
USD azalisla 90,04mlir USD'ndan 89,46mlr USD’na disti. (Bloomberg)
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> TCMB iist liste 2. kez faiz degisikligine gitmedi. TCMB Temmuz ay! politika toplantisini
gerceklestirdi. Banka, beklentilere paralel bir sekilde faiz degisiklijine gitmedi. Buna goére bir hafta
vadeli repo ihalelerinin faizi %8,25 seviyesinde kaldi. Art arda 9 toplantida faiz indirimine giden
TCMB, Haziran toplantisinda indirimlere ara vermisti. Bloomberg HT anketine katilan 17 kurumun
medyan beklentisi faiz dedisikliine gidilmeyecedi yonliindeydi. Yabanci uzmanlar da dedisiklik
beklemiyordu. Koronavirils salginina iliskin gelismelere bagl olarak kiiresel bliyimedeki zayiflamanin
yilin 2. ceyredinde derinlestidi belirtilen karar metninde, Ulkelerin attigi normallesme adimlanyla 3.
ceyrekte kismi toparlanma sinyalleri gézlenmekle beraber, toparlanmaya iliskin belirsizliklerin yliksek
seyrettiginin alti cizildi. Gelismis ve gelismekte olan ulkelerin genisleyici parasal ve mali adimlar
atmaya devam etmekte oldudgu, salginin sermaye akimlari, finansal kosullar, dis ticaret ve emtia
fiyatlari kanaliyla olusturmakta oldugu kiresel etkilerin yakindan takip edildigi vurgulandi.
(Bloomberg)

> CHP'de yeni parti yonetimi hafta sonu belli olacak. Kurulusundan bugiine 36 olagan ve 19
olaganulstl kurultay gerceklestiren CHP'nin 37. Olagan Kurultayl, hafta sonu Bilkent Odeon'da
gergeklestirilecek. AA muhabirinin aldigi bilgiye gére, CHP'de 28-29 Mart'ta yapilacagi duyurulan
ancak Kovid-19 o6nlemleri nedeniyle 25-26 Temmuz'a ertelenen kurultayin hazirliklarinda sona
gelindi. Kovid-19 énlemleri kapsaminda yari acik gosteri merkezi Bilkent Odeon'un kiralanmasini
kararlastiran CHP'de, kurultay sirasinda Saglik Bakanlhiginin 6nerileri dogrultusunda tim hijyen ve
sosyal mesafe kurallari uygulanacak. Katilimcilarin kurallara uyup uymadigdi ise strekli denetlenecek.
Delegeler, az sayidaki gorevli ve basin mensuplarinin disinda kimsenin alinmayacadi kurultayda,
katilimcilarin yemek ve su ihtiyaclarn da parti tarafindan karsilanacak. Kurultayda yigilmalari 6nlemek
amaciyla oy verme islemleri sirasinda ise 44 sandik ve 132 kabin kurulacak. Kurultayin ilk glntinde
genel baskanlik segimi, 2. glininde ise 60 kisilik Parti Meclisi (PM) ile Yiiksek Disiplin Kurulu segimleri
yapilacak. Ilk giin secimlerinin aksam erken saatlerde bitmesi beklenirken, 2. giin yapilacak PM
secimlerinin ise garsaf liste olmasi halinde uzayabilecedi ifade ediliyor.(Anadolu Ajansi)

» Cin'den misilleme: Devlet televizyonu "Premiere League" yayinlarini durdurdu. Cin devlet
televizyonu CCTV ingiltere Premiere League futbol maglarini canli yayinlamay! durdurarak iki tilke
arasindaki karl futbol sektori iliskilerini zedeliyor. Konuya ilgili bilgi sahibi bir kaynagin aktardidina
gore, Cin’de Premiere League’in yayin haklarina sahip olan CCTV, ligin geri kalan kismini géstermeme
karari aldi. Bu karar dogrultusunda Carsamba glinli oynanan Liverpool ve Chelsea arasindaki mag
televizyonda verilmedi. Sezonun son maglari bu haftasonu oynanacak fakat bu maglar CCTV'nin
program takviminde yer almiyor. Bu hamle Ingiltere Basbakani Boris Johnson’in Huawei
teknolojilerini yasaklamasi ve Hong Kong’daki yeni glivenlik yasasini kinamasi sonrasinda bir
misilleme olarak geldi. (Bloomberg)

> Tiketici giiveni Temmuz'da geriledi. TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen Tiketici Egilim Anketi
sonuglarindan hesaplanan mevsim etkilerinden arindinlmis Tlketici Gliven Endeksi, Temmuz ayinda
bir 6nceki aya gbére %2,7 oraninda azaldi; Haziran ayinda 62,6 olan endeks, Temmuz ayinda 60,9
oldu. Gelecek 12 aylik déneme iliskin hanenin maddi durum beklentisi endeksi Haziran ayinda 79,9
iken, Temmuz ayinda %0,9 oraninda artarak 80,6 oldu. Gelecek 12 aylk déneme iliskin Genel
Ekonomik Durum Beklentisi Endeksi Haziran ayinda 85,5 iken, Temmuz ayinda %3,9 oraninda
azalarak 82,2 oldu. Gelecek 12 aylk déneme iliskin Issiz Sayisi Beklentisi Endeksi Haziran ayinda
62,1 iken, Temmuz ayinda %1,7 oraninda azalarak 61,0 oldu. Gelecek 12 aylik déneme iliskin
tasarruf etme ihtimali endeksi Haziran ayinda 23,1 iken, Temmuz ayinda %14,0 oraninda azalarak
19,9 oldu. (Bloomberg)

» Giiney Kore ekonomisi 1998 Asya krizinden bu yana en kotii kiiglilmeyi yasadi. Kore Merkez
Bankasi tarafindan Persembe giinii yapilan agiklamaya gdre Giiney Kore'de GSYIH bir énceki ceyrege
gore %3,3 disls kaydetti. Ekonomist tahminleri %2,4'lik bir daralma olacagi yéniindeydi. Kore
ekonomisi 2. geyrekte bir dnceki yilin ayni dénemine gore %?2,9 kiglldid. Manset rakamlarin 2008'de
gorulen rakamlara denk gelmesine karsin Kore MB tarafindan yapilan ayri bir agiklamada, detaya
bakildiginda, tilke ekonomisinin 1998 Asya krizinden bu yana en kot kicllmeyi yasadigi kaydedildi.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gliney Kore 2003 yilindan bu yana ilk kez teknik resesyona girdi. Dis ticaret énemli 6lgide bagimli
olan Giney Kore ekonomisi, kiiresel ticaretinden pandemi etkisiyle cékmesiyle birlikte agir bir darbe
aldi. Ihracat Nisan ve Mayis aylarinda %?20'den fazla diistl. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKViIM

24 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya Tim GUn Tatil

Almanya 10:30  Imalat PMI - Oncii Tem 47,5 45,2
Almanya 10:30  Bilesik PMI - Oncii Tem 44,2 47
Almanya 10:30 Hizmet PMI - Oncii Tem 50 47,3
Euro Bolgesi 11:00  Imalat PMI - Onci Tem 49,3 47,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI - Oncii Tem 51 47,1
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI - Oncii Tem 50,6 48,3
Ingiltere 11:30  Imalat PMI - Onci Tem 50,1
Ingiltere 11:30  Bilesik PMI - Oncii Tem 47,7
ingiltere 11:30  Hizmet PMI - Oncii Tem 47,1
ABD 16:45  Uretim PMI - Onci Tem 48 49,8
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI - Oncii Tem 47,9
ABD 16:45 Hizmet PMI - Oncii Tem 47,9
ABD 17:00  Yeni Konut Satislari Haz 688K 676K

27 Temmuz Pazartesi

Beklenti
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 66,00%
Tlrkiye 10:00 Imalat Giveni Tem 92,6
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Tem 85 86,2
ABD 15:30  Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik) Haz 2,50% 3,70%
ABD 15:30  Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Haz 4,80% 15,70%

28 Temmuz Sah

Beklenti
ABD 17:00 CB Tiketici Glveni Tem 96,3 98,1
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Tem 0

29 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Ticaret Agidi Haz -3,42B
Tarkiye 10:00  Turizm Geliri (Yillik) 2. Geyrek -34,40%
Tarkiye 10:00  Turizm Gideri (Yillik) 2. Geyrek 13,20%
Tarkiye 10:45  TCMB Yil Sonu TUFE Tahmini Tem 7,40%
Tarkiye 11:00  Yabanci Turist Girisi (Yillik) Haz -99,30%
Turkiye 14:00  PPK Toplanti Ozeti

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz -75,26B
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Haz 18,90% 44,30%
ABD 17:00 Federal Fon Hedef Orani

30 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Tem 73,5
Almanya 10:55 Igsizlik Orani Tem 6,60% 6,40%
Euro Bolgesi 12:00 Igsizlik Orani Haz 7,40%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goériinim Endeksi Tem 75,7
Turkiye 12:30 Erken Kapanis (Kurban Bayrami)
Almanya 15:00  TUFE - Oncii (Yillik) Tem 0,60% 0,90%
Almanya 15:00  TUFE - Oncii (Aylik) Tem 0,30% 0,60%
ABD 15:30  GSYIH - Oncii (Ceyreklik) 2. Ceyrek -32,60% -5,00%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Bagvurularn 1,4M
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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