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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 118.079 +0,03
BIST-30 133.703 +0,19
BIST-BANKA 127.152 +0,16
BIST-SINAL 158.683 +0,09
BIST-TUM 129.487 +0,07
BIST Hacim-TUM(mn TL) 32.731 -6,65
viOP30 Yakin Vade 134,250 0,51
Parite LEELTH Deg%
USDTRY 6,8511 0,39
EURTRY 7,9282 0,75
EURUSD 1,1570 0,37
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD 1.864 | 1,23
BRENT 45 0,89
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ R _Diisenler Deg 9
ADEL 10,00 || KUTPO -9,99
BFREN 10,00 || DERAS -9,94
BUCIM 10,00 | YAPRK -9,64
CEMTS 10,00 || EMNIS -8,65
KENT 10,00 | BRKO -7,55

islem Hacmi I I I
i e

EKGYO 2,39 4.898,69
ASELS 33,74 2.155,81
KRDMD 3,12 1.042,26
GARAN 7,96 954,41
AFYON 4,62 728,54

23.07.2020 Persembe

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din glinl, %0,03 oraninda kazangla 118.079
puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 117.535-
119.371 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,16,
Sinai endeks ise %0,09 oraninda artiglarla gini tamamladilar.
Kiresel piyasalarda din, karisik bir seyir hakimdi. Avrupa borsalan
distsle kapanirken ABD’de endeksler beklentilerden iyi gelen
sirket karlan ile birlikte yukseldi. Eur/Usd paritesi 1,16 seviyesini
test etti. Dolar endeksindeki gerileme ve AB liderlerinin kurtarma
fonu Uzerinde anlasmaya varmalan sonucunda Euro gig
kazanmaya devam etti. Ons altin ise 1.865 USD seviyesine kadar
ylikseldi. ABD'de 2. el konut satiglan verileri agiklandi veri piyasa
beklentisinin altinda kalmasina karsin Haziran ayinda aylik %20,7
ile tim zamanlarin en blyuk artisini gerceklestirdi.

Aysa borsalar bu sabah ABD-Cin gerilimi nedeniyle karisik yénde
hareket etmektedir. ABD tarafinda ise tesvik paketi, asi ile
gelismeler ve aciklanan bilangolarla pozitif seyir goérilmektedir.
BIST100 endeksinde acilisin yatay ydénde olmasini ve giin iginde
117.000-118.500 bandi disindaki hareketlerin trend yoénlinde
belirleyici olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugiin, Japonyada borsalar tatil nedeniyle kapali
olacak. Almanya’dan ve Yurtici’'nden tiketici giiveni, Ingiltere’den
perakende satislar ve ABD’den haftalik issizlik basvurular verileri
takip edilecek. TCMB'nin PPK Toplantisi ve alacagdi faiz orani karari
takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
Japonya -(I-;uunr: Tatil
Almanya 09:00 GFK Tuketici Guveni Agu -12 -9,6
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Haz 12,00%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -13,10%
Tlrkiye 10:00 Tuketici Glveni Tem 62,6
Turkye — 14:00 g HaftaVadell Repo Faiz Tem  8,25%  8,25%
Tarkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Tem 6,75%
Tarkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Tem 9,75%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurulari 1,3M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Dogan Holding (DOHOL, No6tr ): JCR Eurasia Rating, periyodik gozden gecirme slirecinde "Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S.™nin konsolide yapisini ve "Muhtemel Tahvil Ihraclarinin Nakit Akimlart"
‘ni gbozden gecirerek yliksek dizeyde yatirim yapilabilir seviyede dederlendirmis ve Uzun Vadeli
Ulusal Notu'nu ‘AA (Trk)/Stabil' ve Kisa Vadeli Ulusal Notu 'nu ‘A-1+(Trk)/Stabil' olarak teyit etmistir.
Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari
ise ‘BB+'/Negatif' olarak belirlenmistir.

> Emlak Konut (EKGYO, Notr): Sirket ortaklarina net dénem karindan daditiimak tizere ayrilan
Birinci Temettl tutan olan 76,646mn TL kar payinin, sirket ortaklarinin maliki bulunduklar paylarin
2019 yih kar payi kuponlari karsiliginda nakden/hesaben briit (=Net) 0,020170 TL olarak daditiimasi
ve kar payl dagitiminin 23.07.2020 tarihinde yapilmasi sirketin 2019 yili Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda ortaklarin onayina sunulmus ve dagitiimasina karar verilmistir.

> Eregli Demir ve Celik Fabrikalari (EREGL, Sinirli Pozitif):29.11.2018 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda Sirketimizin badli ortakhgi iskenderun Demir ve Celik A.S. (Isdemir)
tarafindan duyurulan 6zel durum agiklamasina istinaden, Iisdemir tarafindan Ozellestirme idaresi
Baskanhgi'na karsi Ankara 19. Asliye Hukuk Mahkemesi'nin 2015/125E. sayili dosyasina kayden
ricuan alacak istemiyle acilan dava, mahkemenin 30.06.2016 tarih ve 2016/340K. sayil karari ile
52.857.450,12 TL alacadin avans faizi ile birlikte tahsili seklinde neticelenmistir. Mahkeme kararina
karsi Ozellestirme Idaresi Baskanhdi'min yapmis oldudu temyiz ve karar diizeltme basvurulari
Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin kararlari ile reddedilerek, mahkeme karari Isdemir lehine
kesinlesmistir. Bu kapsamda daha 6nceki dénemlerde finansal tablolarda stpheli alacak karsihgdi
ayrilmis olan toplam 84.147.490,71 TL alacagimizin 52.857.450,12 TL anapara ve faizi dahil olmak
lizere 111.849.622,79 TL tutarindaki kismi 21.07.2020 tarihinde isdemir tarafindan tahsil edilmistir.

> Garanti Yatirnrm Ortakhigi (GRNYO): Sirketin 22.07.2020 tarihli Genel kurulunda; 01.01.2019-
31.12.2019 hesap donemine ait 3,46mn TL. net daditilabilir kardan ve kaynadi istisna kazanglardan
olmak Uzere; 875.000 TL nakit olarak, 2,5mn TL sirket 6zkaynaklarini glglendirmek ve kiguk
yatirimci yararlarinin orta vadede korunmasini saglamak amaciyla bedelsiz pay olarak pay sahiplerine
kar pay! daditilmasina, oybirlidiyle karar verildi.

> Karsan Otomotiv (KARSN, Sinirli Pozitif): Sirket ile Industria Italiana Autobus S.p.A. (IIA)
arasindaki Tesis Kullanim S6zlesmesi cergevesinde, IIA 2020 yili iginde is bu agiklama tarihi itibariyle
farkli musteriler igin ayri ayri zamanlarda sirkete 48,5mn Euro tutarinda yeni tam ve vyarn
mamul otobls Uretim siparisinde bulunmus olup, siparislerin 12,6mn Euro'luk kismi teslim edilmistir.
Geri kalan sipariglerin siparis programina goére 2020 yilh iginde (Uretilerek teslim edilmesi
planlanmaktadir.

» Tiirk Traktor (TTRAK, Sinirli Negatif): Sirketin Ankara ve Erenler fabrikalarinda yilhik planli
bakim/onarim calismalari nedeni ile 4 Adustos - 12 Adustos tarihleri arasinda toplam 8 isglni
Uretime ara verilecektir. Bu dénemde galisanlar yillik izin hak edislerini kullanacak olup, fabrikada
nobetgi personel ile sadece bakim ve revizyon galismalar gergeklestirilecektir. Normal Uretim
slirecine 13 Adustos tarihinde baglanacaktir

> Naturel Enerji (NATEN, Pozitif): Sirket 22.07.2020 tarihinde Glnes Enerji Santralleri miteahhitlik
faaliyetleri kapsaminda, sermayesinin %100’Une sahip olduju Esenboga Elektrik Uretim A.S.
tarafindan toplamda KDV dahil 13,75mn TL tutarinda “Cati Glines Santrali” anahtar teslim yapim
s6zlesmesi imzalanmigtir.

Ekonomi Haberleri

» ABD 2. el konut satislari Haziran'da rekor kirdi. ABD'de 2. el konut satislar Haziran ayinda ayhk
%20,7 ile tim zamanlarin en buyUk artisini gergeklestirdi. Satiglar bdylelikle 4,72mn’a ulasti.
Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gore, dnceki ay %9,7 disen
satislarin %21,4 artarak 4,75mn’a ¢ikmasi yonindeydi. Ankete katilan 64 ekonomistin tahminleri

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




3,7mn ile 5,4mn arasinda geldi. Mayis ayi verisi revize edilmeden 3,91mn’da birakildi. Konut stoklari
1,57mn’a yilkseldi. Medyan konut fiyatlari gegen yila gore %3,5 artarak rekor seviye olan 295.300
USD’na tirmandi. (Bloomberg)

» Koronaviriis: Diinya genelinde yeni tip koronaviriis vaka sayisi 15mn’u gegti. Kovid-19
verilerinin derlendigi "Worldometer" internet sitesine goére, virlise yakalananlarin sayisi 15.007.125'e
ulasti. Dinya genelinde Kovid-19 salgini nedeniyle 616.508 kisi hayatini kaybetti. Kovid-19'a
yakalanan 9.013.381 kisi iyilesti, halen tedavisi siiren 5.377.236 aktif vaka bulunuyor. (Bloomberg)

> ABD Houston'daki Cin konsoloslugunun kapatilmasini istedi. Cin Disisleri Bakanhgi tarafindan
yapilan agiklamaya gore ABD hlikimeti Cin'in Houston'daki konsoloslugunu kapatmasi igin talimat
verdi. S6z konusu gelisme iki Ulke arasindaki iliskilerin bozuldugunun sinyalini verdi. Cin'in
agiklamasinda ABD'nin s6z konusu adimi tek tarafli olarak attigi ve “Trump yoénetiminin bu hatali
karari iptal etmemesi durumunda Pekin'in sert karsi 6nlemlerle yanit verecegi” dile getirildi.
Aciklamada ABD'nin diplomatik personeli taciz ettigi, Cinli 6grencileri korkuttugu, sebep géstermeden
kisisel elektrikli araglarina el konuldugu ve g6z altina alindiklari belirtildi. Pekin'deki ABD buykelgiligi
konuya iliskin sorulan sorulara yanit vermedi. (Bloomberg)

» Facebook da Trump'in paylasimlarina teyit uyarisi koymaya basladi. Twitter'in ardindan
sosyal medya devlerinden Facebook da ABD Baskani Donald Trump'in paylasimlarina "teyit" uyarisi
koymaya basladi. Facebook, "Trump'in '"Posta yoluyla oy kullanmak, mahkemeler degisiklik
yapmazsa, Ulke tarihinde segimlerde en bliylk yolsuzluga neden olacak #hilelisegim" paylasimina
uyari ekledi. Uyarida, Trump'in iddiasinin dogru ya da yanhs oldugu yontinde bir ifade yer almiyor
ancak Facebook kullanicilari baskanlik secimlerinde nasil oy kullanilacagi hakkinda daha fazla bilgi
edinmek igin resmi bir web sitesine yonlendiriliyor. Facebook, s6z konusu karari, Demokrat baskan
aday! Joe Biden basta olmak lizere ¢ok sayida kisiden platformunda dezenformasyonun yayilmasini
onlemek icin gerekeni yapmadigi yénunde elestiriler almasi ve bilylk markalarin reklam vermeyerek
Facebook'u boykot etmesinin ardindan aldi. (Bloomberg)

> Disisleri Bakanlhgi'ndan Yunanistan'a Dogu Akdeniz tepkisi. Disisleri Bakanligi S6zclisi Hami
Aksoy, Yunanistan Disisleri Bakanhdi'nin, Orug Reis arastirma gemisinin, Dogu Akdeniz’deki arastirma
faaliyetine iliskin yaptigi aciklama hakkindaki soruya yazili yanit verdi. Aksoy, Tlrkiye'nin, Dogu
Akdeniz'de devam eden hidrokarbon faaliyetleri gergevesinde Orug Reis arastirma gemisinin, 21
Temmuz'dan itibaren, Dogu Akdeniz'de yeni bir sismik arastirma faaliyetinde bulunacaginin, ilgili
makamlarca yayimlanan bir NAVTEX (Denizcilere Duyuru) ile kamuoyuna duyuruldugunu hatirlatti.
Geminin arastirma yapacad! deniz alaninin, Tlrkiye'nin Birlesmis Milletlere bildirdigi kita sahanhgi
sinirlari ve 2012'de Tirk hikimeti tarafindan Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakhdina verilen ruhsat
sahalari icinde oldugunu vurgulayan Aksoy, s6yle devam etti: "S6z konusu sahanin bir bélimuande
Barbaros Hayrettin Pasa sismik arastirma gemimiz esasen gegmis yillarda faaliyette bulunmustu. Hal
boyle olmasina ragmen, Yunanistan bu arastirma faaliyetimize itiraz ederek, arastirma sahasinin
kendi kita sahanhgdinda oldugunu iddia etmistir. Yunanistan bu iddiasini basta Meis olmak Uzere kendi
ana karasindan uzaktaki adalarinin varligina dayandirmaktadir. Yunanistan'in bu maksimalist kita
sahanhgi iddiasi uluslararasi hukuka, ictihada ve mahkeme kararlarina aykiridir." (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM

23 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya Tim GUn Tatil
Almanya 09:00 GFK Tiketici Glveni Agu -12 -9,6
Ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Haz 12,00%
ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -13,10%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Tem 62,6

Turkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Tem 8,25% 8,25%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Tem 6,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Tem 9,75%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Bagvurular 1,3M

24 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Japonya Tam Gin Tatil

Almanya 10:30 Imalat PMI - Oncii Tem 47,5 45,2
Almanya 10:30  Bilesik PMI - Oncii Tem 44,2 47
Almanya 10:30  Hizmet PMI - Oncii Tem 50 47,3
Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI - Oncii Tem 49,3 47,4
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI - Oncii Tem 51 47,1
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI - Oncii Tem 50,6 48,3
ingiltere 11:30  Imalat PMI - Onci Tem 50,1
ingiltere 11:30  Bilesik PMI - Oncii Tem 47,7
ingiltere 11:30  Hizmet PMI - Oncii Tem 47,1
ABD 16:45  Uretim PMI - Oncii Tem 48 49,8
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI - Oncii Tem 47,9
ABD 16:45 Hizmet PMI - Oncii Tem 47,9
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglar Haz 688K 676K

27 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Tem 66,00%
Tirkiye 10:00 Imalat Giveni Tem 92,6
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Tem 85 86,2
ABD 15:30  Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Haz 2,50% 3,70%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Haz 4,80% 15,70%

28 Temmuz Sah

Beklenti Onceki
ABD 17:00 CB Tuketici Glveni Tem 96,3 98,1
ABD 17:00  Richmond Fed imalat Endeksi Tem 0

29 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Ticaret Agigi Haz -3,42B
Turkiye 10:00  Turizm Geliri (Yillik) 2. Ceyrek -34,40%
Turkiye 10:00  Turizm Gideri (Yilhk) 2. Ceyrek 13,20%
Tarkiye 10:45  TCMB Yil Sonu TUFE Tahmini Tem 7,40%
Turkiye 11:00 Yabanc Turist Girisi (Yillik) Haz -99,30%
Turkiye 14:00  PPK Toplanti Ozeti

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Haz -75,26B
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislan (Aylik) Haz 18,90% 44,30%
ABD 17:00 Federal Fon Hedef Orani
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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