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BIST-30 133.924 -0,60
BIST-BANKA 126.418 1,24
BIST-SINAIL 156.772 -0,53
BIST-TUM 128.499 -0,55
BIST Hacim-TUM(mn TL) 29.830 14,14
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PSDTC 10,00 | VKFYO -9,98
DITAS 9,99 | TSPOR -9,96
FMIZP 9,99 | KERVN -8,00
KENT 9,99 | MAALT -7,83
PKENT 9,99 | BIKAS -6,73
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EKGYO 2,34 2.252,01
TRKCM 4,64 1.590,83
SISE 6,29 1.452,32
GARAN 7,88 926,37
THYAO 11,80 864,86

16.07.2020 Persembe

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi Sali glnini, %0,56 oraninda kayipla 117.741
puandan tamamladi. Endeksin glinliik hareket bandi 117.002-118.657
araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,24, Sinai endeks ise
%0,53 oraninda azalislarla giinti tamamladilar. Kiiresel piyasalarda
Sali ginid, Kovid-19 tedbirlerinin  yeniden devreye alinmasinin
ekonomik toparlanma sirecini etkileyecedine iliskin endiseler
piyasalarda satis baskisi yaratti, ABD-Cin geriliminin tirmanmasi da
risk istahini azaltan diger bir faktor oldu. Sali glinii Euro Bolgesi'nde
sanayi Uretimi, Mayis ayinda o6nceki aya kiyasla %12,4 artarken,
2019'un Mayis ayi ile kiyaslandiginda ise %20,9 geriledi. Sah gini
aciklanan ZEW endeksleri ise yatirimcilarin Almanya ekonomisinin
sicrama yapacadina iliskin beklentilerinin azaldigini goésterdi. ZEW'in
mevcut kosullar gdstergesi -83,1'den -80,9'a ylkselerek Almanya
ekonomisinin Temmuz'da iyilestigini gosterdi, ancak gelecek 6 aya
iliskin gliven 63,4'ten 59,3'e dusti. ABD'den gelen verilere
baktigimizda, TUFE’nin salgin etkisiyle 3 ay (st Uste disiisiin ardindan
Haziran'da igletmelerin yeniden acgilmaya baslamasiyla toparlandigini
gordiik. Calisma Bakanhgi'nin verilerine gére TUFE aylik %0,6, yillik
%0,6 artis kaydetti. Enflasyon bdylece 2012'den beri en blyik aylk
artisi kaydetmis oldu. Beklenti ayhk 9%0,5, yilhk ©%0,6 artisti.
Yurtiginde ise Sali glini, kiresel piyasalara paralel risk istahinda
gerileme sdz konusuydu. TUIK verilerine gére Tirkiye genelinde konut
satiglari 2020 Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %?209,7
artarak 190.012 oldu. Turkiye genelinde 2020 Haziran ayinda ipotekli
konut satislari ise bir énceki yilin ayni ayina gére %1286,9 artis
gostererek 101.504 oldu. Yurticinde ise normallesme adimlarinin
atilmaya baslandigi glinden beri ilk defa gunlik Kovid-19 vaka
sayisinin 1.000'in altina indigini goérdik.

Resmi tatil olmasi nedeniyle yurtici piyasalarin kapali oldugu giinde
koronaviris asisinin gelistirilmesinde ilerleme haberleri ile kiresel
borsalar ylikselisini strdlrdii. Asya tarafinda bu sabah Cin Haziran
ayinda perakende satiglarin beklentilerin altinda kalmasi ile risk
istahini disurdid. Bu sabah ABD vadelileri ve Asya borsalari saticili
seyrediyor. BIST100 endeksinde 118.500 ve 120.000 &nemli
direngleri, 117.000 ilk destek noktasini olusturmaktadir.

Veri giindemi: Bugln, Yurtiginden tiketici glven endeksi ve biltge
dengesi, ABD’den haftalik issizlik bagvurulari ve perakende satislar verileri
takip edilecek ve Avrupa Merkez Bankasi Toplantisi takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tlrkiye 09:55 BloombergHT Tik. Glv. End. Tem 88,6
Tarkiye 11:00 Butge Dengesi Haz -17,3B
Euro Bolgesi 14:45 AMB Faiz Orani Karari Tem 0,00% 0,00%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Bagvurulari 1,31M
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Haz -6,08%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Ayhk) Haz 4,50% 17,70%
ABD 15:30 Philedelphia Fed imalat Endeksi Tem -23,0 27,5
Euro Bolgesi 15:30 AMB Basin Agiklamasi

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci
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Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK): BDDK tarafindan; Kovid-19 Etkilerinin Sinirlandiriimasi Hakkindaki Kurum
talimatina aykin islem tesis edilmesi gerekgesiyle Bankaya 155,5mn TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verilmistir. S6z konusu idari para cezasi yasal haklar sakli kalmak kosuluyla
5326 sayill Kabahatler Kanunu'nun 17/6. maddesi geredince %25 pesin 6édeme indiriminden
yararlanilarak ddenecektir. Idari para cezasinin Banka finansal tablolar (zerinde dnemli bir etkisi
olmayacaktir.

> Borusan Mannesmann (BRSAN): Sirket, 30.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
yapmis oldugu aciklamada da belirttigi lGzere, Section 232 vergileri ile ilgili olarak ABD Ticaret
Bakanligi'na karsi acilmis 4 ayri davaya mudahil olmustur. ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi,
bu davalardan biri olan "Transpacific Steel LLC v. United States" davasinda 14 Temmuz tarihinde
vermis oldugu kararinda, sadece bir Ulke igin vergilerin %25'den %50'ye artiriimasinin kanuna aykiri
olduguna hiikmetmis ve ek alinan %25 oranindaki vergilerin iade edilmesine karar vermistir. Davanin
temyiz sireci agik olmakla birlikte kararin bu sekilde kesinlesmesi durumunda, sirketin ABD gimruk
otoritesinden geri alacadi tutar 14mn USD seviyesinde olacaktir.

> Demisas Dokiim (DMSAS): Sirket Yonetim Kurulu'nun almis oldugu karar cercevesinde, yurtigi ve
yurtdisi misterilerden gelen geri bildirim ve siparis durumlarina istinaden Bilecik ili Vezirhan
Beldesinde bulunan fabrikada ikmal ve talash imalat tesisleri haric olmak Uzere 16.07.2020-
20.07.2020 tarihleri arasinda dékim faaliyetlerinde Uretime ara verilecektir.

> Ege Giibre (EGGUB): Sirketin 19.03.2020 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda,
tamami 2019 yih karindan karsilanmak Ulzere, 27.07.2020 tarihinde brit %200 oraninda kar
daditiimasina karar verilmistir. Ancak 17.04.2020 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 7244 sayili
kanunun 12.Maddesi ile, 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'na kar dagitim sinirlamasi getiren 13.Madde
ilave edilerek, 30.09.2020 tarihine kadar 2019 yili net karinin yalnizca %25' ine kadarinin dagitimina
izin verilmistir. Yapilan bu diizenleme gergevesinde, genel kurulca dagitilmasina karar verilen brit
%200 nispetindeki kar payinin, %105 oranina karsilik gelen brit 10,5mn TL'nin 27.07.2020 tarihinde
daditiimasina, %95 oranina karsilik gelen briit 9,5mn TL'nin ise kanunda belirtilen slrenin
bitiminden sonra daditilmasina karar verilmistir.

> Eregli Demir Celik (EREGL): 22.06.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulan
kar payr dadgitimina iliskin hususlar, Sirketin 14.07.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisi'nda gérisillerek onaylanmistir. Kar payr dagitimina 17.07.2020 tarihinde baslanilacak
olup; kar payi, halka agik pay sahibi hissedarlarin hesabina T+2 valérli olarak yansiyacaktir.

> Ford Otomotiv (FROTO): Yillik izin dolayisiyla fabrikalarda asadida belirtilen tarihler arasinda
Uretime ara verilecektir. Bu dbnem zarfinda fabrikalarda periyodik bakim galismalar
gercgeklestirilecektir. Goélcik Fabrikasi, 30.07.2020-15.08.2020; Yenikdy Fabrikasi, 30.07.2020-
13.08.2020; Eskisehir Fabrikalari, 30.07.2020-13.08.2020. Ek olarak, Sirket tarafindan Diinya
Bankasi Grubu binyesindeki IFC (Uluslararasi Finans Kurumu) ile &numuzdeki 4 il
icinde gerceklestiriimesi 6ngérilen arag gelistirme ve dretim tesislerinde verimlilik, kapasite,
modernizasyon vb. yatinm harcamalarinin finansmani amaciyla en fazla 150mn USD’nna tekablil
edecek tutarda Euro cinsinden kredi kullanimi igin sdzlesme imzalanmistir. Kredi 2 yil geri 6demesiz
6 yil vadeli olup, anapara ve faiz ddemeleri 6 ayda bir yapilacaktir. 15.09.2020 tarihine kadar
kullanilmasi planlanan kredinin banka masraflari hari¢ endikatif faiz orani yillk %2,15 olarak
belirlenmis olup, nihai faiz orani kullanim tarihinde netlesecektir.

» Frigo-Pak (FRIGO): Sirket Yonetim Kurulu ; Sirket gikarilmis sermayesinin , 25mn TL kayith
sermaye tavani igerisinde, 5,1mn TL artirilarak, 6émn TL'ndan 11,1mn TL'na ¢ikarilmasina, artirilan
5,imn TL'nin tamaminin, 03.07.2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda pay
sahiplerince onaylanan 2019 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi dogrultusunda, 2019 yili dagitilabilir
karindan karsilanmasina, yapilacak bu sermaye artinmda kullanilacak olan 5,1mn TL tutarindaki
2019 yil karinin, bedelsiz pay olarak pay sahiplerine paylari oraninda (%85) daditilmasina, oy birligi
ile karar vermistir.
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> 1Indeks Bilgisayar (INDES): Sirket, LG Electronics Inc ("LG Electronics") ile LG markal akilli cep
telefonlarinin Telekom (TELCO) Operatér distribttorlerine dagitimi ile ilgili olarak ana distribGtorliik
sdzlesmesi imzalamistir. Sirket LG Urlnlerinin satisindan yillik 5mn USD’nin lizerinde satis tutari elde
etmeyi hedeflemektedir.

» Ray Sigorta (RAYSG): Sirketin 2020 yili Ocak-Haziran déneme ait denetimden gegmemis, tahmini
prim dretimi 728,07mn TL dir. Prim Uretiminde bir énceki yilin ayni dénemine gére %27,37 oraninda
artis meydana gelmistir.

» Tirk Hava Yollari (THYAO): Haziran 2019 déneminde 6,6mn olan toplam yolcu sayisi, 2020 yilinin
ayni doneminde 1mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Haziran 2020 déneminde %67,2
olarak gergeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Haziran 2019 déneminde 123.890 ton iken, 2020 yilinin
ayni doneminde %5'lik azalisla 117.641 tona dismustlir. Ocak-Haziran 2019 déneminde 35,1mn
olan toplam yolcu sayisi, 2020 yilinin ayni déneminde 14,6mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk
orani 4,6 puanlik azalma ile %75,5 olarak gerceklesmistir. Toplam Arz Edilen Koltuk Km, Ocak-
Haziran 2019 déneminde 88,8milr iken, 2020 yilinin ayni déneminde %54,5 azalarak 40,4mlr olarak
gercgeklesmistir. Tasinan Kargo-Posta, Ocak-Haziran 2019 déneminde 717.321 ton iken, 2020 yilinin
ayni doneminde %1,4'lik azalisla 707.054 ton olarak gergeklesmistir. 2020 Haziran ayi sonunda
filodaki ugak sayisi 362 olmustur.

Ekonomi Haberleri

> BoE/Bailey: Ingiltere'de faizler uzun bir siire diisiik kalacak. ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
Baskani Andrew Bailey, iktidar partisinden kanun yapicilara faizlerin blyuk bir ihtimalle uzun bir siire
dislk kalacagini soyledi. Muhafazakar Parti Uiyeleriyle bir araya gelen Bailey, basina kapali toplantiya
katilan iki kaynaga gore merkez bankasinin ekonomiyi desteklemek igin elinden gelen her seyi
yapabilecedini belirtti. BoE s6zclisti konuya iliskin yorum yapmayi kabul etmedi. (Bloomberg)

> Fed: ABD'de ekonomik faaliyet artti ancak viriis oncesinden diisiik seviyelerde. Fed,
Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma iliskin dederlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun
Temmuz 2020 sayisini yayimladi. Bankanin 12 subesinden gelen analizlerle hazirlanan raporda,
"Ekonomik faaliyet hemen hemen tim bdlgelerde artti ancak Kovid-19 salgini 6ncesinde oldugundan
dislk seviyelerde kaldl." dederlendirmesinde bulunuldu. Raporda, tlketici harcamalarinin bircok
isletmenin yeniden agilmasiyla arttigina isaret edilerek, su ifadelere yer verildi: "Arag satislarindaki
toparlanma ile yiyecek-icecek ve konut sektérlerindeki blylimenin 6nclliginde perakende satiglar
tim bdlgelerde artti. Dinlenme ve konaklama harcamalar iyilesme gosterdi ancak bir yil dnceki
seviyelerinin gok altinda kaldi. Bolgelerin cogu imalat faaliyetinin cok dlstk seviyelerden yuikseldigini
bildirdi. Profesyonel ve ticari hizmetlere olan talep codu bélgede artti ancak yine de zayif kald.."
(Bloomberg)

» Cin ekonomisi "pandemi” ortaminda tekrar biiyiimeye yoneldi. Cin ekonomisi yilin 2.
ceyredginde bliyliime sirecine geri déndid ve bu durum, koronavirils pandemisinden toparlanmaya
yonelik kiiresel miicadelede dnemli bir déniim noktasini isaret ediyor. Cin'de Ulusal Istatistik Biirosu
tarafindan Persembe giinii acgiklanan verilere gére, GSYIH 2. ceyrekte dnceki ceyrede gére %3,2
genigledi ve ekonomi bdylelikle ilk geyrekteki %86,8'lik kiglilmeyi tersine gevirerek, Bloomberg
anketine gore %2,4 olan bliylime tahminini de asan bir performans gdsterdi. Ancak ekonomi 2019
yihinin ilk yarisinin sonuna goére halen %1,6 daha kuglk. (Bloomberg)

» OPEC petrol iiretim kesintisini giinliikk 2mn varil azaltiyor. OPEC ve OPEC disi bazi petrol
Ureticisi Glkelerin enerji ve petrol bakanlarinin video konferans sistemi tzerinden katildigi 20. Ortak
Bakanlar Izleme Komitesi Toplantisi sona erdi. OPEC lideri Suudi Arabistan'in Enerji Bakani Abdulaziz
bin Selman, toplantinin ardindan yaptigi aciklamada, 23 llkeden olusan ve OPEC+ adiyla bilinen
grubun ginlik ham petrol Gretimini 1 Mayis-31 Temmuz déneminde 9,7mn varil azaltma
anlasmasinin devam ettigini dile getirdi. S6z konusu miktarin 2mn varil azaltilmasinin karari alindigini
duyuran bin Selman, OPEC+ (ilkelerinin ham petrol Uretim kesintisi miktarinin 1 Adustos'tan itibaren
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glnltk 7,7mn varil olacagini séyledi ancak bazi OPEC+ Uyesi Ulkelerin Mayis ve Haziran’da kotalarinin
Uzerinde Uretim yaptidi igin bu Ulkelerin Temmuz, AJustos ve Eylll aylarinda ek kesinti yaparak
durumlarini telafi edecedine isaret eden bin Selman, bu durumda OPEC+ grubunun toplam uretim
kesinti miktarinin AJustos ayinda gunlik 8,1mn varil seviyesinde olmasinin beklendigini aktardi.
(Anadolu Ajansi)

> ABD'de ithalat fiyatlari 8 yilin en yiiksek artisini kaydetti. ABD Calisma Bakanhdi, Haziran ayina
iliskin ithalat ve ihracat fiyat endekslerini agikladi. Buna gore, llkede ithalat fiyat endeksi, Haziran'da
bir 6nceki aya kiyasla %1,4 artarak Mart 2012'den beri en blyuk aylik ytkselisini gergeklestrirdi.
Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére bu verinin %1 artmasi
yoniindeydi. Endeks, Mayis ayinda ise %0,8'lik artis kaydetmisti. ithalat fiyat endeksi, Haziran'da
gegen yilin ayni dénemine kiyasla %3,8 azaldi. Beklenti bu verinin %3,7 dismesi yoénindeydi. Bu
dénemde ithalat fiyat endeksindeki ylkseliste, akaryakit fiyatlarindaki %21,9'luk artis etkili oldu.
ABD'de ihracat fiyat endeksi de Haziran'da aylik bazda %1,4 artti. Mart 2011'den bu yana en biylk
ylkselisini kaydeden veriye iliskin piyasa beklentisi, bu ayda %0,8 artmasi ydénindeydi. Endeks,
Mayis ayinda ise %0,4 oraninda artmisi. Ihracat fiyat endeksi, Haziran'da gecgen yilin ayni dénemine
gbre %4,4 azaldl. Bu donemde ihracat fiyat endeksindeki artista, tarim disi Grlnler ile tarimsal
Urunlerin yuksek ihracat fiyatlari belirleyici oldu. (Bloomberg)

» Tiirkiye'de son 24 saatte 947 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu. Tirkiye'de son 24 saatte 947
kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 17 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka sayisi 215.940, can kaybi 5.419
oldu. Saglk Bakanhginin internet sitesinde yer alan ve Bakan Fahrettin Koca'nin da Twitter'dan
paylastigi "Turkiye Gunlik Koronaviris Tablosu"nun glncel verilerine gore, buglin 42.320 test
yapildi, 947 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu. Son 24 saatte 17 hasta vefat etti, 1.013 kisi iyilesti.
Toplam test sayisi 4.107.498, vaka sayisi 215.940, vefat sayisi 5.419 olarak kayitlara gecti. Yogun
bakimdaki hasta sayisi 1.206, solunum cihazina badh hasta sayisi 401, toplam iyilesen hasta sayisi
ise 197.733 oldu. Saglk Bakani Fahrettin Koca, Twitter hesabindan son verilere iliskin yaptidi
paylasimda, sunlarn kaydetti: "1000'in altindaki 2. ginimuiz. Yeni iyilesen hasta sayimiz, yeni vaka
sayisindan fazla. Malatya, Trabzon, Kilis, Yalova, Bayburt ve Ardahan'da 3 glindir pnémoniye hig
rastlanmadi. Yeni vaka verileri yakin glnlerde ciddiyetimizin arttigini gésteriyor." (Bloomberg)

> ABD ydnetimi Huawei'nin bazi galisanlarina vize kisitlamasi getirdi. ABD yo6netimi, Cin
yOnetiminin Sincan Uygur Ozerk Bélgesindeki insan haklari ihlallerine "materyal sagladigini" iddia
ettigi Cinli teknoloji firmasi Huawei'nin bazi calisanlarina, vize kisitlamasi getirdi. (Bloomberg)

» ABD'de sanayi iiretimi 60 yilin en biiyiik artisini gergeklestirdi. ABD'de sanayi Uretimi Haziran
ayinda 1959 yilindan bu yana en bilytk aylik artisini gergeklestirdi ve bu durum, imalat sektérinin
koronavirlisiin yayilmasini énlemek igin uygulamaya koyulan kisitlamalarin ardindan canlanmaya
basladigini isaret ediyor. ABD'de fabrikalar, madenler ve kamu hizmet kuruluslarinin toplam Gretimi
Haziran ayinda onceki aya gore, Mayis ayinda %1,4 arttiktan sonra, %5,4 yikseldi. Bloomberg'in
anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gbére artisin %4,3 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyordu. (Bloomberg)

» Diinya genelinde tedavisi siiren Kovid-19 hasta sayisi 5mn’u asti. Kovid-19 gorilen llke ve
bolgelerdeki vakalara iliskin verilerin derlendigi "Worldometer" internet sitesindeki bilgiye gore,
dinya genelinde aktif enfekte vaka sayisi 5.023.682'ye ulasti. Tedavi gérenlerin 4.964.137'sinde
hastalik belirtileri hafif seyrederken, 59.545 hastanin hayati tehlikesi bulunuyor. (Anadolu Ajansi)

> Rusya ile uguslar bashiyor. Kremlin S6zciisi Dmitriy Peskov, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin
ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in telefon gériismesinde ilgili kurumlara iki Gilke arasindaki
ucak seferleri konusunda miizakereleri baslatma talimatini verdiklerini séyledi. (Bloomberg)
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> Japonya Merkez Bankasi para politikasini degistirmedi, biiyiime beklentilerini diisiirdii.
BoJ'un diin baslayan ve bugtlin sona eren para politikasi toplantisinda alinan kararlar agiklandi. Buna
gore, banka, politika faizini degistirmeyerek %-0,1'de birakti. S6z konusu karari 1'e karsi 8 oyla alan
BoJ, sinirsiz miktarda devlet tahvili ve yillik 12trln Yen ETF ile yilhk 180mir Yen Japon gayrimenkul
yatirim fonlar (J-REIT) alimina devam edecedini duyurdu. Banka, 2trin Yen'lik sirket tahvili ve 3trin
Yen'lik sirket bonosu alimlarina da devam edecedini, ayrica Mart 2021 sonuna kadar her biri icin
7,5trln Yen'lik ek alim yapacadini animsatti. BoJ'un kararlarini acikladigi metinde, %?2 enflasyon
hedefine ulasana kadar Getiri Edrisi Kontrolli Parasal Genisleme politikasina devam edilecedi
vurgulandi. Banka, 2020 mali yili igin Reel GSYIH beklentisini %-5 ila %-3 aralijindan, %-5,7 ila %-
4,5 araligina genisletti. Japonya ekonomisi icin daha 6nce %2,8-3,9 olarak duyurulan 2021 blyime
beklentisi de %3-4 bandina revize edildi. (Bloomberg)

> ABD'de Kovid-19 asisi insan iizerindeki denemelerde antikor iiretti. New England Journal of
Medicine dergisinde yayimlanan bir arastirmada, ABD'li ilag sirketi Moderna ve Ulusal Alerji ve Bulasici
Hastaliklar Enstitlist is birliginde gelistiren ve 45 gonulli Gzerinde denenmeye baslanan asinin,
koronavirtise karsi bagisiklik saglamada Gmit verdigi belirtildi. Asinin denendigi gondlltlerin kaninda
Kovid-19'a yakalanip iyilesenlerin kanindaki seviyelere yakin, koronavirisu etkisiz hale getiren
antikorlar gelistirdigi ifade edilen arastirmada, asinin deneklerde ciddi bir yan etkisinin gérilmedigi,
ancak katilimcilarin yarisindan fazlasinin grip benzeri belirtiler gésterdigi, bu durumun yorgunluk, bas
agrisi, ates gibi diger asi semptomlarina benzedigi ve olagan disi olmadidi kaydedildi. (Anadolu
Ajansi)

» Trump Hong Kong'a yénelik imtiyazlan kaldiran kararnameyi imzaladi. Trump, Beyaz Saray
bahcesinde, Hong Kong konusunda Cin'e yonelik atilacak yeni adimlari ele aldigi basin toplantisinda,
"Buglin Cin'i Hong Kong halkina yonelik baski politikalarindan dolayl sorumlu tutan bir yasa tasarisi
ve baskanlik kararnamesi imzaladim." ifadesini kullandi. Hong Kong'a Ulusal Gulvenlik Yasasi'ni
getiren Cinli yetkililerle is yapan tim bankalara yaptirrm uygulanmasini 6ngdren yasa tasarinin
Kongrenin buyUk destegdi ile gectigini animsatan Trump,"Buglin ben de bu kararnameyi onayladim.
Bu kararname Hong Kong'un 6zglrliglini elinden alan kisileri ve kurumlari sorumlu tutmamizi
saglayan yeni araglar saghyor." dedi. (Bloomberg)

> ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Tiirk celigine yonelik vergileri anayasaya aykiri
buldu. ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Baskan Donald Trump'in Tirk celigine yonelik ulusal
glvenlik tarifelerini 2'ye katlama kararinin yasadisi oldugunu, glink(i usul bakimindan eksik oldugunu
ve ithalatcilar esit koruma anayasal garantisini ihlal ettigini acikladi. Trump, Mart 2018'de, 1962
tarihli Ticaretin Genisletilmesi Yasasi'nin 232. B6limu uyarinca yetkisini kullanarak dinyanin dért bir
yanindan gelik ithalatina %25 tarifeler getirdi. (Bloomberg)

> ABD'de TUFE 2012'den beri en biiyiik artisi kaydetti. ABD'de TUFE pandemi etkisiyle 3 ay st
Uste dislstn ardindan Haziran'da isletmelerin yeniden agilmaya baslamasiyla toparlandi. Calisma
Bakanhdi'nin verilerine gére TUFE aylik %0,6, yillik %0,6 artis kaydetti. Enflasyon béylece 2012'den
beri en biiyiik aylk artisi kaydetti. Beklenti aylik %0,5, yillik %0,6 artisti. TUFE Mayis'ta pandemi
etkisiyle aylik %0,1 dismis, yillik %0,1 artmisti. Gida ve enerji harig TUFE bu dénemde %0, 2 artti,
beklenti %0,1 artisti. Yillk bazda da artis %1,2 ile 1,1 olan tahminleri asti. (Bloomberg)

» OPEC'in ham petrol iliretimi Haziran'da azaldi. OPEC'in haziran ayina iliskin petrol piyasasi
raporuna gore, gecen ay kiresel petrol arzi, bir édnceki aya kiyasla ginlik 2,95mn varil azalarak
yaklasik 86,29mn varile indi. Bu donemde, OPEC disi Ulkelerde petrol Gretimi ginltik 1,06mn varil
azalisla 64,02mn varil oldu. OPEC'in glinlik ham petrol Gretimi ise Haziran’da énceki aya gore 1,89mn
varil azalisla 22,27mn varile geriledi. OPEC'in toplam kiiresel petrol arzi icindeki payi ise %25,8 olarak
kayitlara gecti. (Bloomberg)
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> ABD'li biiyiik bankalarin bilancolarinda viriis damgasi. ABD'li yatinm bankalari 2. ceyrek
finansallarini agiklamaya basladi. Bilango sezonunun baslamasiyla birlikte finansallarini agiklayan
ABD'li blylk bankalar arasinda JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup Inc. bulunuyor. Buna goére
Citigroup'un geliri s6z konusu dénemde 19,8mlr USD oldu. Citi'nin agikladigi rakamlara gére bankanin
2. ceyrek sabit getirili Grin, déviz ve emtia (FICC) satis ve alim satim islem geliri 2. geyrekte 5,6mlr
USD seviyesinde gercekleserek 4,59mlr USD beklentinin altinda kaldi. Wells Fargo s6z konusu
dénemde 17,84mlir USD ile bir édnceki yilin ayni dénemine gbre %17 daha az gelir elde etti. Bankanin
net faiz geliri 9,88mn USD seviyesinde gercekleserek yillik bazda %18 dlisis kaydetti. ABD'li yatirim
bankasl JPMorgan Chase & Co.'nun agikladidi finansallara gére banka yilin 2. geyredinde ortalama
analist beklentisinin lGzerinde FICC satis ve islem geliri elde etti. Bankanin 2. ceyrek FICC satis ve
islem geliri 7,34mlir USD ile dnceki yilin ayni dénemine gbre %99 artis kaydetti. Beklenti 5,74mlr
USD idi. (Bloomberg)

> JPMorgan kredi kayiplarina ayirdig: karsihgi 9 katina cikardi. ABD'li yatirim bankasi JPMorgan
Chase & Co.'nun acikladigi finansallara goére banka yilin 2. geyredinde ortalama analist beklentisinin
Uzerinde sabit getirili Griin, déviz ve emtia (FICC) satis ve islem geliri elde etti. Bankanin 2. ceyrek
FICC satis ve islem geliri 7,34mlr USD ile 6nceki yilin ayni dénemine gore %99 artis kaydetti. Beklenti
5,74mlr USD idi. Hisse senetlerinde satis ve alim satim islemlerinden dogan geliri yillik %38 artarak
2,38mlr USD oldu. Yatinm bankaciliindan kaynakli geliri ayni donemde %91 artisla 3,4mlr USD
seviyesinde gerceklesti. Banka s6z konusu dénemde kredi kayiplan igin 10,47mlr USD ile 9,15mir
USD beklentinin Gzerinde karsilik ayirdi. Kredi kayiplar igin ayrilan karsiliklar bir énceki yilin ayni
déneminde 1,15mlr USD idi. JPMorgan'in 2. geyrekteki geliri dizeltilmis olarak 33,82mlr USD ile yillik
%14 artti. Beklenti 30,57mlr USD idi. (Bloomberg)

» Almanya'nin toparlanmasina yoénelik beklentiler azaldi. Yatinrmcilarin Almanya ekonomisinin
sicrama yapacagina iliskin beklentileri azaldi. Avrupa'nin en blylk ekonomisinin pandeminin
tetikledigi gerilemeden toparlanmasi igin 6ninde uzun bir yol bulunuyor. ZEW'in mevcut kosullar
gOstergesi -83,1'den -80,9'a yikselerek Almanya ekonomisinin Temmuz'da iyilestigini gosterdi.
Ancak gelecek alti aya iliskin gliven 63,4'ten 59,3'e distl. (Bloomberg)

» Euro Boélgesi'nde sanayi liretimi Mayis'ta %12,4 artti. AB'nde sanayi Uretimi, Kovid-19
tedbirlerinin gevsemeye basladigi Mayis'ta bir 6nceki aya gére %11,4 artti. Avrupa Istatistik Ofisi
(Eurostat), AB ve Euro Bdlgesi'nde Mayis ayi mevsimsellikten arindirilmis sanayi tretim verilerini
yayimladi. Buna gore, 19 Uyeli Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, Mayis ayinda 6nceki aya kiyasla
%12,4 artarken, 2019'un Mayis ayi ile kiyaslandidinda ise %?20,9 geriledi. AB'de sanayi Uretimi,
Mayis'ta Nisan ayina kiyasla %11,4 ylUkselirken, 2019'un ayni dénemine gore ise %?20,5 dustl. S6z
konusu dénemde, AB Uulkeleri arasinda aylik bazda sanayi Uretiminde en fazla artis %42,1 ile
italya'da, %20 ile Fransa'da ve %19,6 ile Slovakya'da gergeklesti. Sanayi Uretiminde en fazla diisis
ise %9,8 ile irlanda'da, %3,5 ile Hirvatistan'da ve %1,3 ile Finlandiya'da belirlendi. (Anadolu Ajansi)

» Rusya: idlil_)'de Tiirk askeri ile yapilan ortak devriyeye saldiri diizenlendi. Rusya'dan yapilan
aciklamada, Idlib'de Tirkiye ile yapilan ortak seviyeye 'bélgedeki militanlar' tarafindan bombali saldiri
diizenlendigi belirtildi. Saldinda 3 Rus askerinin yaralandidi bilgisi paylasildi. (Bloomberg)

» Cin Lockheed Martin'e yaptirim uygulayacak. Cin, ABD'nin Tayvan'in Lockheed Martin tarafindan
Uretilen savunma fiizelerini yenilemesine yonelik muhtemel parga alimi anlasmasini onaylamasina
misilleme olarak sirkete yaptirim uygulayacadini agikladi. Cin Disisleri S6zclisti Zhao Lijian, Sah ganki
bir toplantida s6z konusu karar agikladi ve iliskilerin daha fazla bozulmamasi igin ABD'nin Tayvan ile
askeri iligkilerini kesmesi gerektigini ekledi. ABD Disisleri Bakanligi gegen hafta Tayvan'a daha 6nce
satilan Patriot Advanced Capability-3 (PAC-3) flizelerinin yenilenerek 30 yil daha kullaniimasini
sadlayacak pargalarin satisina iliskin 620mn USD tutarindaki askeri anlasmayi onayladi. (Bloomberg)
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> Ingiltere 2 yilliklarinin faizi ilk kez Japonya'nin altina indi. Ingiltere Hazine tahvilleri gicli
yatirnmci talebinin etkisiyle artik Japonya'ya kiyasla daha az faiz veriyor. Ingiltere'de 2 yil vadeli
tahvillerinin faizinin %-0,126 ile rekor dislik seviyeye gerilemesiyle birlikte spread ilk kez eksiye
déndi. Ancak Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) destekledidi daha kisa vadeli tahvillerin faizi
istikrarini koruyor. Tahvil getirilerindeki bu hareketler, Avrupa tahvil piyasalarinin disuik faiz, cansiz
enflasyon ve dislk volatiliteye atfedilen “Japonlasma” yolunda oldugunu isaret ediyor olabilir. Bazi
traderlar BoE'nin -Japonya Merkez Bankasi'na (Bol) benzer bir sekilde- getiri egrisi kontrollyle
borclanma maliyetlerini sinirlamaya calisabilecedini dile getiriyor. (Bloomberg)

> Konut satislari Haziran'da yillik %209,7'lik sert yiikselis kaydetti. TUIK verilerine gére
Turkiye genelinde konut satislari 2020 Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %209,7 artarak
190.012 oldu. Konut satiglarinda, Istanbul 28.799 konut satisi ve %15,2 ile en yiiksek paya sahip
oldu. Satis sayilarina gére Istanbul'u, 21.915 konut satisi ve %11,5 pay ile Ankara, 11.690 konut
satisi ve %6,2 pay ile Izmir izledi. Konut satis sayisinin en diisiik oldudu iller sirasiyla 29 konut ile
Ardahan, 40 konut ile Hakkari ve 68 konut ile Bayburt oldu. Tlrkiye genelinde 2020 Haziran ayinda
ipotekli konut satislari bir dnceki yilin ayni ayina gore %1286,9 artis géstererek 101.504 oldu. Toplam
konut satiglari icinde ipotekli satislarin payr %53,4 olarak gerceklesti. ipotekli satislarda Istanbul
14.767 konut satisi ve %14,5 pay ile ilk sirayi aldi. Ipotekli konut satisinin en az oldugu il 4 konut ile
Hakkari oldu. (Bloomberg)

> Tarim-UFE Haziran'da artti. TUIK Haziran ayi Tarim-UFE’ni agikladi. Buna gére, Tarim-UFE Haziran
ayinda bir 6nceki aya gére %0,45, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %8,49, bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %14,5 ve 12 aylk ortalamalara gore %14,29 artti. Sektérlerde bir 6nceki aya gére dedisim;
tarim ve avcilik trdnleri ve ilgili hizmetlerde %0,4, ormancilik Grtnleri ve ilgili hizmetlerde %1,58 ve
balik ve diger balikcilik Grinlerinde %1,74 artis gerceklesti. Ana gruplarda bir 6nceki aya goére
dedisim; tek yillik bitkisel Grinlerde %0,78 azalig, canli hayvanlar ve hayvansal Uriinlerde %0,35 ve
cok yillik bitkisel trlinlerde %?2,96 artis gergeklesti. (Bloomberg)

» Cin'de ihracat ve ithalattan Haziran'da siirpriz toparlanma. Cin'de hem ihracat hem de ithalat
Haziran'da artis kaydederek, yurt ici ve yurt digi talebin toparlanmaya baslamis olabilecedinin
sinyalini verdi. Pandeminin kiresel ekonomiyi olumsuz etkilemeye devam etmesine karsin Cin'in
ihracati Haziran'da bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,5 artti. ithalat ise yillik bazda %2,7 artti.
Ekonomistlerin tahmini her ikisinde de disis olacadi yonindeydi. Dis ticaret fazlasi Mayis'ta gérilen
rekor seviyeden gegen ay 46,4mlr USD’na geriledi. Bazi gelismis ekonomilerin yeniden agilmasiyla
birlikte tim diinyada imalat faaliyetlerine iliskin gostergeler Haziran'da iyilesme gdsterdi. Maske ve
diger medikal malzemelerin yurt disi satislari ihracati destekledi. ithalat artan emtia fiyatlari ve Cin
ekonomisinin toparlanmasindan destek buldu. (Bloomberg)

> Ingiltere Mayis'ta beklenenden yavas biiyiidii. ingiltere ekonomisi, hiikiimetin koronaviriis
karantina kisitlamalarinin bir miktar gevsetmesiyle Mayis'ta beklenenden yavas bir tempoda biyudd.
Ulusal istatistik Ofisi tarafindan Sali giini yapilan acgiklamaya gére ingiltere'de GSYIH Mayis'ta bir
6nceki aya gore %1,8 blyldu. Nisan'da %?20,3 ile rekor kiiclilme yasanmisti. Bloomberg anketinden
gtkan beklenti Mayis'ta %5,5 biiylime olacadi ydniindeydi. Ingiltere'nin Mayis'ta 3 aylik kiiglilmesi
%19,1 seviyesinde gerceklesti. Nisan ayi diisiisiin dip noktasi olabilir. Ancak Ingiltere ekonomisi
ylkseliste zorlaniyor ve anket katilimcilar restorana gitme ve tatile gikma konusunda tedirginliklerini
dile getiriyorlar. (Bloomberg)

> ABD'de Kovid-19 salgini doneminde 5,4mn kisi saglk sigortasimi kaybetti. Halk saghgi
Uzerine cgalismalar ydriten "Families USA" adh sivil toplum 6rgitid tarafindan yapilan yeni bir
arastirmaya gore, pandemi doneminde ABD'de milyonlarca kisi saglik sigortasini kaybetti. 2008-2009
ekonomik krizi sirasinda 3,9mn kisi saglik sigortasindan olurken salgin sirasinda saglik sigortasi
olmayanlarin sayisi %40 artti. Subat-Mayis aylarinda saglik sigortasini kaybedenlerin sayisi issizlik
nedeniyle 5,4mn‘a ulasti. Saglik sigortasini kaybedenlerin yaklasik %50'sinin New York, Kaliforniya,
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Teksas, Florida ve North Carolina gibi salgindan en fazla etkilenen eyaletlerde olmasi ise dikkati cekti.
Sagdlik sigortasi olmayanlarin sayisinin 4,2mn’dan 4,9mn‘a giktigi Teksas'ta her 10 kisiden 3'Unun
saglik sigortasinin bulunmadigi kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM

16 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Cin 05:00  GSYIiH (Yillik) 2. Ceyrek -6,50% -6,80%
Cin 05:00  GSYIH (Ceyreklik) 2. Ceyrek -9,90% -9,80%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 1,53%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 5,00% 4,40%
Cin 05:00 Perakende Satiglar (Aylik) Haz 0,79%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) Haz -2,00% -2,60%
Gin 05:00 Issizlik Orani 5,90%
Cin 05:00 NBS Basin Toplantisi
Turkiye 09:55 BloombergHT Tliketici Gliven Endeksi Tem 88,6
Tarkiye 11:00 Butce Dengesi Haz -17,3B
Euro Bolgesi 14:45 AMB Faiz Orani Karari Tem 0,00% 0,00%
ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Basvurular 1,31M
ABD 15:30  Perakende Satislar (Yillik) Haz -6,08%
ABD 15:30 Perakende Satiglar (Aylik) Haz 4,50% 17,70%
ABD 15:30 Philedelphia Fed imalat Endeksi Tem -23,0 27,5
Euro Bolgesi 15:30 AMB Basin Agiklamasi

17 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Aylik) Haz 0,30% -0,10%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yillik) Haz 0,30% 0,10%
ABD 15:30 Insaat izinleri Haz 1,260M 1,216M
ABD 15:30  Konut Baslangiglari Haz 974K
ABD 17:00 Michigan Tlketici Hissiyati Tem 80,0 78,1

20 Temmuz Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 PPK Toplanti Tutanaklari
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Haz -1.071,8B -838,2B
Almanya 09:00  UFE (Ayhk) Haz -0,40%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) Haz -2,10% -2,20%
Turkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylk) Haz 1,47%
Tarkiye 10:00  Yurt Digi UFE (Yillik) Haz 10,06%
Turkiye 17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku Haz 1.633,4B

21 Temmuz Sah

Dénem Beklenti Onceki
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Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Haz 0,00%

Japonya 02:30  TUFE (Villik) Haz 0,10%
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Haz 2,61
ABD 15:30 Philedelphia Fed Imalat DisI Aktivite Endeksi Haz -3,6

22 Temmuz Carsamba

Beklenti
Japonya 03:30 imalat PMI - Oncii Tem 40,10
Japonya 03:30  Bilesik PMI - Onci Tem 40,80
Japonya 03:30 Hizmet PMI - Oncii Tem 45,00
Japonya 06:00 BoJ Gésterge Faiz Orani Tem -0,10%
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Haz 4,5M 3,91M
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