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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 118.712 -0,52
BIST-30 134.861 -0,66
BIST-BANKA 129.657 -1,38
BIST-SINAI 157.176 -0,04
BIST-TUM 129.613 -0,52
BIST Hacim-TUM(mn TL) 38.333 -18,49
VIOP30 Yakin Vade 134,950 -0,86
RET ] LETELI Deg%
USDTRY [ 6,8607 | 0,01
EURTRY 7,7835 0,61
EURUSD 1,1330 0,50
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1.809 0,78
BRENT 43 0,97
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg &
KENT 10,00 | SNPAM -9,92
KRDMA 10,00 | SONME -9,62
PKENT 10,00 | 0ZGYO -8,15
MRSHL 9,99 | MARTI -8,00
PEKGY 9,99 | FENER -7,18

islem Hacmi I I '
N e S

EKGYO 2,28 2.498,80
KRDMD 3,27 2.004,43
SISE 6,37 1.659,10
GARAN 8,16 1.599,36
PETKM 4,28 1.426,96

09.07.2020 Persembe

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din gini, %0,52 oraninda kayipla 118.712
puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 118.576-
120.203 arahdinda gergeklesirken, Bankacihk endeksi %,1,38,
Sinai endeks ise %0,04 oraninda azalislarla gini tamamladilar.
Kiresel piyasalarda din, Kovid-19 salginina iliskin ikinci dalga
endiseleriyle, ABD ile Cin arasinda artan gerilimin risk algisini
gorece ylkseltmesine karsin, karisik seyretti. Avrupada endeksler
saticili seyrederken, ABD’de teknoloji sirketlerinin hisselerindeki
ylkselisle pozitif bir seyir izledi. Dolar endeksi gerilemeye devam
etti.

Yurtici piyasalarda ise, salgina iliskin haber akisi ve ikinci dalga
endiseleri diger taraftan bol likidite ortami ve mali politikalar risk
istahini diri tutmaya devam etti ancak kapanisa dodgru kar
satislariyla andeks gini ekside tamamladi. Borsa Istanbul'da,
ocak ayinda tarihi zirvesine cikan BIST 100 endeksi, Kovid-19
salginin etkisiyle Subat ve Mart'ta sert diisse de normallesme
adimlariyla tekrar ylkselise gecgerek, salgin sonrasi dénemde ilk
defa 120 bin puanin Gzerini gérdii. Gram altin ons altindan destek
alarak vylkseldi. Turkiye imalat sektdérinin ana ihracat
pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lcen Istanbul Sanayi Odasi
Turkiye Imalat Sektéri Ihracat iklimi Endeksi, Haziran ayinda
glgliu bir artisla 47,5 diizeyinde gergeklesti ve Tlrk ihracatgilarinin
talep kosullarindaki daralmanin sonuna yaklasildigina isaret etti.

Veri giindemi: Bugliin, ABD’den haftalik issizlik basvurular,
yurticinden IPSOS tiketici anketi, Almanya’dan ise dis ticaret
verileri takip edilecek ve Ingiltere Merkez Bankasi FPC toplanti
tutanaklar yayinlanacak.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Ticaret Dengesi May 10B 3,2B
Ingiltere 11:30 BoE FPC Toplanti Tutanaklari

Tlrkiye 13:00 IPSOS Tuketici Anketi Tem 29,7
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurulari 1,43M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Prizma Pres (PRZMA): Ari Inovasyon Ve Bilim Egitim Hizmetleri A.S.(Dogda Kolejleri) ile tiir, cins,
ozellik ve vasiflari s6zlesme ekinde belirtilen yayinlarin sirket tarafindan; hammaddesi, basiimasi,
sevkiyati, badrollenmesi ve teslimi gibi hizmetler karsiligi 16,47mn TL+KDV'lik s6zlesme 07.07.2020
tarihinde imzalanmistir.

> Rta Laboratuvarlari (RTALB): Sirket, Kovid-19 pandemisinin tanisi ve badisiklidin tespiti amaciyla
kullanilmak Uzere bir LFT (Lateral Flow Test) hizli tani testi (Rapid Test) olan Cirrus markali tGrinin
calismalar tamamlanmistir. Ayrica, Urlin gamini genigletmek amaciyla bagh ortakhk Al Yasam
Bilimlerinin portféylne cesitli treticilerin Covid-19 Multiplex Real Time PCR kitleri eklenmektedir.
Sirket, Diinya Saglik Orgiitii (DSO) Acil Durum Listesine (EUL) basvuru yapti§i Diagnovital Sars-CoV-
2 Real Time PCR kitinin evrak dederlendirme slreci devam ettigini duyurmustur.

> TSKB GYO (TSGYO): Sirket portfoylinde yer alan Pendorya Alisveris Merkezi'nde, Sirket Genel
Madarlagu tarafindan  belirlenecek kosullar cercevesinde kiracilarin  normallesme strecindeki
faaliyetlerine destek olunmasini teminen Temmuz 2020 dénemine iliskin sabit kira bedellerine %40
oraninda indirim uygulanmasina karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de tiiketici kredileri Mayis'ta beklenenden fazla azaldi. ABD'de tlketici kredileri, Mayis'ta
bir 6nceki aya gore 18,2mlr USD azalma gdsterdi. Fed, Mayis ayina iliskin tiiketici kredileri verilerini
acikladi. Buna gore, llkede tiketici kredileri, Mayis’ta bir énceki aya gore 18,2mlir USD azalarak
4,11trln USD oldu. S6z konusu veriye iliskin piyasa beklentisi, tiketici kredilerinin bu ayda 15,5mlr
USD azalmasi yonlindeydi. Bu donemde, kredi karti ve benzeri devir yapan borglar aylik 24,3mIr USD
azalirken, ev, otomobil ve 6Jrenci gibi devir yapmayan krediler 6mlr USD artti. Tlketici kredileri,
Mayis'ta yillik bazda ise %5,3 azaldi. Subat ayindan bu yana azalis gosteren veri, Nisan ayinda yillik
%20 gerilemisti. S6z konusu dénemde devir yapan krediler gegen yilin ayni dénemine gore %28,6
azalirken, devir yapmayan krediler %2,3 artis gésterdi. (Bloomberg)

» Stiglitz: Viriis kontrol altina alinana kadar ekonomik toparlanma olamayacak. Columbia
Universitesi Profesérii Stiglitz, Diinya Ekonomik Forumu (WEF) ve merkezi Prag'da bulunan medya
analiz sitesi Project Syndicate icin "Post-Kovid Oncelikleri" baslikli bir makale kaleme aldi. Stiglitz,
makalesinde, virls kontrol altina alinana kadar ekonomik toparlanma olamayacadini belirterek,
"Saglik krizine cevap verilmesi politika yapicilar agisindan en biyik o6ncelik." ifadesini kullandi.
Salginin ardindan yeni donemde uygulanacak politikalara da isaret eden Stiglitz, "En gok muhtag
durumda olanlarin korunmasina yénelik politikalar, gereksiz iflaslarin éniine gegilmesi igin saglanacak
likidite, calisanlar ve sirketler arasindaki baglarin korunmasi zamani geldiginde yeniden hizli bir
baslangic yapilmasi igin gerekli olacaktir." dederlendirmesinde bulundu. Krizin baslangicinda cogu
insanin hizli ve V seklinde bir toparlanma tahmininde bulundugunu aktaran Stiglitz, "Bu gekici bir
fikirdi. Fakat simdi temmuz ayindayiz ve V seklinde bir toparlanma buyuk ihtimalle fantazi" ifadelerini
kullandi. (Bloomberg)

» Diinya genelinde yeni tip koronaviriis vaka sayisi 12mn’u asti. Diinya genelinde Kovid-19 vaka
sayisi 12mn’u gecti. Kovid-19 verilerinin derlendigi "Worldometer" internet sitesine gére, Kovid-19'a
yakalananlarin sayisi 12.002.132'ye ulasti. Vakalarin en fazla gorildiga ABD'de 3.099.095 Kkisi
Kovid-19'a yakalandi. (Bloomberg)

> Ic¢ borg gcevirme orani haziranda %179,6 oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladigi toplam
ic borg cevirme orani Haziran’da %179,6 oldu. Bakanhdin verilerine gore, haziran ayinda 12,5mlir TL
i¢ borg servisine karsilik, 22,4mlir TL i¢ borglanma gergeklestirildi. (Bloomberg)

> Albayrak: Hedeflere ilerlerken bankalarin vatandaslara destegi bilyiimemize ivme katacak.
Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak sosyal medya hesabindan "Dlinyadaki érneklere kiyasla cok
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giizel bir sinav vermeye devam ediyoruz. Iyi giinde sirdirdigimiz birlik ve beraberligi zor
zamanlarda sltrdirme vakti! Tirkiye kalkinma hedeflerine emin adimlarla ilerlerken bankalarimizin
vatandaslarimiza olan destedi biylimemize ivme katacaktir" agiklamasinda bulundu. (Bloomberg)

> Rekabet Kurumu Temsa'nin devrine onay verdi. Rekabet Kurumu'nun internet sitesinde yer alan
duyurulara gére, Temsa Ulasim Araclari San. ve Tic. AS'nin ortak kontroliinin Haci Omer Sabanci
Holding AS istiraki Exsa Export Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma AS ile PPF Beer Topholdco B.V.
tarafindan devralinmasi islemine izin verildi. (Habertirk)

> Johnson'dan Merkel'e: Ingiltere ticaret anlasmasiz Brexit'e hazir. ingiltere Basbakani Boris
Johnson, Almanya Sansélyesi Angela Merkel'i, AB'nin uzlasiya hazir olmamasi durumunda,
Ingiltere'nin bir ticaret anlasmasi olmaksizin birlikten ¢ikmaya hazir oldugu uyarisinda bulundu.
Ingiltere Basbakani Sali giinii Sansdlye Merkel ile konusurken, Brexit miizakerecileri 6zel bir aksam
yemedinde gayriresmi gorismelerde bulundu. Milzakereler, balikcilik haklari, AB mahkemelerinin
Birlesik Krallik yasalari (izerinde gelecekteki etkisi ve Ingiltere'nin kurallari ne kadar gevsetebilecegi
ve bu kosullarda halen ortak pazara girmekte istekli olup olmayacadi konularinda sikismis durumda.
(Bloomberg)

> Ingiltere Maliye Bakani Sunak "tesvik paketi" acikladi. ingiltere Maliye Bakani Rishi Sunak,
istihdami korumak ve koronaviriisten hasar géren Ingiltere ekonomisine can suyu vermek igin ne
gerekiyorsa yapacagl sézuni verdi. Bakan Sunak'in agikladigi destekler konut alimlarinda ve disarida
yemek yemede vergi indirimlerini ve galisanlarini isten gikarmayan isverenlere yeni bonuslari igeriyor.
(Bloomberg)

> ABD'den Cin'e bir gézdagi daha: Hong Kong'un USD cipasini yikabilir. Konuyla ilgili bilgi sahibi
kaynaklardan alinan bilgiye go6re, Baskan Donald Trump’in bazi danismanlari Hong Kong'un
ozgurluklerini kisitladigi gerekgesiyle Cin'i, Hong Kong dolarinin ABD dolarini gipa olarak kullanmasini
engelleyerek cezalandirmak istiyor. Hong Kong dolarinin ABD dolarina sabitlenmesine karsi atilacak
ve belki de Hong Kong bankalarinin USD satin almalarini kisitlama yoluyla gergeklestirilebilecek bu
adima iliskin fikir, Disisleri Bakani Michael Pompeo'nun danismanlari arasinda ydritilen daha genis
tartismalarin bir pargasi konumunda ve henilz Beyaz Saray'da daha kidemli seviyelerde bulunan
yetkililere iletiimemis durumda. Ayni kaynaklar, bu durumun fikrin heniz ciddi bir sekilde ele
alinmadidini isaret ettigini belirtiyorlar. (Bloomberg)

> BDDK: Odemelere iliskin oteleme talepleri karsilanmali. BDDK, Kovid-19 salgini sonrasi
normallesme doneminde finansal kurumlara bireysel ve ticari musterilere kolaylk saglayacaklari
hususlari bildirdi. AA muhabirinin bankacilik kaynaklarindan edindigi bilgiye gére, BDDK, banka ve
banka disi mali kuruluslara normallesme déneminde bireysel ve ticari misterilere kolaylik saglamalari
konusunda 11 maddelik talimat hazirladi. Kurum, ilgili kuruluslardan, bireysel ve ticari musterilerin
vade tarihi 2020 yil sonuna kadar olan édemelerine iliskin 6teleme taleplerinin karsilanmasini ve
Otelenen nakit akiglar igin glincel piyasa kosullarina uygun fiyatlama yapilmasini istedi. (Anadolu
Ajansi)

> IS0 Tiirkiye Ihracat iklimi Endeksi Haziran'da 47,5'e yiikseldi. Tiirkiye imalat sektériiniin ana
ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini lcen istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye imalat Sektéri
ihracat iklimi Endeksi, Haziran ayinda gigli bir artisla 47,5 diizeyinde gergeklesti ve Tirk
ihracatcilarinin talep kosullarindaki daralmanin sonuna yaklasildigina isaret etti. Dinyada bircok
pazarda Kovid-19 kaynakl sokaga cikma kisitlamalarinin gevsetilmesine badl olarak baslayan
toparlanma ile endeks, son 4 ayin en ylksek dizeyinde kaydedildi. (Bloomberg)

> AMB Baskani Lagarde'dan “politika” sinyali. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine
Lagarde, piyasalar sakinlestiren acil durum tesvikinin ardindan bankanin gelecek toplantida para
politikasinda degisiklie gitmeyecedinin sinyalini verdi. AMB Baskani, Financial Times ile Carsamba
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glint gergeklestirdigi milakatta pandemi sonrasinda alinan 6nlemlerin etkinligini gésterdigini belirtti.
Yonetim Kurulu pandemi alim programini neredeyse 2'ye katlayarak 1,35trIn Euro’ya cikarmasinin
ardindan ilk toplantisini yaklasik bir hafta sonra gerceklestirecek. Lagarde, FT'ye vyaptigi
dederlendirmede “O kadar fazla sey yaptik ki ekonomik verileri dikkatlice dederlendirmek icin
zamanimiz var.” dedi. Lagarde'in yorumlari ekonomi sicgramaya basladiktan sonra bankanin etkin bir
sekilde bekle ve gor durusuna gectigini gdsteriyor. icra Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Sali giini
resesyonun beklenenden biraz daha i1limli olabilecegini sdyledi. (Bloomberg)

> ABD petrol fiyati tahminini revize etti. EIA'nin "Temmuz 2020 Kisa Dénem Enerji Gorinimu
Raporu'"na gore, bu yil Brent tlirii ham petrollin ortalama varil fiyatinin 40,5 USD olacagi 6ngoruliyor.
Haziran 2020 raporunda bu rakam 38 USD olarak tahmin edilmisti. Bu yilin ilk ceyredinde ortalama
50 USD ve 2. ceyrekte 29 olarak gergeklesen Brent tiri ham petrollin varil fiyatinin, 3. geyrekte 40
USD, son ceyrekte 43 USD ve yilin tamaminda 40,5 USD olmasi beklenirken, bu rakamin gelecek yil
49,7 USD'na ylkselecegi 6ngorilayor. S6z konusu revizyonda, bu yilin 2. yarisinda ve gelecek vyil
kiresel petrol stoklarindaki azalis beklentisi etkili oldu. Gelecek yil diinya genelinde petrol
stoklarindaki disutsun hizlanacadi 6ngorisinin fiyatlar tGzerinde yukar yonlu baski olusturmasi
bekleniyor. Ote yandan, OPEC ve OPEC disi (ilkelerin Gretimini kismasiyla kiiresel petrol piyasasindaki
arz fazlasi diserken, diinya genelinde Kovid-19‘a karsi alinan karantina dnlemlerinin yumusatiimasi
da Haziran ayinda kiresel petrol talebini arttirdi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

09 Temmuz Persembe

Beklenti Onceki
Cin 04:30  TUFE (Aylk) Haz -0,50% -0,80%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Haz 2,70% 2,40%
Gin 04:30  UFE (Yillik) Haz -3,30% -3,70%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Haz -0,40%
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi May 10B 3,2B
ingiltere 11:30  BoE FPC Toplanti Tutanaklari
Turkiye 13:00 IPSOS Tuketici Anketi Tem 29,7
ABD 15:30  Haftalik Igsizlik Basvurulari 1,43M

10 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Haz 2,70%
Japonya 02:50  UFE (Aylik) Haz -0,40%
ingiltere 09:00 Ticaret Dengesi May 305M
ingiltere 09:00  GSYiH (Aylk) May -20,40%
ingiltere 09:00  GSYiH (Aylk) May -24,50%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May -20,30%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May -24,40%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (3 Aylik) May -10,50%
Tlrkiye 10:00  Ceyreklik issizlik Ortalamasi Nis 13,20%
Turkiye 10:00 ISO ihracat iklimi Endeksi Haz 34,1
ABD 11:00 IEA Aylhk Raporu
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ABD 15:30  UFE (Yillik) Haz -0,40% -0,80%
ABD 15:30  UFE (Aylk) Haz 0,40% 0,40%
ABD 21:00 Hazine Bltge Dengesi Haz -399B

13 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Cari Hesap (USD) May -4,5B -5,06B
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May -30,40%
Tiarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -17,00% -31,40%
Turkiye 14:30 Y1l Sonu TUFE Tahmini Tem 9,54%

14 Temmuz Sal

Beklenti Onceki
Cin 05:00 Ticaret Dengesi Haz 39B 62,93B
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) May -8,40%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik) May -25,90%
Ingiltere 09:00 Issizlik Hak Bagvurusu Haz 400K 528,9K
ingiltere 09:00 Igsizlik Orani May 4,70% 3,90%
Almanya 09:00 TUFE (Ayhk) Haz -0,10% 0,60%
Almanya 09:00  TUFE (Villik) Haz 0,90%
Almanya 12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi Tem -84 -83,1
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyat Tem 60 63,4
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) May -29,50% -28,00%
Euro Bolgesi 12:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May -17,10%
Euro Bolgesi 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyat Tem 58,6
ABD 14:00  OPEC Aylik Rapor
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Haz 0,30% 0,10%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Haz 0,40% -0,10%

15 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Turkiye Tim GUn Tatil
Japonya 02:00 Tankan Imalat Endeksi Tem -46
Japonya 02:00 Tankan Hizmet Endeksi Tem -32
ingiltere 09:00 TUFE (Ayhk) Haz 0,00%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Haz 0,50% 0,50%
ABD 15:30 N.Y Empire State Imalat Endeksi Tem -29,8 -0,2
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Aylk) Haz 4,20% 1,40%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz -15,27%
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