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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 118.485 +2,36
BIST-30 134.917 +2,17
BIST-BANKA 132.676 +2,35
BIST-SINAI 155.907 +2,22
BIST-TUM 129.530 +2,48
BIST Hacim-TUM(mn TL) 31.923 2,70
VIOP30 Yakin Vade 135,700 2,13
RET ] LETELI Deg%
USDTRY [ 6,8605 -0,05
EURTRY 7,7640 0,56
EURUSD 1,1309 0,53
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1.785] 0,55
BRENT 43 0,50
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg &
DOBUR 10,00 | BMELK -9,92
PKENT 10,00 | SNKRN -9,82
SKTAS 10,00 || EGCYO -6,77
KENT 9,99 || GLRYH -5,73
OYAKC 9,99 | KRDMA -5,21

islem Hacmi I I '
N e S

TKFEN 17,81 1.406,36
EKGYO 2,14 1.400,89
ODAS 2,84 1.119,29
SISE 5,97 1.011,27
KRDMD 3,22 908,63

07.07.2020 Sah

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din ginid, %2,36 oraninda kazangla 118.485
puandan tamamladi. Endeksin gunlik hareket bandi 116.673-
118.512 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %2,35,
Sinai endeks ise %2,22 oraninda artislarla gini tamamladilar.
Kiresel piyasalarda din, mali desteklerin risk varliklarina yonelik
istahi1 beslemeye devam edecedi beklentisi ile pozitif hava
korundu. Kovid-19 asisina iliskin calismalardan gelen olumlu
sonuglar ve dinya genelinde beklentilerden hizli toparlayan
makroekonomik veriler risk algisini gérece azaltti. Almanya'da
fabrika siparisleri Mayis ayinda Ulkedeki kisitlamalarin
gevsetilmesine ragmen zayif bir toparlanma kaydederek
beklentilerin altinda kaldi. Mayis ayinda yeni siparisler gectigimiz
2 ayin %37 olan kimdulatif dislisini takiben %10,4 yukseldi.
ABD'de Hizmet Sektoéri Haziran'da ekonominin yeniden
acilmasiyla guicld biylime kaydetti. Buglin aciklanan veriye goére
ISM Hizmet Endeksi salgin etkisiyle 2 ay (st Uste daralmasinin
ardindan Haziran'da 45,4'ten 57,1'e ylkseldi. Beklenti endeksin
50,2 olmasiydi. Endeksin 50'nin lzerinde deger almasi sektdrde
biyiimeye isaret ediyor. Istihdam Endeksi ise zayif seyrini
siirdirdi, Mayis ayinda 31,8 olan istihdam Endeksi 43,1'e, Yeni
Siparisler Endeksi 41,9'dan 61.6'yva yukseldi. Buginkl veri,
ekonominin pandemi  dbnemindeki  resesyondan  sonra
toparlandigini gosterdi. Yurtici piyasalar, haftanin ilk gtinline gtclu
bir ylkselisle basladi. TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu
yayinlandi. Rapora gore, temel mal enflasyonu tiim alt gruplarda
ylkselirken, hizmet enflasyonu normallesme silirecinin etkiledigi
kalemler énculiginde artti.

Bir 6nceki hizli yukselisin ardindan kiresel borsalar, Cin borsasi
Sanghay endeksi disinda saticili seyrediyor. Kiiresel piyasalarda
mali tesvikler ve yaklasan bilanco dénemine iliskin beklentilerin
etkisi ile risk istahi canh seyrediyor. Din kisa vadeli yéninl asagi
ceviren dolar endeksi bu sabah %0,17 artida bulunuyor. Ons altin
bu sabah yatay ydnde, brent petrol saticii hareket ediyor.
BIST100 endeksinde gline yatay ydénde baslanmasini, gin iginde
120.000'nin hedef direng olmasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin, Alimanya’dan sanayi tretimi, Ingiltere’den
konut, ABD’den JOLTS, yurticinden hazine nakit dengesi verileri

takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -17,90%

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -16,80%

ingiltere 11:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi Haz -0,20%
(Aylik)

ABD 17:00 JOLTS May 5,000M 5,046M

Tarkiye 10:00 Hazine Nakit Dengesi Haz -9,730B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ard Bilisim (ARDYZ): Cevre ve Sehircilik Bakanligi Cografi Bilgi Sistemleri Genel Mudurliga'nin
29.05.2020 tarihli 2020/200463 ihale numarasi ile dizenledigi "Milli Emlak Bilgi Sistemi (Mebis)
Yazillm Gelistirme Hizmeti" isi ihalesine en uygun teklif firma tarafindan verilmistir. Ihale
sonucuna itiraz stresinin beklenmesi sonrasinda ilgili kurum tarafindan sézlesme daveti 26.06.2020
tarihinde Sirkete ulasmis, istenilen evraklarin hazirlanmasina miuteakip ihale sézlesmesi 3,88mn TL
(KDV Harig) bedelle 06.07.2020 tarihi itibariyle imzalanmistir.

> Dogan Sirketler Grubu Holding (DOHOL, Sinirli Pozitif): Sesa Ambalaj'in 6denmis sermayenin
%70'ini temsil eden 23.800 adet payr satin alma isleminin baslatiimasina karar verildigini
aciklamistir.

> Link Bilgisayar (LINK): Sirket Yonetim Kurulu 1 TL nominal dederli pay igin brit 0,2469295, net
0,2098900 TL kar payi dagitim teklifini 07.08.2020 tarihinde saat 14:00'de yapilacak 2019 yili Olagan
Genel Kurul toplantisinda, genel kurulun onayina sunmaya oy birligiyle karar vermistir.

> Tudgelik Aliiminyum (TUCLK): Firmanin Satis Proje ve Mihendislik birimi tarafindan Camasir
Makinelerinin Tambur yildizi ve Kasnak uretimleri ile alakali anlasma tamamlanmis olup siparisler
alinmistir. 2021 Ocak ayinda Seri Imalata baslanacak olup; yilda 500.000 adet Kasnak ve Tambur
yildiz pargasi Uretilecektir. Yilda 4,5mn Euro gelir elde edilecek projede, parcalar Cezayir'e sevk
edilecektir. Yatirnm ekipmanlarinin siparisinin tedarikgilere verilmis oldugu; toplamda 232bin Euro
Proje butcesi elde edilecedi agiklanmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de kiigiik isletmelere 521,4mir USD’'lik Kovid-19 kredisi saglandi. ABD hikimeti, Kovid-
19 salginindan etkilenen kiguk isletmelere ydnelik uygulamaya konulan Maas Koruma Programi
kapsaminda, bu zamana kadar toplam 521,4mlr USD'lik kredi onayladi. ABD Hazine Bakanhgi ve ABD
Kiglk Isletmeler Idaresi, Maas Koruma Programi kapsaminda saglanan kredilere iliskin bilgileri
paylasti. Buna gore, program kapsaminda 30 Haziran itibariyla toplam 521,4mlr USD tutarinda 4,9mn
krediye onay verildi. (Bloomberg)

> ABD'de ISM hizmet endeksi 4 ayin zirvesine yilikseldi. ABD'de Hizmet Sektdéri Haziran'da
ekonominin yeniden acilmasiyla glgli bliylime kaydetti. Buglin agiklanan veriye gére ISM Hizmet
Endeksi pandemi etkisiyle 2 ay st Gste daralmasinin ardindan Haziran'da 45,4'ten 57,1'e yukseldi.
Beklenti Endeksi'nin 50,2 olmasiydi. Endeksin 50'nin lzerinde deder almasi sektérde blylimeye
isaret ediyor. Istihdam Endeksi ise zayif seyrini siirdiirdii, Mayis ayinda 31,8 olan Istihdam Endeksi
43,1'e, Yeni Siparisler Endeksi 41,9'dan 61.6'ya yukseldi. Buglnki veri, ekonominin pandemi
donemindeki resesyondan sonra toparlandidini gosterdi. Ancak koronavirlis vakalarinin yeniden
artmasi bu toparlanmaya karsi risk teskil ediyor. (Bloomberg)

> BM: Kiiresel GSYH, 2020 yilinda %5,2 daralacak. BM Ekonomik ve Sosyal Isler Dairesi'nin
tahminlerine goére, 2020'de Kiresel GSYH'nin %5,2 daralmasi bekleniyor. Bu oranin Blyuk
Buhran'dan bu yana ekonomik faaliyetteki en blylk daralma ve 2008-2009 kuresel finansal krizinden
cok daha ko6t oldugunu belirtildi. (Anadolu Ajansi)

» Trump: Cin, ABD ve diinyanin geri kalaninda biiyiik hasara yol agti. ABD Baskani Trump sosyal
medya hesabindan "Cin, ABD ve dinyanin geri kalaninda blyuk hasara yol acti" agiklamasinda
bulundu. (Bloomberg)

» “Cin'in dijital parasi Bitcoin'u degil, USD'n1 hedefliyor”. Uzmanlara gore kripto paralar ve
Blockchain teknolojisinden ihtiyaci olani 6grenen Cin, merakla beklenen dijital yuaniyla Bitcoin ile
dedil, USD ile rekabet etmeyi hedefliyor. Cin'de eski bir yatirim bankacisi ve Pekin merkezli Sino
Global Capital'in CEQO'su Matthew Graham, Cin'den yakin zamanda beklenen dijital para hakkinda

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
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bilinenleri analiz ederek Cin hukimetinin yeni teknolojileri dolarin hegemonyasini yikmaya yoénelik
bir arag olarak gordiguni belirtti. (Cointelegraph)

> Reel efektif doviz kuru Haziran'da yiikseldi. TCMB tarafindan yayimlanan gegici verilere gore,
2003=100 bazli reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda Haziran ayinda bir 6nceki aya kiyasla
0,67 puan artisla 69,32'ye yiikseldi. Endeks, Mayis 2020'de 68,65 diizeyinde bulunuyordu. YI-UFE
bazinda reel efektif doviz kuru endeksi de ayni dénemde 0,36 puan artarak 77,43'ten 77,79'a gikti.
TL'nin dederi, Haziran’da 2019'un ayni ayina gére TUFE bazinda 3,01 puan, Yi-UFE bazinda ise 3,73
puan azaldi. (Bloomberg)

» “Cin borsasinin yiikselisini kisa pozisyonlarin kapatilmasi siddetlendiriyor”. Nomura'ya gore
Cin hisse senedi piyasasindaki ylkselisi kisa pozisyonlarini kapatan makro hedge fonlar ve kantitatif
yatinmcilar siddetlendiriyor. Nomura varlik stratejisti Masanari Takada, Asya hisselerindeki
pozisyonlanma verilerini isaret ederek, piyasa algisinin Mart'tan beri en yliksek seviyeye ulasmasiyla
birlikte bu tip yatinmcilarin Cin hisse senetlerinde kisa pozisyonlarini kapattigini soyledi. Takada,
Pazartesi glinki notunda, “Piyasadaki kazanglar kiresel makro hedge fonlar ve sistematik fonlardan
destek bulmus gibi gériiniiyor. Emtia islem Danismanlan ve risk-eslik fonlari da dahil olmak lizere
béyle yatirnmcilar garpici bir sekilde kisa pozisyonlarini kapatiyorlar.” dedi. CSI 300 Endeksi, artan
hacim ve resmi medyanin cesaretlendirmesiyle art arda 6 hafta ylkselerek 5 yilin en yilksek
seviyesine ulasti. (Bloomberg)

> Suudi Arabistan ABD ve Asya'da petrol fiyatlarini artirdi. Suudi Arabistan, enerji talebinin
koronavirlis kaynakli ¢okisten toparlanmaya devam ettigine iliskin sinyallerin etkisiyle Asya, ABD ve
Kuzey Avrupa'ya yonelik Ajustos satislari igin petrol fiyatlarini artirdi. Diinyanin en blyik ham petrol
Ureticisi, piyasay! yeniden dengelemek icin diger ihracatcilari da arz kisintisina katilmaya tesvik
ediyor. Resmi Uretici olan Saudi Aramco, amiral gemisi olan Arab Light ham petroll igin en blylk
pazari olan Asya'da resmi satis fiyatini -traderlar beklentilerinden diisik olsa da- art arda 3. ayda da
yukseltti. (Bloomberg)

» Goldman ABD kiigiilme tahminini %4,6'ya diisiirdii. Goldman Sachs Group Inc. ekonomistleri
ABD ekonomisi igin bu geyrede iliskin kigllme tahminini disirdt. Ancak kurum, bazi eyaletlerin
koronavirtisle mlicadelede yeni kisitlamalar getirmesiyle birlikte Eylil'de rayina oturacadini belirtti.
Jan Hatzius'un oncllik ettigi Goldman ekonomistleri, tiiketici harcamalarinin biytk bir ihtimalle bu
ve gelecek ay dedismeyecek olmasina karsin, diger ekonomilerin faaliyetlere devam etmenin
mimkin oldugunu ve maske takmak gibi davranis dedisikliklerinin yardimi olabilecegini kanitladigini
belirtti. Goldman ekonomistlerinin Cumartesi gunkl raporunda “Daha siki eyalet kisitlamalan ve
gonulla sosyal mesafenin ekonomik faaliyet Gzerinde halihazirda gézle gérilir etkisi oluyor.” dendi.
Ekonomistler, ABD ekonomisinin 3. ceyrekte %25 biiylimesini bekliyor. Onceki tahmin %33 idi. Bu
da bu yil igin %4,6 daralma anlamina geliyor. Bankanin énceki kiiglilme tahmini %4,2 idi. Goldman
2021'de %?5,8 biiyiime bekliyor. Bankaya gore issizlik bu yilin sonunda en az %9 olacak. Onceki
tahmin %9,5 idi. (Bloomberg)

» Almanya'da karantina sonrasi fabrika siparisleri beklentileri karsilamadi. Almanya'da fabrika
siparisleri Mayis ayinda (lkedeki kisitlamalarin gevsetilmesine ragmen zayif bir toparlanma
kaydederek beklentilerin altinda kaldi. Alinan veri, Avrupa'nin en blylk ekonomisinin pandeminin
sebep oldugu zararla micadelesi konusundaki zorluklarin altini gizdi. Mayis ayinda yeni siparisler
gectigimiz 2 ayin %37 olan kimdulatif disltsinl takiben %10,4 ytkseldi. Veri Almanya'nin endUstriyel
durgunlugunun zor bir donemden gectigini belirtse de Ekonomi Bakanhdi, "dislk siparis seviyesi geri
doniisun cok da kisa suirede gergeklesmeyecedine isaret ediyor" dedi. (Bloomberg)

> TCMB: Cekirdek gostergelerinin yillik enflasyonu ve egilimi yiikseldi. TCMB Aylik Fiyat
Gelismeleri Raporu'na gére, temel mal enflasyonu tim alt gruplarda ylkselirken, hizmet enflasyonu
normallesme stlrecinin etkiledigi kalemler 6ncultginde artti. TUIK'nun Haziran ayinda TUFE'nin
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%1,13 arttigini ve yillik enflasyonun 1,23 puan yikselerek %12,62 oldugunu agiklamasinin ardindan
TCMB'nin Haziran Ay Fiyat Gelismeleri Raporu da yayimlandi. Rapora gore, enerji fiyatlarn
uluslararasi petrol fiyatlarindaki toparlanmaya bagli olarak artarken, gida yillik enflasyonu yatay bir
seyir izledi. Temel mal enflasyonu tiim alt gruplarda ytkselirken, hizmet enflasyonu normallesme
stirecinin etkiledigi kalemler onculiginde artti. Bu gortinim altinda B ve C gostergelerinin yillik
enflasyonu ve edilimi ylikseldi. Bu donemde B ve C endekslerinin yillik degisim oranlar sirasiyla 0,74
ve 1,32 puan artarak %11,95 ve %11,64 olarak gergeklesti. Alt gruplarin yillik tiiketici enflasyonuna
katkilari incelendiginde, bir 6nceki aya gére temel mal, enerji ve hizmet katkilari sirasiyla 0,58, 0,45
ve 0,23 puan artti, gida grubunun katkisinda belirgin bir dedisim olmadi. Mevsimsellikten arindirilmis
verilerle 3 aylik ortalamalara gére B ve C go6stergelerinin egilimlerinde artis gézlendi. Bu dénemde
hem hizmet hem de temel mal grubunda enflasyon edilimi yikseldi. (Bloomberg)

> JPMorgan: Kiiresel likidite artisi hisse ve tahvilleri destekleyecek. JPMorgan Chase & Co.'ya
gbre, asiri gevsek para politikasina tim dinyada artan borg seviyelerini desteklemek igin uzun bir
stireligine ihtiyac duyulacak ve bu durum likiditenin artmasina yol acarken, ayni zamanda kuresel
hisse senedi ve tahvil fiyatlarini destekleyecek. Aralarinda Nikolaos Panigirtzoglou'nun bulundugu
JPMorgan stratejistleri, sonucun "daha fazla borg, daha fazla likidite, daha fazla varlik degerlenmesi"
olacagini kaydetti ve tim dinyada bu yil borglarda 16trin artis olacagi ve yil sonu itibariyla toplam
Ozel sektoér ve kamu sektéri borglanmalarinin 200trin USD ile rekor seviyeye ulasacadi tahmininde
bulundu. Stratejistler, Cuma glni kaleme aldiklari raporda, bu durumun daha ylksek tasarruf
oranlarina, ok gevsek merkez bankasi politikalarina ve sistemde daha fazla nakite yol acacagini ve
bu paranin blyik kisminin kiiresel hisse senedi piyasasina gidebilecedini kaydettiler. (Bloomberg)

> Borsa Istanbul 6 kiiresel kuruma aciga satis yasadi getirdi. Borsa Istanbul, Barclays, Credit
Suisse, Merrill, Goldman, JPMorgan ve Wood and Company olmak Uzere 6 kiiresel kuruma 1-3 ay
arasi sirelerde agiga satis yasadi getirdi. Pazartesi glinii yapilan aciklamaya goére Barclays, Credit
Suisse ve Merrill Lynch'e 3 ay yasak getirilirken Goldman, JPMorgan ve Wood and Company'e bir ay
yasak geldi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

07 Temmuz Sali

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) May -15,40% -11,10%
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Yilhk) May -8,70% -6,20%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -17,90%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -16,80%
ingiltere 11:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haz -0,20%
ABD 17:00 JOLTS May 5,000M 5,046M
Turkiye 10:00 Hazine Nakit Dengesi Haz -9,730B

08 Temmuz Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi May 262,7B
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi May -966,5M
ABD 15:30 Chicago Fed Finansal Kosullar Endeksi -0,6

09 Temmuz Persembe

Donem Beklenti Onceki

Gin 04:30  TUFE (Aylik) Haz -0,50% -0,80%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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