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GARAN 8,46 1.452,85
THYAO 12,52 978,06
ASELS 32,48 869,01

01.07.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diin gunil, %0,59 oraninda deder kazanarak 116.524
puandan tamamladi. Endeksin glinliik hareket bandi 116.146-116.970
aralidinda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,59 azalis, Sinai endeks
ise %1,15 oraninda artisla glinii tamamladilar. Kiresel piyasalarda dlin,
ikinci dalga endiseleri ve olumlu gelen ekonomik veriler karsitliginda
karisik bir seyir vardi. Euro Boélgesi'nde Haziran ayinda enflasyon
beklenenin biraz lzerinde gergekeleserek %0,3 oldu. Bu oran, Avrupa
Merkez Bankasi’'nin %2’lik hedefinin altinda. ABD'de ise konut fiyatlan
verileri agiklandi; Nisan‘da gegen yilin ayni ayina gbére %4,7 ylkselen
endeks, Nisan’da bir dnceki aya kiyasla da %4,6 artis kaydetti. ABD'de
din agiklanan verilere gore, CB Tlketici Given Endeksi ise, Haziran’'da
12,2 puan artarak 98,1 seviyesine ylikseldi ve piyasa beklentilerini geride
birakti. Yurtici piyasalar ise, ylkselisine diin de devam ederek 116.800
seviyelerini test etti. Yurtici veri akislarina baktigimizda, ihracat Mayis
ayinda, yillik bazda %40,9 azalarak 9,97mlr USD, ithalat %27,8 azalarak
13,39mlr USD olarak gergeklesti. Mayis ayinda Dig Ticaret Acigi %102,7
artarak 3,42mlr USD'na yiikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2019
Mayis ayinda %90,9 iken, 2020 Mayis ayinda %74,5'e geriledi. TUrkiye'nin
brit dis borg stoku 431mir USD, net dis borg stoku da 256,5mlr USD
olarak agikindi.

Bu sabah ABD-Cin arasindaki gerilim ve karisik gelen ekonomik verilerin
etkisi ile klresel borsalar karisik ydnde hareket etmektedir. Asya
piyasalari bu sabah hafif artida seyrederken Japonya borsasi kétu gelen
veriler ile birlikte negatif ayrismakta, ABD vadelileri ise saticili
seyretmektedir. Pentagan tarafindan vyapilan acgiklamada, F-35
parcalarinin tedariki igin s6zlesme imzalanan Tirk sirketlerinden 2022 yili
sonuna kadar alim yapilacagi haberi yurticinde olumlu etki yaratabilir.
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), BIST-30 Endeksi'nde aciga satis
yasaginin 1 Temmuz'dan itibaren kaldinldigini aciklamasi, bu sabah
BiST30 hisselerini pozitif etkileyebilir. BIST100 endeksinin giine pozitif
bir gérintd ile baglamasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugin, Yurtiginden tiketici given endeksi, imalat ve dis
ticaret verileri, Avrupa’dan ve Ingiltere’den imalat, Almanya’dan
perakende satiglar, ABD’den imalat PMI ve ADP Tarim Digi Istihdam
verileri takip edilecek.

Onceki

Beklenti

Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) May -12,00% -5,30%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) May -14,30% -6,50%
Turkiye 09:55 BloombergHT Tik. Giv. End. Haz 89,46
Tirkiye 10:00 imalat PMI Haz 40,9
Almanya 10:55 imalat PMI Haz 36,8 44,6
Almanya 10:55 Issizlik Orani Haz 6,20% 6,30%
Tarkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi - Oncii Haz

Euro Bélgesi 11:00 Imalat PMI Haz 46,9
Ingiltere 11:30 Imalat PMI Haz 40,7 50,1
ABD 15:15 ADP Tarim Disi istihdam Haz 3.500K -2.760K
ABD 16:45 Uretim PMI Haz 49,6
ABD 17:00 ISM imalat istihdami Haz 35 32,1
ABD 17:00 ISM imalat PMI Haz 47,6 43,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
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Sirket Haberleri

> Altin Yunus Turistik Tesisler (AYCES): 01.04.2020 tarihli 6zel durum aciklamamizda Kovid-19
salgini nedeniyle dedisen talep g6z Onlinde bulundurularak, 01.04.2020-29.06.2020 tarihleri
arasinda faaliyetlere ara verilecegi duyurulmustu. "Guvenli Turizm Sertifikas!" kosullarini saglayan
Sirket, 01.07.2020 tarihi itibariyla faaliyetlerine baslayacaktir.

> Arsan Tekstil (ARSAN): Kovid-19 nedeniyle digsal etkilerden kaynaklanan doénemsel
durumlar kapsamindaki zorlayici sebep gerekcesiyle kisa galisma uygulanan isyerleri icin kisa calisma
ddenedinin slresinin uzatiimasina iliskin "Kisa Calisma ve Kisa GCalisma Odenedi Hakkinda
Yonetmelik" hikimleri uyarinca sirketin 01.07.2020 tarihinden itibaren 1 ay daha Kisa Calisma
O0denedi destegdi alinmasi icin bagvuruda bulunmasina karar verilmistir.

> Dagi Yatirnm Holding (DAGHL): Koronavirls ile mucadele kapsaminda "Kisa Calisma ve Kisa
Calisma Odenedi Hakkinda Yénetmeligin 1 ay uzatilmasi gergevesinde calisanlar igin alinan Kisa
Calisma Odenegi destegdi 1 ay daha uzatilmistir.

> Denizbank (DENI2): Banka, European Fund for Southeast Europe'dan, 20mn Euro tutarinda, 6 vyil
vadeli kredi igin anlasma saglamistir. S6z konusu kaynak, tarim, hayvancilik ve tarimsal isletme ile
ilgilenen mikro ve kiiclik isletmeler ve girisimciler ile kirsal alanlarda faaliyet gésteren KOBI'lerin
finansmani igin kullanilacaktir. Ek olarak, Green for Growth Fund' dan 25mn Euro tutarinda, 6 yil
vadeli kredi igin anlasma saglamistir. S6z konusu kaynak, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji
projelerinin finansmaninda kullanilacaktir.

> Escort Teknoloji (ESCOM): Sirketin bagh ortakliklari, Alesta Elektronik Teknoloji Yatirrm A.S'nin
30.06.2020 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda sermayesinin 10,2mn TL'si nakden, 9,8mn
TL'si 6nceki dénem karindan karsilanmak Uzere toplam 20mn TL artinlarak 25mn TL'ye
cikartilmasina, gulglendirilmis sermayesi ile gelecek vadeden teknoloji girisimlerine yatirm
yapmasina karar verilmistir. EYN Teknoloji A.S' nin 30.06.2020 tarihinde yapilan genel kurulunda,
sermayesinin 6,45mn TL'si nakden 6denmek suretiyle 6,5mn TL'ye artirilmasina, guglendirilen
sermayesi ile Enerji Yatinnmlari igin firsat kollanmasina karar verilmistir.

» Kustur Kusadasi Turizm (KSTUR): 2020 Turizm sezonunda ; Kovid-19 virls salgini nedeniyle
acihisi geciken Kustur Tatil Kéyl, Yonetim Kurulu’nun karari geredgi 11.07.2020 tarihinde tim Kovid-
19 koruma 6nlemlerini alarak miusterilerini agirlamaya baslayacaktir.

> Sonmez Pamuklu (SNPAM): 01.04.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda ara verildigi sirket
tarafindan bildirilen Gretim faaliyetine iliskin ara verme suresi, 4447 Sayili Kanun'a dayah "Kisa
Calisma ve Kisa Calisma Odenegdi Hakkinda Yénetmelik" kapsaminda alinan son karar dogrultusunda
30.07.2020 tarihine kadar uzatilmistir. Uretim kapasitesi halen %30 dur.

> Tipras (TUPRS, Pozitif ): izmir Rafinerisindeki Gniteler nceden duyurulan takvime uygun olarak
kademeli olarak devreye alinmaktadir. Sirket, tim rafineri ve ofis sahalarinda Kovid-19 salginina
iliskin resmi makamlar tarafindan Onerilen ve gerekli goérilen tim tedbirleri almakta ve
uygulamaktadir.

Ekonomi Haberleri

» Halk Bankasi avukatlari ABD'deki davada reddihakim basvurusu yapacak. ABD'deki Halk
Bankasi davasinda savunma avukatlari, 14 Temmuz'da reddihakim basvurusu yapacak. New York
Glney Bolgesi Mahkemesi’nin baktigi davada, buglin telekonferans yoluyla durusma yapildi. Yargig
Richard Berman, taraflardan davanin goérilmeye baslanmasi icin tarih belirlemelerini istedi. Halk
Bankasini temsil eden Williams&Connolly hukuk firmasindan avukat Robert Cary, davanin
gorilmesine Mart 2022'de baslanmasini teklif etti, savcilik makami ise gecikmenin gereksiz oldugunu
belirterek Subat 2021'i 6nderdi. Bunun Uzerine Yargig Berman, davanin ne zaman gorilecedine daha
sonra karar verecedini dile getirerek, Halk Bankasi avukatlarina talep ettikleri reddihakim
basvurusunu 14 Temmuz'a kadar yapabileceklerini, savciigin 28 Temmuz'a kadar cevap hakki
oldugunu ve s6z konusu talebi agustos ayinda karara baglayacadini sdyledi. (Anadolu Ajansi)
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» Japonya'da Tankan biiyiik imalatgilar endeksi Haziran'da sert geriledi. Japonya Merkez
Bankasi (BOJ) tarafindan acgiklanan geyreklik verilere gére, Tankan blyulk imalatcilar gliven endeksi,
o6nceki geyrek -8 olan seviyesinden daha da geriledi. Endeks Haziran ayinda -34 seviyesine dustd.
Beklenti -31 seviyesinde gerceklesmesi yoénindeydi. Haziran ay! imalat disi endeks -20 seviyesindeki
beklentilere karsi -17 olurken, blylk imalatcilar gériinim endeksi -27'ye ylUkseldi. Haziran ayi kliiglik
imalatgilar Tankan endeksinin -32 olmasi beklenirken -26 oldu. (Bloomberg)

> ABD F-35 parcalan icin Tiirk sirketleri ile calismaya devam edecek. Anadolu Ajansi
muhabirinin sorularini yanitlayan Pentagon sdzculerinden Jessica Maxwell, Turk sirketlerinin F-35
ucadi icin Urettigi 139 parcanin Gretiminin 2022 boyunca devam edecedini séyledi. Maxwell, "Sanayi
ortaklarimiz devam eden kontratlarini icra edecekler. F-35 programi bu noktada, maliyetli, dizen
bozucu ve gereksiz stzlesme fesihlerinden kaginmaya calisti." ifadelerini kullandi. Sézcl, F-35
programinin ayni zamanda alternatifler bulmak Ulzere calismalarina devam ettigini ve bu konuda
planlarini icra etmeye devam ettigini bildirdi. (Anadolu Ajansi)

> Cin'in Ulusal Giivenlik Kanunu Hong Kong'da yiiriirliige girdi. Ulusal Glvenlik Kanunu, glin
icinde Cin’in en Ust dizey yasama organi Ulusal Halk Kongresi‘nin Daimi Komitesi tarafindan
onaylanmasi ve Devlet Baskani Si Cinping tarafindan imzalanmasinin ardindan, 1 Temmuz’a bir saat
kala, yerel saatle 23:00'da Hong Kong yerel hikiimetinin resmi gazetesinde yayimlanarak yurirlige
girdi. Kanunla, ulusal guvenligi tehlikeye atacak ayrilikgl faaliyetler, devleti yikmak, terér ve yabanci
gliglerle is birligi etkinlikleri yasaklandi. (Bloomberg)

> BIST30'da aciga satis yasag kaldirildi. SPK, 1 Temmuz'dan itibaren Borsa istanbul “BiST30
Endeksi”nde yer alan pay piyasalarinda acida satis yasaginin kaldirilmasina karar verildigini bildirdi.
SPK'den vyapilan aciklamada, kurulun daha ©6nce Borsa istanbul pay piyasalarinda acija satis
islemlerinin yasaklanmasina, glin iginde aciga satis tusuna basilmadan yapilan ve ayni gln iginde
kapatilan pozisyonlarin da yasak kapsamina alindigina dair yatirimcilarin ve yatirnm kuruluslarinin
bilgilendirilmesine karar verdigi animsatildi. Takasbank tarafindan 6ding pay piyasasinda saglikh fiyat
olusumunu temin edecek, dlzenli ve surekli teklif bulunmasini saglayacak teknik gelistirmelerin
tamamlanarak kullanima hazir hale getirildigine isaret edilen agiklamada, yeni sistemde ilk etapta
Borsa Istanbul “BIST30 Endeksi” kapsaminda yer alan pay senetlerinin "Otomatik Odiing Verme
Talimat Ekranlan araciigiyla araci kurumlar tarafindan o6dince konu edilebilecegi" belirtildi.
(Bloomberg)

> Bakan Koca: Vaka sayilarini azaltmada yeterince kararli, tedbirlerde dikkatli degiliz. Saglk
Bakanligi'ndan yapilan acgiklamaya gore, Tirkiye'de son 24 saatte 1.293 kisiye Kovid-19 tanisi
konuldu, 16 kisi hayatini kaybetti, toplam vaka sayisi 199.906, can kaybi 5.131 olurken 1.302 kisinin
daha iyilesmesiyle Kovid-19 tedavisi tamamlananlarin sayisi 173.111 oldu. Saglik Bakani Fahrettin
Koca, Twitter'dan yaptigi aciklamada, "Dline kiyasla entlibe hasta sayimizda 7 azalma, yogun bakim
sayimizda 8 artis var. Gunlluk test sayilarimiz yakin. Yeni vaka sayimiz diinden 81 az, yeni iyilesen
hasta sayisiyla yakin. Vaka sayilarini azaltmada yeterince kararli, tedbirlerde dikkatli dediliz" dedi.
(Bloomberg)

> Cumhurbaskani Erdogan, Putin ve Ruhani yarin Suriye'yi goriisecek. Kremlin S6zclisii Dmitriy
Peskov, baskent Moskova’da gazetecilere yaptigi aciklamada, Putin’in 1 Temmuz'da Cumhurbaskani
Erdogan ve Ruhani ile Suriye konulu bir goriisme gerceklestirecedini belirtti. Gériismenin video
konferans yoluyla yapilacagini anlatan Peskov, bunun saat 14:00'da gergeklesmesinin planlandigini
soyledi. (Bloomberg)

> Hazine Temmuz-Eyliil donemi i¢ borglanma stratejisini acikladi. Hazine ve Maliye Bakanligi,
Temmuz-Eylil dénemine iliskin i¢ borglanma stratejisini agikladi. Buna gdre, Hazine sz konusu
dénemde 74,4mir TL i¢ borg servisine karsilik, 84mlr TL i¢ borglanma gerceklestirecek. Bu dénemde
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dis borglanma yapilmayacak. Hazine ve Maliye Bakanhdi, Temmuz'da 27, Adustos'ta 28 ve Eylil'de
29mlir TL i¢ borglanmaya gidecek. (Bloomberg)

» AB 14 lilkeye seyahat kisitlamalarini kaldiracak. Kovid-19 nedeniyle Mart ayinda sinirlarini
kapatan AB, 1 Temmuz'dan itibaren 14 (lkeye seyahat kisitlamalarini kaldiracak. AB Konseyi, 3.
Ulkelerden Schengen bolgesine gelenler icin uygulanan seyahat kisitlamalarinda degisiklik yapiimasi
yoninde tavsiye karar alindidini agikladi. Buna goére, salgin tedbirleri kapsaminda Mart ayinda
kapatilan dis sinirlar, AB Ulkelerine yakin Kovid-19 verilerine sahip oldugu belirlenen Cezayir,
Avustralya, Kanada, Gircistan, Japonya, Karadag, Fas, Yeni Zelanda, Ruanda, Sirbistan, Gluney Kore,
Tayland, Tunus ve Uruguay'a 1 Temmuz'dan itibaren acilacak. Cin'e ise mutekabiliyet geredi AB
Ulkelerinin vatandaslarina seyahat izni vermesi halinde kisitlama uygulanmayacak. Turkiye, ABD,
Rusya, Brezilya, Hindistan gibi Ulkelere ise AB (lkelerinin seyahat kisitlamalari uygulanmaya devam
edecek. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de konut fiyatlari Nisan'da %4,7 artti. S&P CorelLogic Case-Shiller, Nisan ayina iliskin Ulusal
Konut Fiyat Endeksi verilerini yayimladi. Buna goére, ABD'deki konut fiyatlari, Nisan’da gegen yilin
aynl ayina gore %4,7 yukseldi. S6z konusu endeks, Nisan’da bir dnceki aya kiyasla da %4,6 artis
kaydetti. Endeks, Mart'ta ise yilik %4,4 artmisti. ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin
endeks ise Nisan’da piyasa beklentileriyle paralel bir seyir izleyerek yillik bazda %4 yulkseldi. Endeks,
Mart ayinda %3,9 artis gostermisti. Endeksteki 20 kent arasinda konut fiyatlarinin en fazla ylkseldigi
kentler, Phoenix (%8,8), Seattle (%7,3) ve Minneapolis (%6,4) oldu. Konut fiyatlarinin en az arttigi
kentler ise Chicago (%1,4), New York (%?2,5) ve Dallas (%2,8) olarak belirlendi. (Anadolu Ajansi)

> Turkiye'nin net dis borg stoku 256,5mlr USD oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi, 31 Mart itibariyla
brit ve net dis borg stoku, Hazine garantili dis borg stoku ve kamu net borg stoku ile AB tanimli genel
ybnetim borg stoku verilerini agikladi. Buna goére, Tirkiye'nin brit dis borg stoku 431mir USD oldu.
Stokun milli gelire orani %56,9 olarak hesaplandi. Turkiye'nin net dis borg stoku da ayni donemde
256,5mir USD olarak belirlendi. Stokun milli gelire orani %33,8 olarak kayitlara gecti. Hazine garantili
dis borg stoku ise 14,2mir USD oldu. Kamu net borg stoku bu dénemde 782,2mlir TL olarak
gercgeklesti. Stokun milli gelire orani %17,7 olarak belirlendi. AB tanimli genel yénetim borg stoku
1,55trin TL, bu rakamin milli gelire orani da %35,1 olarak kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> BoE/Haldane: Ingiltere ekonomisi bankanin tahmininden daha hizli toparlaniyor. ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) bas ekonomisti Andy Haldane'e gore Ingiltere, politika yapicilarin
beklediginden daha hizli bir toparlanma kaydediyor. Bu ay basinda, BoE'nin tahvil alim programinin
genisletilmesine karsi oy veren tek PPK lyesi olan Haldane, Sali gunlik bir webinarda yetkililerin
ekonomik daralmayla micadelede para politikasinin sinirlariyla ilgili olarak temkinli olmalar
gerektigini sdyledi. Haldane, ingiltere ekonomisinde biiyiimenin Kovid-19 &ncesi zirvesine gdre
blyuk bir ihtimalle %20 disecedini sdyledi. Bu rakam, BoE'nin Mayis ayindaki son resmi senaryosuna
kiyasla 7 puan daha az. Tiketici harcamalar ylikseliyor ve yliksek seviyelerin devam etmesi
durumunda GSYIH bankanin 6nceki tahminlerinden farkh bir yola girebilir. Haldane, "Ekonomik riskler
hala dikkate deder seviyede ve iki yonli. Bence bu riskler Mayis'a gére biraz daha dengeli ancak hala
asagi yonla." dedi. (Bloomberg)

> TSPB Baskani Keler: Sermaye piyasalarina ilgi artti. Keler, dlizenledigi online basin
toplantisinda, Turkiye ekonomisinin strdurtlebilir blytmesi, kaynaklarin gelecek ve teknoloji odakl
kullanilabilmesi ve verimli alanlara yénlendirilebilmesi igin sermaye piyasalarinin gelistirilmesinin sart
oldugunu soéyledi. Sermaye piyasalarinin gelismesinin kurumsal ve bireysel yatirimcilarin artmasiyla
mimkin oldugunu dile getiren Keler, TSPB olarak piyasalarin derinlesmesi agisindan
gerceklestirdikleri faaliyetlerden bahsetti. Keler, etkin bir sermaye piyasasi kultirinin olusmasi
gerektiginin altini gizerek, yatirimciylr ve yatirimc haklarinin her zaman 6n planda tutulmasinin
onemine dedindi. Sermaye piyasalarinin ana eksenine yatirimciyl koymasi gerektigini vurgulayan
Keler, sermaye piyasalarinda yatirimai sayisinin arttiini anlatti. Keler, "Ozellikle faizlerin diismesi,
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sermaye piyasalarinda dijital imkanlarin artmasi ve hikimetimizin sermaye piyasalarini destekleyen
yaklasimi sermaye piyasalarina ilgiyi artirdi. 3 faktorin Ust Gste geldigi bir dénemden geciyoruz. Bu
3 faktor sayesinde 2020'de sermaye piyasasi yatirimcilarinin arttigi bir déneme girdik." diye konustu.
Sadece yerli yatirmciyi degil yabancilari da gelecek donemde piyasaya tekrar cekmeleri gerektigine
dedinen Keler, sermaye piyasalarina yonelik ilgiden duyduklari memnuniyetten bahsetti. (Anadolu
Ajansi)

> Fed diinyanin en biiyiik 3. sirket tahvili portfoyiine sahip. Bloomberg tarafindan derlenen
verilere gore Fed, 16 Haziran itibariyla 54mlr USD’lik iShares iBoxx Yatirim Yapilabilir Sirket Tahvili
ETF'sinde (LQD) 13mn’un lzerinde paya sahip ve en fazla paya sahip 3. kurum. Sadece Bank of
America Corp. ve Fisher Asset Management -her ikisi de 2. ceyrekte ne kadar tuttuklarini hentz
aciklamadilar- Fed'den daha fazla 6zel sektdr tahviline sahip. Fed, ayni zamanda 29mir USD’lk
Vanguard Kisa Vadeli Sirket Tahvili ETF'si (VCSH) ve 36mlir USD’lik Vanguard Orta Vadeli Sirket
Tahvili ETF'sinde (VCIT) sirasiyla en fazla paya sahip 2. ve 5. portfoy sahibi. (Bloomberg)

> Boris Johnson'dan Ingiltere'de "Yeni bir Diizen" taahhiidii. ingiltere Basbakani Boris Johnson,
Sali gunki konusmasinda koronavirtisten etkilenen ekonomiyi yeniden ivme kazandirmak igin altyapi
yatirirmlarina milyarlarca sterlin harcama vaadini pekistirecek. Aralik ayindaki genel segim 6ncesinde
harcama taahhutlerinde bulunan Johnson, 5mir GBP’luk vyol, okul ve hastane yatirrmlarinin
hizlandirildigini agiklayacak ve sonbaharda daha fazla harcama stratejisi yayinlama s6zi verecek.
Basbakanlik ofisi tarafindan yayinlanan notlara goére "Iinsa edecediz, insa edecegiz, insa edecegiz.
Daha iyisini, daha yesilini, daha hizli insa edecegiz." diyecek olan Johnson, "ihtiya¢ duyulan sey 'Yeni
bir Dizen' ile glgliu ve kararl, kriz zamaninda elini halkin omzuna koyacak bir hiikiimet." seklinde
konusma yapacak. (Bloomberg)

> Shell varhiklarinin bilango degerini 22mlr USD diisiirebilir. Royal Dutch Shell Plc 2. geyrekte
bilanco dederini 15mlr USD ile 22mlr USD arasinda dlsurecek. Petrol sirketinin varliklarinin degerini
bu denli asagdi cekecek olmasi, yatirimcilarina koronavirUs krizinin petrol endistrisini ne kadar siddetli
bir sekilde etkiledigini gosteriyor. Pandemi nedeniyle enerji devinin blylyen faaliyetlerinde zarar
goérmeyen bir kisim kalmadi. Petrol Uretimi yavasladi, yakit satislar distl ve likit dogal gazdan
petrokimya Urinlerine kadar her seyin ihracati olumsuz etkilendi. (Bloomberg)

» Euro Bolgesi'nde tiiketici fiyat endeksi hafif yiikseldi. Euro Bdlgesi‘'nde Haziran ayinda
enflasyon daha fazla isletmenin is aktivitesine donmesi ile beklenenin biraz Gizerinde gergekeleserek
%0,3 oldu. 19 llkeden olusan bélgenin enflasyonu ekonomistlerin %0,2 olan medyan bekletilerinin
Uzerine ¢ikti, fakat oran sifira daha vyakin seviyede, Avrupa Merkez Bankasi'nin %?2'lik
hedefinin altinda seyrediyor. Politika yapicillar pandeminin talep Uzerinde etki yaratabilecegi
konusunda uyarida bulunuyor ve tesviklerin yeterli olmamasi halinde fiyatlarin disme riski oldugunu
da vurguluyor. Bloomberg’e gére, Haziran ayinin enflasyon verisi krizin derinlesmesinden bu yana
temel fiyat baskilarina ydnelik belirgin bir gésterge sunuyor. Volatil olan enerji ve gida fiyatlarindan
arindinlmis gekirdek enflasyon ise %0,8 oldu. (Bloomberg)

» ABD'nin Hong Kong yaptirbmlan 1,1trin USD’lik fonlamaya risk olusturuyor. Bloomberg
Intelligence'a goére, Cin'in en bliylik bankalarinin sahip oldugu 1,1trin’luk USD fonlamasi tehlikeye
girdi. Zira bu bankalar, Hong Kong'da uygulanacak tartismali sosyal guvenlik yasasinin dogrudan
mudahili olan Cinli yetkililerle is yapanlari hedef alan Amerikan yasamasindan ylksek para cezalari
alma riski ile karsi karsiyalar. Hong Kong'da BI Kidemli analisti Francis Chan tarafindan 30 Haziran'da
yazdidi notta, 'ABD Senatosu tarafindan kabul edilen ve hala Meclis'ten gecerek Baskan Trump
tarafindan onaylanmasi gereken partiler Gstl 6énlem, yaptirim uygulanan yetkililere hizmet saglayan
finansal kurumlar cezalandirmayi 6ngoérdigi’ belirtildi. Chan ayrica, 'Ihlal hali olusmasi durumunda
bu bankalarin ABD finansal sisteme erisimden men edilecegini' bildirdi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD Hazine tahvillerinde getiri egrisi kontrolii beklentileri artiyor. Fed'in gok zaman
gecmeden getiri edrisi kontroll uygulamaya baslayacagina iliskin beklentiler pozisyonlanma
verilerinde ve edrinin kendisinde goriniyor. Bunun kaniti ABD Hazine tahvili getiri edrisinin ortasi
boyunca mevcut. Bes yil vadelilerin faizleri Pazartesi gini rekor distlik seviyeye geriledi. Bes ve on
yilliklara dayali vadeli kontratlarda acik kontrat sayisi artarak gecen hafta 36mlir USD’lik nakit tahvile
denk geldi. Traderlarin Carsamba gunkl Fed toplantisi 6ncesinde pozisyonlanmalari merkez
bankasinin getiri edrisi kontroliine ne kadar yaklastigini isaret ediyor. Bu ay basinda Bloomberg
anketine katillan ekonomistlerin yarisindan fazlasi getiri edrisi kontroliinin gergeklesmesini
bekliyordu. Codunlugu ise aciklamanin Eylil'de gelecedini tahmin ediyor. (Bloomberg)

> Hizmet Uretici Fiyat Endeksi Mayis'ta ayhk %1,34 artti. TUIK, llke ekonomisinde Uretimi
yapilan hizmetlerin Uretici fiyatlarini zaman iginde karsilastirarak gortlen dedisimleri 6lgmek icin
hazirlanan "Hizmet Uretici Fiyat Endeksi"nin Mayis ay! sonuglarini agikladi. Buna gére, H-UFE,
Mayis’ta bir dnceki aya gore %1,34, gecgen yilin aralik ayina gére %7,57, gecen yilin ayni ayina gore
%9,72 ve 12 aylk ortalamalara gére %12,18 artis kaydetti. Endeks, yillk bazda, ulastirma ve
depolama hizmetlerinde %14,11, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde %86,75, bilgi ve iletisim
hizmetlerinde %5,82, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %11,16, idari ve destek hizmetlerinde
%5,9 ylkselirken, gayrimenkul hizmetlerinde %3,4 azaldi. (Anadolu Ajansi)

> Enerji ithalati faturasi Mayis'ta %65,3 azaldi. TUIK ile Ticaret Bakanli§i tarafindan olusturulan
gegcici dis ticaret istatistiklerine gére, Mayis'ta Turkiye'nin toplam ithalati gegen yilin ayni ayina gore
%?27,8 azalarak 13,39mlir USD oldu. Bunun 1,27mlir USD’lik kismini enerji ithalati olarak &zetlenen
"mineral yakitlar, mineral yadlar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Grinler, bitimenli
maddeler, mineral mumlar" olusturdu. Gegen yilin mayis ayinda bu rakam 3,66mlir USD olarak
kayitlara gecmisti. Boylece, s6z konusu dénemde ilkenin enerji ithalati faturasi %65,3 azaldi. Ote
yandan, Mayis'ta gegen yilin ayni ayina gére ham petrol ithalati %12,6 azalarak 2,33mn tona geriledi.
(Bloomberg)

> Dis ticaret acigi Mayis'ta %102,7 artti. TUIK ile Ticaret Bakanhgi isbirligiyle olusturulan genel
ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gecici dis ticaret verilerine gére; Ihracat 2020 yili Mayis ayinda,
bir 8nceki yilin ayni ayina gére %40,9 azalarak 9,97mlr USD, ithalat %27,8 azalarak 13,39mlir USD
olarak gerceklesti. Genel ticaret sistemine gore Ihracat 2020 yili Ocak-Mayis déneminde bir &nceki
yihin ayni dénemine gére %19,7 azalarak 61,59mlr USD, ithalat %5,2 azalarak 82,59mlr USD olarak
gerceklesti. Mayis ayinda Dis Ticaret Acidi %102,7 artarak 1,69mlir USD’ndan, 3,42mlir USD'na
yukseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2019 Mayis ayinda %90,9 iken, 2020 Mayis ayinda
%74,5'e geriledi. Ocak-Mayis doneminde dis ticaret agigi %102,8 artarak 10,36mlr USD’ndan, 21mir
USD’na yikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2019 Ocak-Mayis déneminde %88,1 iken, 2020
yilinin ayni déneminde %74,6'ya geriledi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

01 Temmuz Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Tankan Biyiik imalatcilar Endeksi 2. Geyrek -31 -8
Japonya 02:50 Tankan Biyik Iimalat Disi Endeksi 2. Ceyrek -18 8
Cin 04:45  Caixin Imalat PMI Haz 49,6 50,7
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) May -12,00% -5,30%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) May -14,30% -6,50%
Turkiye 09:55 Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi Haz 89,46
Turkiye 10:00 imalat PMI Haz 40,9

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 10:55  imalat PMI Haz 36,8 44,6

Almanya 10:55 Issizlik Orani Haz 6,20% 6,30%
Tuarkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi - Oncii Haz

Euro Bélgesi 11:00 Imalat PMI Haz 46,9
Ingiltere 11:30  Imalat PMI Haz 40,7 50,1
ABD 15:15  ADP Tanim Digi istihdam Haz 3.500K -2.760K
ABD 16:45  Uretim PMI Haz 49,6
ABD 17:00  ISM Imalat Istihdami Haz 35 32,1
ABD 17:00 ISM imalat PMI Haz 47,6 43,1

02 Temmuz Persembe

Dénem Beklenti

Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) May -4,00% -4,50%
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Aylik) May -2,00%
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani May 8,20% 7,30%

Tirkiye 14:00  PPK Toplanti Ozeti

ABD 15:30 Haftalik Igsizlik Basvurulari 1,48M

ABD 15:30  Tarim Digi Istihdam Haz 3.000K 2.509K
ABD 15:30 Ticaret Dengesi May -47,00B -49,40B
ABD 15:30 Issizlik Orani Haz 12,20% 13,30%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Ayhk) May 6,40% -13,00%

03 Temmuz Cuma

Dénem Beklenti
ABD Tum Gin Tatil
Japonya 03:30 Hizmet PMI Haz 42,3
Japonya 03:30 Bilesik PMI Haz 37,9
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Haz 55
Gin 04:45  Caixin Bilesik PMI Haz 54,5
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Haz 0,95% 1,36%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Haz 11,00% 11,39%
Tirkiye 10:00  UFE (Yillik) Haz 5,53%
Tarkiye 10:00  UFE (Aylik) Haz 1,54%
Almanya 10:55 Bilesik PMI Haz 45,8
Almanya 10:55 Hizmet PMI Haz 45,8
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI Haz 47,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Haz 47,3
ingiltere 11:30 Bilesik PMI Haz 47,6
Ingiltere 11:30 Hizmet PMI Haz 47

06 Temmuz Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) May -19,70% -25,80%

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) May -36,60%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Haz 46,8
ABD 16:45 Hizmet PMI Haz 46,7
ABD 17:00 ISM imalat Digi PMI Haz 48,9 45,4

07 Temmuz Sal

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) May -15,40% -11,10%
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Yillik) May -8,70% -6,20%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -17,90%
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May -16,80%
ingiltere 11:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haz -0,20%
ABD 17:00 JOLTS May 5,000M 5,046M
Turkiye 10:00 Hazine Nakit Dengesi Haz -9,730B
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