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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 114.138 -0,27
BIST-30 132.260 -0,25
BIST-BANKA 129.209 -0,07
BIST-SINAI 145.811 -0,48
BIST-TUM 123.317 -0,25
BIST Hacim-TUM(mn TL) 26.079 -9,89
VIOP30 Yakin Vade 132,450 -0,08
ET LETELI Deg%
USDTRY [ 6,8551 | -0,01
EURTRY 7,6932 -0,26
EURUSD 1,1218 -0,29
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1.764 0,11
BRENT 41 2,71
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg &
AYEN 9,98 | YKGYO -9,83
AKSUE 9,94 | ISATR -9,69
GEREL 9,89 | EKIZ -8,05
ORGE 9,88 | GUSGR -7,87
ULAS 9,82 | AKMGY -7,62

islem Hacmi I I | ABD
N e S

GUSGR 4,33 1.104,76
GARAN 8,22 1.039,26
ODAS 2,28 959,33
HALKB 6,29 943,05
TKFEN 17,37 917,14

26.06.2020 Cuma

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din glini, %0,27 oraninda deder kaybederek
114.138 puanla tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi
113.419- 114.975 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi
%0,07, Sinai endeks ise %0,48 oraninda azalslarla ginG
tamamladilar. Kiresel piyasalarda din, ABD'de vakalarin rekor
seviyede artmasi ve IMF'nin kiresel ekonomik blyime
tahminlerini disidrmesi ile gin icinde dalgah bir seyir izleyen
endeksler, bankalarin yatirmlarina yénelik yeni dizenleme
yapacadi haberlerinin ardindan ginu ylkselisle tamamladi. IMF bu
sene igin kiresel ekonomik daralma tahminini %3 daralmadan
%4,9 daralma olarak revize etti. ABD'de dayanikli tiketim mallari
siparigleri Mayis ayinda %15,8 ile 6 yilin en sert yikselisini
gergeklestirirken, Gilke ekonomisi, koronavirls salgini nedeniyle bu
yiin ilk geyreginde yilliklandiriimis olarak %5 kiguldl. Haftalik
issizlik bagvurularn sayisi ise 1,48mn’a gerileyerek istihdamda
toparlanmaya isaret etti. Yurtici piyasalarda din beklentilerin
aksine TCMB politika faizini degistirmeyerek %8,25'te tuttu.
Kararin ardindan Usd/Try 6,8384’e kadar geriledi.

Din koronavirls vaka sayilarinin artmasi ile ikinci dalgaya iligkin
artan endiselerle gine zayif baslayan ABD borsalari, bankacilik
sektorline iliskin yeni dizenleme yapilacagi haberleri ile guni
ylkselisle kapattl. Fed koranavirls vakalarinin yarattigi belirsizler
nedeniyle, ABD bankalarindan temettli 6édemelerini ve hisse geri
alimlarini yilin Gglncl geyredine kadar durdurmalarini istedi. Bu
sabah ABD vadeli borsalar yatay ve Asya borsalarn arti yonde
bulunuyor. Altinin ONS fiyati %0,25 ekside, Brent Petrol ve dolar
endeksi yatay yonde bulunuyor. BIST100 endeksinin gline alicili
bir gériintl ile baglamasini gin iginde 115.500 hedeflenmesini
beklemekteyiz.

Veri giindemi: Buglin, ABD’den Michigan tiketici beklentileri
verileri takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

17:00 Michigan Tuketici Hissiyati Haz 78,9 78,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Ard Bilisim (ARDYZ, Sinirh Pozitif): Followino - Salgin Onlem ve Sosyal Mesafe Kontrol Sistemi
Projesinin yurt ici ve yurt disi satisi ve is gelistirmesi igin yapilan stratejik is ortakhdi
gorismeleri sonucunda; Sirket, Followino Projesinin Tirkiye ve Uluslararasi alanda olmak lizere satis
ve is gelistirmesini yayginlastirmak amaci ile Uluslararasi alanda Denetim ve Teknik Kontrol
Hizmetleri ylridten Tuv Austria Cert Gmbh binyesinde bulunan Tuv Austria Turk Belgelendirme
Egitim ve Go6zetim Hizmetleri Ltd. Sti. ile stratejik is ortakhdi s6zlesmesini 25.06.2020 tarihinde
imzalamistir. Ayni zamanda Followino Projesi Yazilm ve Donanimlari, Tdv Austria Turk
tarafindan denetlenerek, Uriin Uygunluk Sertifikasi ile belgelendirilmis ve Tiv Austria Turk V-Safe
Sertifikasyon Programi kapsamina dahil edilmistir.

> Hub GSYO (HUBVC): Sirketin, sermayesinin %5,33'ne sahip oldugu istiraki The Meditation
Company GMBH toplam 60mn USD sirket dederi lzerinden 15mn USD yatirim igin anlasmaya
varmistir.

> Kog Holding (KCHOL, Notr): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investor Services
tarafindan Sirketin uzun vadeli kredi notunu "B1", gérinimini negatif olarak koruyan glncel
rapor yayinlanmistir.

> Sabanci Holding (SAHOL, Notr): Basinda yer alan haberlere goére; Portfoylindeki finans disi
sirketlerin agirhdini artirmak isteyen Sabanci Holding, faaliyet gosterdigi mevcut alanlar ve komsu
iskollarinda portfdy yenilemesine gitmeyi hedefliyor. Holding yurtdisinda ise Kordsa basta olmak
lzere yeni satin almalarla biyimeyi planhyor. Enerjide yeni ihaleler ve sifirdan yatirimlarin yani sira,
satin alma firsatlarini da dederlendirecek olan Sabanci, "dinamik portfoy yonetimi" kapsaminda
perakendenin de dahil oldugu bazi islerini donlistirme ya da uygun zamanda ¢ikis yapma yoluna da
gidebilir. Pandemi sonrasi is siregleri ve Sabanci Holding'in 6niimizdeki déneme iliskin stratejisiyle
ilgili Reuters ve Bloomberg ile ortak bir séylesi gergeklestiren Sabanci Holding CEO'su Cenk Alper,
holdingin 6nimuzdeki déneme iliskin stratejik 6nceliklerinin detayli sekilde ele alindigi bir plani
Adustos-Eylul aylarinda aciklamayi planladiklarini belirtti.

» Sarkuysan Elektrolitik (SARKY): Sirketin 25.06.2020 tarihli ydnetim kurulu toplantisinda; 300mn
TL kayitli sermaye tavani icerisinde, 200mn TL'lik ¢ikarilmis sermayesinin %50 oraninda bedelsiz
olarak, 100mn TL artirilarak 300mn TL'ye gikartilmasina oy birligi ile karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri

» Fed bankalarin temettii ve hisse geri alimlarina sinirlama getirdi. Fed, ABD'nin en buyuk
bankalarina, kiresel pandeminin banakalar tzerindeki etkilerine iliskin belirsizlikten dolayi, en az 3.
ceyredin sonuna kadar temettllerini artiramayacaklarini ve hisse geri alimlarina yeniden
baslayamayacakalrini sdyledi. Fed'den yapilan agiklamaya goére, bankacilik sektoérd yillik stres
testlerinde iyi bir performans goésterdi, ancak koronavirtsiin ekonomi ve finans sistemi lGzerindeki
etkilerini inceleyen diger bir rapor, bankalarin temettileri igin soru isareti yaratan potansiyel riskleri
gozler 6nlne serdi. (Bloomberg)

» ABD'de Kovid-19 vakalar tekrar rekor rakamlara ulasti. ABD, Kovid-19 salgininda en ylksek
rakamlar gordikten sonra asadi dodgru bir grafik yakalamis ve vakalarin azalmasindan dolayi
karantina uygulamasi askiya alinarak, ekonomiye kademeli olarak dénis baslatiimisti. Carsamba
glint Ulke capindaki vaka ve 6l sayilarina bakildiginda, maskelerin bulunamadidi ve vakalarin hizla
yikseldidi giinlere gére benzer bir tabloyla karsilasildi. Ozellikle giiney ve bati eyaletlerinde diin
kaydedilen rakamlarda, 2 ay aradan sonra yeni vakalarda daha ko6t bir tabloyla karsilasildi ve llke
genelinde yeni vaka sayisinda 38 bin 886 rakami goérildi, 808 kisi de hayatini kaybetti. (Bloomberg)

> Son 24 saatte 1.458 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu. Saglik Bakanhgi'ndan yapilan agiklamaya
gore, Turkiye'de son 24 saatte 1.458 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 21 kisi hayatini kaybetti, toplam
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vaka sayisi 193.115, can kaybi 5.046 olurken 1.472 kisinin daha iyilesmesiyle Kovid-19 tedavisi
tamamlananlarin sayisi 165.706 oldu. Saglik Bakani Fahrettin Koca, Twitter'dan yaptidi paylasimda,
"Yodun bakim hasta sayimizda bir artis oldu. Ancak hastalarimizin yogun bakimda kalma ve toplam
tedavi sureleri kisalmis durumda. Yeni vaka sayllarimiz tedbirlerin azaldigini gosteriyor. Dlinyada
vaka sayilar tirmanista. Turkiye'den iyi haberler verelim" dedi. (Bloomberg)

> ABD'de issizlik maasi1 basvurulari 14. haftada da 1mn’un iizerinde gergeklesti. ABD'de
issizlik maasina basvuranlarin sayisi 20 Haziran'da sona eren haftada 1,48mn’a geriledi. Beklenti
1,32mn’du. Devam eden basvurular 13 Haziran'da sona eren haftada 767 bin dislsle 19,52mn’a
geriledi. Onceki haftanin verisi 1,5mn’dan 1,54mn’a revize edildi. (Bloomberg)

» ABD ekonomisi ilk geyrekte %5 kiiglildii. ABD ekonomisi, koronavirtis pandemisinden kaynakl
kapanma onlemleri ve karantinalarin etkisiyle bu yilin ilk 3 aylik doneminde yilliklandiriimis olarak
%5 kucglldi. Bloomberg anketine katilan 62 ekonomistin %-6 ile %-4,7 arasinda dedisen blylime
tahminlerinin medyani %-5 idi. ABD'de GSYIH gegen yilin son ceyredinde %2,1 biiylime kaydetmisti.
Kisisel tiiketim gegen yilin son ceyredinde %1,8 artmasinin ardindan yilin ilk 3 aylik doneminde %6,8
azaldi. GSYIH fiyat endeksi ayni dénemde %1,4 yikseldi. Bir énceki ceyrekte %1,3 artmisti.
(Bloomberg)

» ABD'de dayanikh tiiketim mallari siparisleri sert yiikseldi. ABD'de dayanikli tiketim mallari
siparisleri Mayis ayinda, llke capinda yeniden acilmanin otomobil, metaller ve isletme ekipmanlarina
talebi artirmasinin ardindan 6 yilin en sert yilkselisini gergeklestirdi. Kullanim sireleri en az 3 yil olan
mallarin siparigleri Mayis ayinda %15,8 ile Temmuz 2014'ten bu yana en gugli ylkselisini yapti.
Nisan ayi verisi ise %17,7 dislsten %18,1 dislise revize edildi. (Bloomberg)

» Merkez'in briit doviz rezervleri 2,26mlr USD diistii. TCMB tarafindan Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gore, 19 Haziran'da Merkez Bankasi briit déviz rezervleri, 2,26mlr USD
azalisla 53,22mlr USD’na indi. Brit doviz rezervleri, 12 Haziran'da 55,48mlr USD seviyesindeydi. S6z
konusu dénemde altin rezervleri, 792mn USD artisla 37,58mlr USD'ndan 38,37mlir USD’na cikti.
Bbdylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gecen hafta bir édnceki haftaya kiyasla 1,47mlr USD
azalisla 93,06mlIr USD’ndan 91,59mIr USD’na dtistl. (Bloomberg)

» VYurtigci yerlesiklerin doviz mevduati 1,3mlir USD azaldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 19
Haziran ile biten islem haftasinda 1,3mlr USD azalarak 201,64mlir USD’'na geriledi. Merkez Bankasi
tarafindan Persembe glinu yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati ayni
dénemde altin harig 941mn USD azaldi. (Bloomberg)

» TCMB 9 toplantinin ardindan ilk kez politika faizini indirmedi. TCMB Haziran toplantisinda
politika faizini degdistirmeyerek %8,25'te tuttu. Bloomberg HT'nin anketine gére faizin 25 baz puan
indirilmesi bekleniyordu. Bdylece son 9 toplantida faiz indirimine giren banka 10. toplantida ilk kez
faizlerde indirime gitmedi. Kademeli normallesme adimlariyla birlikte Mayis ayindan itibaren
toparlanmanin basladidi, para politikasinda temkinli durusun stirmesi gerektigi belirtildi. Aciklama
metninde su ifadeler yer aldi, "Koronavirlis salginina iliskin gelismelere bagh olarak kiresel
blyumedeki zayiflama yilin 2. ceyredinde derinlesirken, tlkelerin attigi normallesme adimlarina bagl
olarak kismi bir toparlanma gdézlenmektedir. Kiresel ekonomideki toparlanmaya iliskin belirsizlikler
ylksek seyretmekte, gelismis ve gelismekte olan lilke merkez bankalari genisleyici yonde adimlar
atmaya devam etmektedir. Salgin hastaligin sermaye akimlari, finansal kosullar, dis ticaret ve emtia
fiyatlar kanaliyla olusturmakta oldugu ktiresel etkiler yakindan takip edilmektedir. (Bloomberg)

> AMB Euro Bolgesi disindaki merkez bankalarina Euro cinsinden likidite saglayacak. Avrupa
Merkez Bankasi‘'ndan (AMB) yapilan agiklamada, yeni Eurosistem Repo Programi ile Euro Bélgesi
disindaki merkez bankalarina Euro cinsinden finansman sadlanabilecegi bildirildi. Agiklamada,
bankanin bu adimi, Euro Bélgesi disindaki merkez bankalarinin koronaviris salgini nedeniyle likidite
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ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla tedbir amagh olarak sunuldugu belirtildi. AMB agiklamasinda, yeni
programin Euro Boélgesi disindaki merkez bankalarina Euro cinsinden borglanma imkani taniyacadi,
programin 2021 yilinin Haziran ayinin sonuna kadar siirecedi kaydedildi. (Bloomberg)

> ABD'de ham petrol stoklari 1 haftada 1,4mn varil artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi,
Ulkedeki ticari ham petrol stoklarinin gecen hafta 1,4mn varil (%0,3) artarak 540,7mn varile
yukseldigini acikladi. Piyasa beklentisi stoklarin 300 bin varil artacagdi ydniindeydi. Ulkenin ham petrol
stoklari bir 6nceki hafta da 1,2mn varil artmisti. Ticari ham petrol stoklarina dahil olmayan stratejik
ham petrol stoklari 2mn varil (%0,3) artisla 653,7mn varile ulasti. S6z konusu dénemde, ABD'nin
benzin stoklarn ise 1,7mn varil (%0,7) azalisla 255,3mn varile geriledi. Piyasa beklentisi benzin
stoklarinin 1,3mn varil azalacagl yonindeydi. Benzin stoklari bir 6nceki hafta da 1,7mn varil
azalmisti. (Bloomberg)

» IMF kiiresel biiyiime konusunda gittikce kotiimserlesiyor. IMF, Dinya Ekonomik Gorinim
Raporu'nu "Benzeri olmayan bir kriz, belirsiz bir toparlanma" bashdiyla gincelledi. Raporda, kiiresel
ekonominin bu yil %4,9 kicllecedi tahmin edildi. IMF, Nisan ayinda yayimladigi Dinya Ekonomik
Goriinim Raporu'nda, klresel ekonominin %3 daralacagini 6ngérmiusti. Kovid-19 salgininin bu yilin
ilk yarisinda ekonomik faaliyet tizerinde beklenenden daha olumsuz bir etkisi olduguna isaret edilen
raporda, toparlanmanin daha énce tahmin edilenden daha kademeli olacaginin 6ngéraldtgi bildirildi.
Raporda, kiresel ekonominin 2021'de ise %5,4 bliylyecedi tahmin edildi. Gelecek yila iliskin bliylime
tahmini daha 6nce %5,8 olarak agiklanmisti. (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM

26 Haziran Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Gekirdek TUFE (Yillik) Haz -0,20% 0,20%
ABD 17:00 Michigan Tlketici Hissiyati Haz 78,9 78,9

29 Haziran Pazartesi

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Haz 61,7
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gérinim Endeksi Haz 67,5
Almanya 15:00 TUFE - Oncii (Aylk) Haz -0,10% -0,10%
Almanya 15:00 TUFE - Oncii (Yillik) Haz 0,60% 0,60%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari (Ayhk) May -21,00%

30 Haziran Sah

Beklenti

Japonya 02:30 Issizlik Orani May 2,70% 2,60%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Aylik) May -5,10% -9,80%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Onci (Yillik) May -15,00%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Ayhk) May -9,60%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Yillik) May -13,70%
Gin 04:00 Bilesik PMI Haz 53,4
Gin 04:00 iImalat PMI Haz 51 50,6
Gin 04:00 Imalat Disi PMI Haz 53,6
ingiltere 09:00 GSYIH (Ceyreklik) 1. Ceyrek -2,00%
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ingiltere 09:00  GSYIH (Yillik) 1. Ceyrek 1,10% -1,60%

ingiltere 09:00 Cari islemler Dengesi (GBP) 1. Ceyrek -5,6B
Tuarkiye 10:00 Ticaret Acigi May -4,56B
Euro Bolgesi 12:00 TUFE - Oncii (Yillik) Haz 0,10% 0,10%
ABD 16:45 Chicago PMI Haz 43,9 32,3
ABD 17:00 CB Tuketici Glveni Haz 90 86,6

01 Temmuz Carsamba

Déonem  Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Tankan Biiyiik Imalatgilar Endeksi 2. Ceyrek -31 -8
Japonya 02:50 Tankan Biiyiik Imalat Disi Endeksi 2. Ceyrek -18 8
Gin 04:45 Caixin Imalat PMI Haz 49,6 50,7
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) May -12,00% -5,30%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillk) May -14,30% -6,50%
Tarkiye 09:55 Bloomberg HT Tiketici Giiven Endeksi Haz 89,46
Tirkiye 10:00 imalat PMI Haz 40,9
Almanya 10:55 Imalat PMI Haz 36,8 44,6
Almanya 10:55 issizlik Orani Haz 6,20% 6,30%
Turkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi - Oncii Haz
Euro Bélgesi 11:00 Imalat PMI Haz 46,9
Ingiltere 11:30 Imalat PMI Haz 40,7 50,1
ABD 15:15 ADP Tarnim Digi istihdam Haz 3.500K -2.760K
ABD 16:45  Uretim PMI Haz 49,6
ABD 17:00 ISM Imalat Istindami Haz 35 32,1
ABD 17:00 ISM imalat PMI Haz 47,6 43,1

02 Temmuz Persembe

Dénem  Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Yillik) May -4,00% -4,50%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) May -2,00%
Euro Bolgesi 12:00 1Issizlik Orani May 8,20% 7,30%
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Bagvurular ?
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Haz 3.000K 2.509K
ABD 15:30 Ticaret Dengesi May -47,00B -49,40B
ABD 15:30 issizlik Orani Haz 12,20% 13,30%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) May 6,40% -13,00%

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
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cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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