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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 115.338 +0,13
BIST-30 133.689 +0,09
BIST-BANKA 132.776 -0,96
BIST-SINAI 146.790 +0,24
BIST-TUM 124.470 +0,09
BIST Hacim-TUM(mn TL) 28.954 -6,32
ViOP30 Yakin Vade 133,800 0,53
RET ] LETELI Deg%
USDTRY [ 6,8513 0,09
EURTRY 7,7438 0,45
EURUSD 1,1309 0,44
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1.768 | 0,76
BRENT 43 -1,21
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar . Deg% _Diisenler Deg &
PEKGY 10,00 | EKIZ -9,98
AKMGY 9,95 || TSPOR -9,52
ECZYT 9,95 || I1ZMDC -9,04
ULAS 9,93 || EGCYO -8,86
AYEN 9,86 | FORMT -7,32

islem Hacmi I I '
N e S

KRDMD 2,96 1.331,81
KARSN 2,73 1.196,15
PETKM 4,14 1.068,18
GARAN 8,46 923,89
TSPOR 7,60 814,93

24.06.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi diin glini, %0,13 oraninda deder kazanarak
115.338 puanla tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi
115.059-116.279 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi
%0,96 azalis, Sinai endeks ise %0,24 oraninda artisla gini
tamamladilar. Kiresel piyasalarda din, Avrupa ve ABD’den gelen
PMI verilerinin toparlanmaya isaret etmesi ile birlikte risk istahi
yukseldi. Birlesik Krallik'ta imalat PMI 50 seviyesini asarak
genisleme bolgesine girdi. CIPS ve IHS Markit tarafindan agiklanan
Birlesik Krallik'in imalat sektéri PMI verisi Haziran ayinda 50,1
seviyesinde gerceklesti. ABD ve Cin arasindaki ticari gerilime iliskin
endiselerin Baskan Trump’in agiklamalari sonrasi hafiflemesi ile
birlikte ABD endeksleri gline ylkselisle basladi. ABD'de din
aciklanan verilere gére, Glkede imalat sanayi PMI, Haziran’da 9,8
puanlik artisla 49,6 dederine ylkseldi ve piyasa beklentisinin
Uzerinde bir seyir izledi. Ayrica, ABD'de yeni konut satislari da
Mayis'ta aylk yizde 16,6 artisla 676 bine ylikseldi ve piyasa
beklentilerinin (zerinde bir artis gosterdi. Yurticinde ise
piyasalarda olumlu hava devam etti. Hazine ve Maliye Bakani
Berat Albayrak, Haziran'a iliskin 6nci rakamlarin toparlanmaya
iliskin pozitif isaretler verdigini Tarkiye'nin bu strecten V seklinde
bir toparlanmayla c¢ikacagini belirtti.

Koronavirls salgininda ikinci dalga endiselerine karsin ABD’de diin
aciklanan ekonomik verilerin toparlanma gostermeye baslamasi ile
ABD borsalari gini arti kapatti. Bu sabah ABD vadeli borsalari ve
Asya borsalari karisik ydnde hareket etmektedir. Dolar endeksi son
iki gunlik didsdstn ardindan bu sabah yatay ydnde bulunuyor.
Brent petrol %0,53 artida, Altin ONS fiyati yatay yonde bulunuyor.
Dolar/TL kuru 6,85 lizerinde yatay hareket ediyor. Gine pozitif
acilis ise baslamasini bekledigimiz BIST100 endeksinde 115.500
Uzerinde kalinmasi yukselisin devam etmesi igin dnemli.

Veri gundemi: Bugln, yurtiginde imalat glveni ve kapasite
kullanim orani, Almanya‘dan IFO Is Iklimi Endeksi verileri takip
edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Tirkiye 10:00 Imalat Giveni Haz 76,9
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Haz 62,60%
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Haz 78,3 79,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Bera Holding (BERA): Grup Sirketlerinden MPG Makine Prodiiksiyon Grubu Makine Imalat San. Tic.
A.S. ile STM Savunma Teknolojileri Miihendislik ve Ticaret A.S. arasinda yapilan toplam 29 adet 6zel
maksatl teghizat ve hizmet alimina iliskin s6zlesme kapsaminda olmak Uzere, 5 adet Mayina Karsi
Kismi Korumali Kurtarici, Kabul Heyeti tarafindan dizenlenen Kabul Tutanadi ile birlikte teslim
edilmistir. Bu teslimatla birlikte teslim edilen Kurtarici sayisi 23 olmustur.

> Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket projelerinden Istanbul ili, Kiiglikcekmece Ilcesi, Istasyon
Mahallesi, "istanbul Kiciikcekmece Emlak Konut Bizim Mahalle " kapsaminda, 884 Ada 1 Parselde
yer alan 670 adet Konut ve 113 adet Ticari Uniteden olusan toplam 783 adet Badimsiz Béliime ait
Yapi Ruhsatlari 19.06.2020 tarihinde alinmistir.

» Yonga Mobilya (YONGA): COVID-19 nedeniyle alinan 6nlemler kapsaminda, 17.04.2020 tarihli,
31102 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7244 Sayil Yeni Koronavirlis (COVID-19) Salgininin
Ekonomik ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltiimasi Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ("Kanun") uyarinca, kar payi dagitimina sinirlamalar getirilmistir. Bu nedenle
kar dagitim 6nerisinde degisiklik yapiimistir. Aciklanan kar payi teklifi net 0,0192252 TL'dir.

Ekonomi Haberleri

> DSO: Kovid-19 cekip gitmiyor, aksine, pandemi biiyiiyor. Ghebreyesus, Birlesmis Milletler
Kamu Hizmeti Ginl nedeniyle video konferans yéntemiyle dlizenlenen programin agilisinda konustu.
Diinya Saglik Orgiitii Genel Direktéri Dr. Tedros Adhanom Ghebreyesus, "Kovid-19 gekip gitmiyor.
Aksine, pandemi blyuyor. Vaka ve 6lim sayisi artmaya devam ediyor." dedi. (Bloomberg)

» UEA/Birol: Diinyada 6,5mn enerji calisani Kovid-19 nedeniyle isini kaybedebilir. Uluslararasi
Enerji Ajansi Baskani Fatih Birol, Kovid-19'un son 6 ayda kiiresel enerji sektériinde 3mn’u askin
insanin isini kaybetmesine neden oldugunu belirterek, "Oniimiizdeki 6 ay iginde ise 3,5mn insanin
daha isini kaybetme riski var. Gelecek aylarda en fazla duyacagimiz kelime 'issizlik' ve maalesef
enerji sektéri de bu noktada en fazla darbeyi alan sektérlerden birisi olacak." dedi. (Bloomberg)

> Avrupa'nin koronaviriis miicadelesinde 2trin Euro masada kaldi. Avrupa'nin koronavirisiin
neden oldugu ekonomik ¢okls karsisinda miicadele icin sahip oldugu en glicli silah heniiz hedefine
ulasmis degil. Bloomberg News'in Avrupa'nin en biyutk ekonomilerinden 7’sinden derledigi rakamlara
gore htukimetlerin bankalar yoluyla sirketler yonelik kredi garantileri gibi bicimlerde sundugu fonlarin
%15'inden azi kullanildi. Buna goére 2trin Euro’dan fazla para 18 Haziran'dan bu yana hala
kullanilabilir durumda. (Bloomberg)

> DTO: Kiiresel ticarette rekor diisiis en kotii senaryonun altinda kalacak. DTO, kiiresel ticarete
iliskin istatistik ve gériinim raporunu yayimladi. Raporda, DTO’niin Kovid-19 salgininin zirve yaptigi
Nisan’da kiresel mal ticaretinin bu yil en iyi senaryoda %13 ve en koti senaryoda ise %32 azalacadi
ongorisiinde bulundugu hatirlatilarak, Kovid-19'un neden oldugu ekonomik krize karsi hiikiimetlerin
hizli politika tepkilerinin etkisiyle bu yil icin kétiimser senaryosunun gerceklesmeyecedi belirtildi.
(Anadolu Ajansi)

> "Cin resesyonda ve yillik kiigiilmeye dogru ilerliyor". Cin Bej Kitap'a gore diinyanin en blyuk
2. ekonomisi Haziran'da biten 3 aylik dénemde bir 6nceki yila goére daralarak, koronavirlsun
ekonomiyi bozdugu ilk geyrek boyunca gorilen kismi iyilesmelere karsin resesyonun basladiginin
sinyalini verdi. CBB International'in 3.300'den fazla sirket ile gerceklestirdigi anketine dayanan
ceyreklik raporuna gdére sanayi Uretimi, sermaye harcamalari ve perakende satis hacimleri gibi kilit
6nemdeki goOstergelerin tarihi disuk seviyelerde ve ilk geyrekten beri belli belirsiz bir iyilesme
kaydetti. Perakende sektdrii en kotu etkilenen olurken, gelirler ve karlar sert dislstint strdirda.
Kredi maliyetlerindeki sert diisiis zor durumunda olan perakendecileri borglanmaya tesvik etmeyerek
sektérde zayifigin stirdiglnin sinyalini verdi. Buna karsin imalat sektori ise ilk ceyrekte genisledi

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ve hizmet sektorl en iyi performansi gosterdi. Cansiz kiresel talep bliyime Uzerinde kilit 6nemde.
Raporda gore uluslararasi etkiye en fazla maruz kalan bolgeler en koétl performansi gosterirken, ic
bélgeler yurt ici siparislerden dikkate deder 6lclide destek buldu. (Bloomberg)

> Birlesik Krallik'ta PMI genisleme bodlgesine girdi. CIPS ve IHS Markit tarafindan acgiklanan
Birlesik Krallik'in imalat sektorli PMI verisi Haziran ayinda 50,1 seviyeside gercgeklesti. Endeks Mayis
ayinda 40,7 diuzeyinde gerceklesmisti. Bloomberg anketine katilan 34 ekonomistin beklentileri 50 ve
41,3 aralidinda dedisiyordu. Gectigimiz yilin ayni déneminde 48 dederini alan endeks bu yilin Haziran
ayinda 50,1 ile genisleme alanina girmis oldu ve Subat ayindan bu yana en ylksek seviyesine ulasti.
Ulkede hizmet PMI da 40 diizeyindeki beklentilerin (izerine cikarak 47 seviyesinde gerceklesti.
Haziran ayinda yeni siparisler ise Mayis'taki 35,2'lik seviyesinden 47,4'e ylkseldi. (Bloomberg)

> Morgan Stanley: Altin 2020'nin 2. yarisinda ve 2021'in ilk yarisinda yiikselecek. Morgan
Stanley'e gore altin, yeni faiz artirmlari déngisi beklentileriyle tetiklenecek diizeltme &éncesinde,
destekleyici finansal kosullarin etkisiyle bu yilin 2. yarisi ve 2021'in ilk yarisi boyunca yukselecek.
Aralarinda emtia stratejisti Susan Bates'in de bulundugu analistlerin 22 Haziran notunda, altinin
virlsten kaynakli belirsizlik, gugli kliresel maliye politikalari destedi, negatif faizler ve zayiflayan
USD"ndan destek buldugu belirtildi. Notta, "Bunlar destek saglamasina karsin Ozellikle rekor
seviyedeki ETF ve net uzun piyasa pozisyonlanmasi dikkate alindiginda daha fazla yukari yo6nla
strdurilebilir bir hareket icin hizlandirici olmayabilirler. Bu nedenle destekleyici finansal kosullara
zayIf hisse piyasalar ve glgli gergek talebin eslik etmesi gerekiyor." dedi. (Bloomberg)

» Bakan Albayrak: Bankalardan milli bir suur ile hareket etmelerini bekliyoruz. Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak, Tlrkiye Bankalar Birligi'nin 63. Genel Kurulu'nun agilisinda konustu.
Aldigimiz 6nlemler sonucunda normallesmeye en hazir giren Ulkelerden olduk. Haziran'a iliskin 6ncu
rakamlar toparlanmaya iliskin pozitif isaretler verdi." diyen Albayrak, iktisadi faaliyetteki
toparlanmanin gulcla bir sekilde gorildiginin altini gizdi. Yurt igi talepte ve beklentilerde iyilesmenin
net bir sekilde gézlemlendigini belirten Albayrak, "Calistigimiz istihdam paketi toparlanmaya destek
verecek. Ekonomik Istikrar Kalkani Paketi 280mlr TL'yi asti." diye konustu. Ihracatta toparlanmanin
basladigini ifade eden Albayrak, Turkiye'nin bu sliregten V seklinde bir toparlanmayla cikacagini
sozlerine ekledi. (Bloomberg)

> Blackstone ekonomide V seklinde toparlanma bekliyor. Dinyanin en blyuk alternatif varlik
yonetim sirketinin kurucu ortadi Schwarzman, Pazartesi ginli Bloomberg Invest Global'in sanal
etkinliginde verdigi mulakatta "Ekonominin kapali olmasindan dolayi gelecek birkag ayda ekonominin
yukari gitmesi anlaminda blyuk bir V gdreceksiniz." dedi. Piyasalar hem likidite hem de koronavirls
krizinin eninde sonunda kontrol altina alinacagina iliskin iyimserlikten destek bulurken, Schwarzman,
"uyum saglamamiz ve 2019 seviyelerine geri dénmemizin bir hayli zaman alacagini" belirtti.
(Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

24 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 imalat Guveni Haz 76,9
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Haz 62,60%
Almanya 11:00 IFO is iklimi Endeksi Haz 78,3 79,5

25 Haziran Persembe

Beklenti Onceki

Cin Tum Gln Tatil

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 GFK Tuketici Guiven Endeksi Tem -18,9

Turkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Haz 8,25% 8,25%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Haz 6,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Haz 9,75%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Bagvurular 1,5M
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) May -0,10% -7,70%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Ayhk) May 7,10% -17,70%
ABD 15:30 GSYIH (Ceyreklik) 1. Ceyrek  -5,00% -5,00%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi May -70,73B

26 Haziran Cuma

Donem Beklenti

Japonya 02:30 Cekirdek TUFE (Yillik) Haz -0,20% 0,20%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Hissiyati Haz 78,9 78,9

29 Haziran Pazartesi

Donem  Beklenti Onceki
Tiarkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Haz 61,7
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Haz 67,5
Almanya 15:00 TUFE - Oncii (Aylik) Haz -0,10% -0,10%
Almanya 15:00 TUFE - Onci (Yillik) Haz 0,60% 0,60%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satiglari (Ayhk) May -21,00%

30 Haziran Sah

Donem  Beklenti Onceki
Japonya 02:30 issizlik Orani May 2,70% 2,60%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Oncii (Aylik) May -5,10% -9,80%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Onci (Yillik) May -15,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) May -9,60%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillk) May -13,70%
Cin 04:00 Bilesik PMI Haz 53,4
Gin 04:00 imalat PMI Haz 51 50,6
Gin 04:00 imalat Disi PMI Haz 53,6
ingiltere 09:00 GSYIH (Ceyreklik) 1. Geyrek -2,00%
ingiltere 09:00 GSYIH (Yillik) 1. Geyrek 1,10% -1,60%
ingiltere 09:00 Cari Islemler Dengesi (GBP) 1. Ceyrek -5,6B
Tarkiye 10:00 Ticaret Agidi May -4,56B
Euro Bolgesi 12:00 TUFE - Oncii (Yillik) Haz 0,10% 0,10%
ABD 16:45 Chicago PMI Haz 43,9 32,3
ABD 17:00 CB Tiketici Guveni Haz 90 86,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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