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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 110.939 0,00
BIST-30 127.621 -0,28
BIST-BANKA 125.971 -0,61
BIST-SINAI 142.806 +0,12
BIST-TUM 120.392 +0,04
BIST Hacim-TUM(mn TL) 23.576 -14,10
VIOP30 Yakin Vade 126,800 -0,63
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 6,8450 | 0,04
EURTRY 7,6975 -0,24
EURUSD 1,1244 -0,18
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.727] -0,01
BRENT 41 -0,43
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
NIBAS 10,00 | YYAPI -9,92
RTALB 9,99 | DAGHL -9,92
DOAS 9,98 | MSGYO -9,83
SNPAM 9,97 | YGYO -9,80
EKIZ 9,94 | TACTR -8,13

islem Hacmi .

-

ECILC 6,37 1.052,92
GARAN 8,13 809,41
ASELS 31,84 784,39
EKGYO 1,90 515,12
THYAO 12,44 468 54

18.06.2020 Persembe

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi diin gin, yatayda 110.939 puandan tamamladi.
Endeksin ginlik hareket bandi 110.414-111.615 araliinda
gergeklesirken, Bankacilik endeksi %0,61 azalis, Sinai endeks ise
%0,12 oraninda artisla gini tamamladilar. Kiliresel piyasalarda
din ekonomik toparlanmaya isaret eden veri akislarinin etkisiyle
olumlu bir hava hakimdi ancak koronavirlis salginin da 2. Dalga
endisesinin etkisiyle ylkselisler sinirli kald.

Klresel piyasalar artan vaka sayilari ile birlikte bu sabah saticili
seyrediyor. Asya borsalari ve ABD vadelileri negatif ydnde
bulunuyor. BIST endeksinde gline yatay yénde baslanmasini ve
giin icinde 110.500-111.500 bandinin 6nemli olmasini
beklemekteyiz. Gln igerisinde koranavirls ile ilgili haber akiglari
ve kapanisa dogru ABD’den gelecek olan haftalik issizlik
basvurular verisi piyasalara yén verecek.

Veri giindemi: Bugiin, ingiltere’den perakende satislar, ABD'den
imalat ve haftalik issizlik verileri takip edilecek. Ayrica, Avrupa
Merkez Bankasi Aylik Raporu yayinlanacak ve Ingiltere Merkez
Bankasi BoE’'nin para politikasi toplantisi takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylk) May -18,10%
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Yillik) May -22,60%
Eglrgesi 11:00 AMB Aylik Rapor

ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Haz 0,10% 0,10%
ingiltere 14:00 PPK Toplanti Tutanaklari

ABD 15:30 {riadelphia Fed Imalat Haz -25 -43,1
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurular 1,54M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Efes (AEFES, Notr): Kredi derecelendirme sirketi Fitch Ratings ("Fitch") Anadolu Efes'in
yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu "BBB-", gériinim{in( ise "Duragan" olarak
teyit etmistir. Fitch Anadolu Efes'in likidite profili agisindan vyeterli diizeyde oldugunu
dederlendirmistir. Sirket tarafindan acgiklanan 2020 yilina iliskin temetti dagitim teklifi Fitch'in
tahminlerinde dikkate alinmistir.

> Derliiks Deri (DERAS): Sirket %100 bagli ortakligi Boran Mesrubat San. ve Tic. A.S. ile Erikli Su
ve Mesrubat San. ve Tic. A.S. arasinda Alagcam markal Uriinleri satmaya yonelik bir distribGtorlik
anlasmasi yapilmistir. istanbul; Bahcelievler, Bayrampasa, Giingdren ve Esenler ilgelerini kapsayan
dagitim anlasmasinin zaman igerisinde toplam hasilaya olumlu bir etki yapmasi beklenmektedir. Bu
anlasma ile ilgili yeni bir yatinnma ihtiyag duyulmamaktadir.

> Gersan Elektrik (GEREL): Gersan ile N'Dustrio Trading LLC arasinda UVC
Led Armatdirlerinin Gretimi ve satisi islerini kapsayan toplam bedeli 2mn USD tutarinda malzeme
imalat ve satis sOzlesmesi imzalanmistir. S6z konusu sézlesme kapsaminda teslimatlar sézlesme
tarihinden itibaren 1 yil icerisinde gergeklestirilecektir.

> Sasa Polyester (SASA, Notr): Sirket 17.06.2020 tarihi itibariyla toplam calisan sayisi 3.065 kisi,
Petrol-Is Sendikasi tiyesi 472 kisi oldugunu aciklamistir. Sirket ile Petrol-Is Sendikasi arasinda devam
eden 21.Dénem Isletme Toplu Is Sézlesmesi (TIS) gériismelerinin yasal takviminin bir parcasi olarak,
Petrol-Is Sendikasi 10.07.2020 tarihinde kimya is kolunda faaliyet gdsteren isyerlerinde grev
uygulamasina baslama karari aldii ve kararin Sirket isyerinde ilan edildigi duyurulmustur. Isci
sendikasi ile Isletme Toplu Is Sézlesmesi gdriismeleri devam etmektedir.

Ekonomi Haberleri

» Trump, Uygur Tiirklerine yonelik baskilar nedeniyle Cinli yetkililere yaptirhbm tasarisini
onayladi. ABD Baskani Donald Trump, Sincan Uygur Ozerk Bdlgesi'ndeki Uygur Tirklerine yonelik
baski politikalarindan dolayi Cinli yetkililere yaptirim uygulanmasini 6ngdren yasa tasarisini onayladi.
Trump, yazili aciklamayla Cin'in Sincan Uygur Ozerk Bélgesindeki Miisliiman azinliga yénelik insan
haklari ihlallerini kinayan ve bazi Cinli yetkililere yaptirnm uygulanmasini 6ngéren yasa tasarisini
imzaladigini duyurdu. Tasari, Senato'da 15 Mayis'ta, Temsilciler Meclisi'nde de 27 Mayis'ta
onaylanarak Trump'in imzasina sunulmustu. (Anadolu Ajansi)

» Tirkiye Varhk Fonu, Turkcell'in %26,2 oraninda hissedari oluyor. TVF'den yapilan aciklamaya
gore, Telia Company, LetterOne, Cukurova Holding, Ziraat Bankasi ve ilgili taraflar ile imzalanan
s6zlesmeler ile TVF, Turkcell'in en blyuk ortagi durumuna gelecek. TVF'nin hem 6zel sektérde faaliyet
gGsteren hem de yurt disi Borsalarda islem goren bir sirkete yaptigi ilk yatirnm olan bu satin alma,
fonun, Turkiye'nin rekabetci sirketlerini destekleme stratejisinin bir parcasi olarak nitelendiriliyor.
TVF, kurulus vizyonu dogrultusunda, kiiresel dijital dénlisimde 6ncl bir sirketin en blyUlk destekgisi
olurken, LetterOne da, hisselerini neredeyse ikiye katlayarak Turkcell'in gelecegine duydugu gulveni
ortaya koydu. Hissedarlar arasinda uzun zamandir sliregelen ve firmanin piyasa dederi ile
performansina olumsuz ydnde etki eden anlasmazliklarin ¢ozlilmesini saglayan satin almayla birlikte
Turkcell'in ortakhk ve yonetim kurulu yapisi sadeleserek daha istikrarli ve seffaf hale gelecek.
(Bloomberg)

> Baltik Endeksi 2020'de ilk kez 1.000'i asti. Kiresel ekonominin durumuna iliskin énemli dncu
endekslerden kabul edilen Baltik Kuru YUik Endeksi (BDI), Mayis ayinda 393 ile en az 2016 basindan
bu yana gdriilen en disik seviyeye kadar gerilemesinin ardindan tekrar yikselerek bu yil ilk kez
1.000 puani asti. Piyasanin kullandigi kisa vadeli gostergeler yaninda bir de daha temel ve uzun
soluklu gostergelerden biri olan endeks, gemilerin belirli bir rota Uzerindeki agirlik maliyetlerinin
gunlik bazda hesaplanmasiyla olusturuluyor. Endeks, Kuru Yik Endeksi olarak da biliniyor ve 4 alt
sektoérden olusuyor: Capesize, Supramax, Panamax ve Handysize. Baltik Endeksi, kiiresel bliyimeyle
olan korelasyonu nedeniyle dnemle takip ediliyor. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> ABD'de konut baslangiglari Mayis'ta beklentinin altinda artti. ABD Ticaret Bakanlidi'nin
verilerine gére Mart ve Nisan aylarinda viris pandemisi nedeniyle sert disen konut baslangiglar
Mayis ayinda %4,3 artisla 974 bine yiikseldi. Beklenti %23,5 artisti. insaat izinleri de énceki ay
%21,4'l0k dislstin ardindan Mayis'ta %14,4 artisla 1,22mn’a ¢ikti. Ekonominin yeniden acgilmaya
baglamasiyla dusiuk faizlerin de destediyle konut sektoriinde glgli toparlanma bekleniyor.
(Bloomberg)

> Fed/Clarida: Pandemi kaynakh ekonomik hasar enflasyon beklentilerini bozabilir. Clarida,
Dis Politika Dernedi'nde yapacadi online konusma metninde virlisten kaynakli bozulmalarin fiyatlar
lizerinde genel olarak asagi yonla baski olusturdugunu ifade etti. Fed Baskan Yardimcisi "Dahasi,
uzun vadeli enflasyon beklentilerine iliskin gostergelerin, daralma basladiginda, %2 enflasyon
hedefimizle uyumlu oldugunu distndigum araligin alt kisminda oldugunu, bu daralmanin sertligi
distnuldiginde araligin altina dismesi riski bulundugunu diasiniyorum." dedi. (Bloomberg)

> Hava yoluyla 15 giinde 1mn yolcu tasindi. Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu,
kontrolli normallesme stireciyle baslatilan ucguslarla ic hatlarda 940.648 yolcu, dis hatlarda ise
69.489 yolcuya hizmet verildigini belirterek, "Havalimanlarina 1-15 Haziran'da inis-kalkis yapan ugak
sayisl, i¢ hatlarda 10.777, dis hatlarda ise 2.904 olmak (zere toplamda 13.681 oldu." ifadesini
kullandi. (Bloomberg)

> AB sanayi sektoriinii Cinli akinindan korumak igin adim atiyor. AB, kendi sanayi sektoriini Cin
ve diger biyuk giclerce desteklenen sirketler tarafindan artan satin alma tehditlerinden korumak igin
bir dizi 6nlem hazirladi. AB'nin Rekabetten Sorumlu Komiseri Margrethe Vestager, Pekin'in kita
Uzerindeki ticaret hevesini engelleme cabalar dahilinde, Carsamba glini lokal endistrileri devlet
destekli satin alma ve birlesme "avcilarina" karsi micadelede desteklemek ve yabanci devletlerden
destek alan rakipleri karsisinda haksiz rekabetten korumak igin bir plan acikladi. Gelecek yil yasa
taslagi seklinde dlzenlenebilecek bu tedbirler teklifi, bazi sirketler igcin satin alinma yasadi
getiriimesine veya onlarn varliklarini elden c¢ikarmaya zorlamaya ve Avrupa Komisyonu'nun ceza
kesmesine olanak saglamaya yol acabilir. Bu tedbirler, Avrupa'nin devlet yardimlari limitleri
konusundaki kati sistemini etkin bir sekilde Avrupa disi sirketlere genisletecek. (Bloomberg)

» Fed/Kaplan: ABD ekonomisi beklenenden daha hizli toparlanabilir. Dallas Fed Baskani Robert
Kaplan, Sali guni Bloomberg TV'den Kathleen Hays ile gergeklestirdigi mulakatta "Toparlanma
konusunda hem asadi hem de yukari yonli risk var. Hangisinin gerceklesecedi para ve maliye
politikalarina daha az bagli olurken, saglik hizmeti politikalarini ne kadar etkin uyguladigimiz daha
fazla etkili olacak. Bunda ne kadar basarili oldugumuz ne kadar hizl blylyecedimizi belirleyecek.
Ancak kesinlik yukari yénli bir durum séz konusu." dedi. ABD ekonomisinin bu yil %4,5-5 arasinda
daralmasini bekleyen Kaplan, daralmanin blyik bir ihtimalle Mayis basinda dip seviyeyi gordigini
sOyledi. Kaplan bazi diger merkez bankalarinin kullandigi negatif faizlerin ABD'de blytumeye yardimci
olmayacadini soyledi. Son toplantisinda faizleri 0’a yakin tutan Fed, 2022'ye kadar bu seviyelerde
kalacaginin sinyalini vermisti. Kaplan tahvil faizi getiri egrisi kontroliiniin degerlendirmeye deger
oldugunu ekledi. (Bloomberg)

> Almanya gosterge tahvilde 6 yilin en biiyiik satisini yapti. Almanya tahvil satislarini
hizlandirarak, gosterge tahvil satisiyla yaklasik 6 yildan bu yana goérilen en ylksek miktar toplandi.
Talebin azalmasina karsin 10 yil vadeli Hazine tahvillerinde 4,14mlr Euro tutarinda satis yapildi. Arz
edilen tutarin 2 katinin biraz altinda talep geldi. Bu miktar Nisan'dan bu yana gérilen en distk talebi
isaret ediyor. (Bloomberg)

> 1Istanbul'da 15 giinde 2.416 sirket kuruldu. iTO yeni normal siirecinde acilan firma sayisini
acikladi. Buna gore, Istanbul'da 1-15 Haziran'da, 11 is giiniinde 2.416 yeni firma kuruldu. 12-31
Mayis'ta 11 is glinilnde ise kurulan firma sayisi 1.563 olarak gergeklesmisti. Bdylece normallesme
sonrasi artis %54 oldu. (Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




> Birlesik Krallik'ta enflasyon BOE'nin hedefinin oldukca altinda kaldi. Ingiltere’de enflasyon
Mayis ayinda Ingiltere Merkez Bankasi’nin hedefinin geyredi seviyesinde gergekleserek %0,5 oldu ve
politika yapicilarin bu haftaki toplantilarinda tesvik planlarina yénelik konulari éne gikardi. Ulusal
Istatistik Ofisi tarafindan Garsamba giinii aciklanan verilere géreTiiketici fiyat endeksi Mayis ayinda
otomotiv yakiti ve hobi Grinleri fiyatlarindaki gerileme ile bir 6nceki yilin ayni dénemine goére, %0,5
ylkseldi. Boylece endeks 2016'dan bu yana en zayif seviyesine geriledi. Volatil olan gida ve enerji
fiyatlarindan arindinimis cekirdek enflasyon ise %1,2 dliizeyinde gergeklesti. (Bloomberg)

» IMF: Tiirkiye'nin altin rezervi Mayis'ta rekor seviyeye cikti. IMF'nun verileri Turkiye'nin altin
rezervinin Mayis ayinda arttigini goOsteriyor. IMF'nin internet sitesinde yer alan verilere gore
Tarkiye'nin altin rezervleri Nisan'daki 20,39mn ons seviyesinden Mayis ayinda 21,28mn’a yukseldi
ve tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

18 Haziran Persembe

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) May -18,10%
Ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Yillik) May -22,60%
Euro Bdlgesi 11:00 AMB Aylik Rapor
ingiltere 14:00 Faiz Orani Karari Haz 0,10% 0,10%
Ingiltere 14:00 PPK Toplanti Tutanaklari
ABD 15:30  Philadelphia Fed Imalat Endeksi Haz -25 -43,1
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Bagvurulari 1,54M

19 Haziran Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 PPK Toplanti Tutanaklari
Almanya 09:00  UFE (Aylk) May -0,60% -0,70%
Almanya 09:00  UFE (Yillik) May -1,80% -1,90%
Euro Bdlgesi 11:00 Cari islemler Dengesi (Euro) Nis 38B
Tarkiye 14:30  Yil Sonu TUFE Tahmini Haz 9,38%
ABD 15:30  Cari islemler Dengesi ($) (,‘ei/.rek -104,9B -109,8B

22 Haziran Pazartesi

Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00  Tuketici Guveni Haz 59,5
Tarkiye 11:00 Yabanal Turist Girisi (Yillik) May -99,26%
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglan May 4,40M 4,33M
Euro Bdlgesi 17:00 Tulketici Glveni Haz -24 -18,8
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikliimet Borg Stoku May 1.575,6B

23 Haziran Sah

Beklenti Onceki
Almanya 10:30 imalat PMI - Oncii Haz 39,2 36,6
Euro Bdlgesi 11:00  Markit Bilesik PMI - Oncii Haz 25 31,9

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.




Ingiltere 11:30  Bilesik PMI - Oncii Haz 30

ABD 16:45  Markit Bilesik PMI Haz 37

ABD 16:45  Uretim PMI Haz 38 39,8
ABD 16:45 Hizmet PMI Haz 30 37,5
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglan May 630K 623K
ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi Haz -27

24 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Imalat Giiveni Haz 76,9
Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Haz 62,60%
Almanya 11:00 IFO Is iklimi Endeksi Haz 78,3 79,5
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
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