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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 105.520 +0,15
BIST-30 122.917 +0,37
BIST-BANKA 122.080 +0,98
BIST-SINAI 133.711 -0,93
BIST-TUM 113.791 +0,21
BIST Hacim-TUM(mn TL) 22.014 -15,09
VIOP30 Yakin Vade 121,300 -0,14
Parite Kapanis Degd%
USDTRY 6,8137 -0,01
EURTRY 7,5642 0,22
EURUSD 1,1103 0,23
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.730 ] 0,66
BRENT 38 5,05
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler _ Deg%
MRSHL 10,00 | TUKAS -10,00
ISBTR 9,99 | EKIZ -10,00
PKENT 9,98 | RTALB -9,99
FENER 9,94 | CMENT -9,97
EGGUB 9,93 | GLRYH -9,97
islem Hacmi [ [ [
GARAN 7,82 1.762,49
YKBNK 2,32 1.225,52
THYAO 12,60 1.028,87
GSRAY 3,39 82052
TSPOR 5,71 721,11

01.06.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi haftanin son islem glindni, %0,15 oraninda
kazangla 105.520 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
104.670-105.669 araliginda gergeklesirken, Bankacilik endeksi
%0,98 artis, Sinai endeks ise %U0,93 oraninda azalsla gUunu
tamamladilar. Kiuresel piyasalarda Cuma ginu, ABD-Cin geriliminin
yarattigi etkiyle risk istahi disti. Almanya’da perakende satiglar
Nisan ayinda %12 azalmasi beklenirken %.5,3 azalmasi dikkat
cekerken, Euro Bolgesinde enflasyon artan gida maliyetlerine ragmen
yilllik bazda sadece %0,1 artarak 4 yilin en disik seviyesine indi.
ABD'de ise kisisel harcamalar Nisan'da %13,6 ile rekor diisus kaydetti.
Bu, verinin tutulmaya basladigi 1959'dan beri gorilen en sert disls
olarak kayda gecti. Michigan Universitesi Tiketici Gliveni ise Mayis'ta
nihai 72,3 dederini aldi. Endeks gecen ay 71,8 olmustu. Beklenti
74'td. Son rakamlara goére, dinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi
émn’u asti. Yurticinde Cuma ginu dis ticaret istatistikleri aciklandi;
ihracat Nisan’da gegen yilin ayni ayina gére %41,4 azalarak, 8,99mlr
USD, ithalat %25 azalarak, 13,55mlr USD’'na geriledi. Bdylece, dis
ticaret agigi Nisan'da %67 artarak, 4,56mlr USD’na ylkselmis oldu ve
aciklanan GSYIH verilerine gére, Tirkiye ekonomisi 2020 yilinin ilk
ceyredinde %4,5, bir énceki ceyrede gére %0,6 biyidi. BIST100
endeksi haftanin son islem glininin genelinde hafif ekside seyretti
ancak kapanisa dogru kendisini 105.500 seviyesi Uzerine atarak 6
Mart'tan bu yana en yiksek kapanisini gergeklestirdi ve yikselisini st
Uste 8. islem glinline tasidi.

Kiresel piyasalarda ABD - Cin iliskilerindeki gelismeler izlenmeye
devam ediliyor. ABD Baskani Donald Trump'in, Hong Kong konusunda
son yaptigi aciklamalarda sert yaptirimlarin belirtiimemesi ile Asya
borsalar pozitif seyrediyor. ABD vadelileri arti ydnde hareket ediyor.
ABD tarafinda gortilen protesto hareketleri dolar endeksinde (DXY)
satici seyre neden olmaktadir. DXY bu sabah 9%.0,36 ekside
seyrediyor. Haftaya hafif eksi yénde baslayan dolar /TL su siralarda
6,8090’da bulunmaktadir. BIST100 endeksinin pozitif bir gérintd ile
106.000 direncini hedefleyerek gline baslamasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin, Yurtici, ABD ve Ingiltere’den imalat endeksi
verileri takip edilecek. Almanya’da borsalarin tatil nedeniyle kapali
olacadi buglin 6dleden sonra TCMB, para politikasi toplanti 6zetini
yayinlayacak.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya Tim Gln Tatil - Milli Pazartesi

Tirkiye 10:00 imalat PMI May 33,4
ingiltere 11:30 imalat PMI May 40,6
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti

ABD 16:45 Uretim PMI - Final May 39,8
ABD 17:00 ISM imalat PMI May 36,9 41,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Alarko Holding (ALARK, Sinirh Pozitif): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 17,5mn TL ana ortaklk
net kari acgikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 81,48mn TL zarar aciklamisti. Sirket'in 1C20'de satis
gelirleri bir dnceki yilin ayni donemine gore %36,6 oraninda azalarak 231,2mn TL olmustur. Ayni
dénemlerde satislarin maliyetleri %45,4 oraninda azalara 159mn TL olmustur. Sirkerin 1C20 brit
kar yillik %2 oraninda azalmis ve 72,2mn TL olarak agiklanmistir.

> Altin Yunus Turistik Tesisler (AYCES): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 4,37mn TL ana ortakhk
net zarar agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 3,77mn TL zarar agiklamisti.

> Ayen Enerji (AYEN, Sinirh Pozitif): Sirketin bagh ortakliklarindan %100 hissedari oldugu
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. tarafindan Balikesir ili, Kepsut ilgesi sinirlari igerisinde tesis edilmekte
olan rlzgar enerjisine dayali 25,2 MWm/24MWe kurulu gucinde, yilik 84mn kWh elektrik
enerjisi Uiretim kapasiteli Caypinar Riizgar Enerijisi Elektrik Uretim Tesisi icin T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi'ndan 29.05.2020-511148 sayi ve 1024999 no'lu yatinm tesvik belgesi alinmistir.

> Bagfas Bandirma (BAGFS, Sinirli Negatif): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 15,05mn TL ana
ortaklik net zarari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 655.666 TL kar acgiklamisti.

> Bomonti Elektrik (BMELK): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 1,16mn TL ana ortaklik net zarari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 594.526 TL kar agiklamisti.

> Bosch Fren (BFREN): Sirket, 04.05.2020 tarihli agiklamasinda, fabrikasinda bazi hatlarda disuk
kapasite ile calismalar yapilacagini kamuya agiklanmisti. Uretime tam gegis tarihi olarak 01.06.2020
ongortlmesine ragmen, misterilerin de galisma kapasitesi gézonline alinarak séz konusu sire
30.06.2020 tarihine kadar uzatiimistir.

> Dagi Giyim (DAGI): Sirket, 2020 yilinin ilk gceyredinde 5,17mn TL ana ortaklik net zarari agikladi.
2019 yilinin ayni déoneminde 700.913 TL zarar acgiklamisti.

> Dyo Boya (DYOBY): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 1,79mn TL ana ortaklk net kar aciklad!.
2019 yilinin ayni déneminde 5,15mn TL kar acgiklamisti.

> Ege Profil (EGPRO): Sirketin hakim ortagi DECEUNINCK N.V., sahip oldugu borsada islem géren
nitelikte halka agik hamiline paylardan 2mn adet Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. ("EGPRO") payinin
1 nominal pay dederi 14,00 TL'den az olmamak kaydi ile Borsa Istanbul A.S.'de 31.05.2021 tarihine
kadar satarak fiili dolasima dahil etmeye karar vermistir.

> Emlak Konut (EKGYO): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 129,82mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 47,88mn TL kar acgiklamisti. Piyasa beklentisi 598,6mn TL kar
aciklayacagi yonindeydi.

> Enka Insaat (ENKAI): Sirket, 2020 yilinin ilk ceyredinde 700,4mn TL ana ortaklik net zarari
acikladir. 2019 yilinin ayni déneminde 834,95mn TL kar acgiklamisti. Piyasa beklentisi 638,4mn TL
zarar aciklayacagi yénindeydi.

> Formet Celik Kapi (FORMT): Sirket, 2020 yilinin ilk geyreginde 2,38mn TL ana ortaklk net zarari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 2,76mn TL zarar aciklamisti.

> Goodyear (GOODY): Sirket, 2020 yilinin ilk ceyreginde 25,47mn TL ana ortaklik net kari acikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 5,97mn TL zarar agiklamisti.

» Merko Gida (MERKO): Sirket ile Burcu Gida Konservecilik ve Salga Sanayi A.S. arasinda 2020 yih
Uretim sezonundan baslayarak 2021 ve 2022 Uretim sezonlarinda her yil en az 5.000 ton bitmis
urdn olmak lzere 3 yillik fason Uretim sdzlesmesi imzalanmistir.

> Mondi Tire Kagit ve Ambalaj (TIRE): Sirket, 2020 yilinin ilk ceyredinde 6,66mn TL ana ortaklik
net kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 2,68mn TL zarar agiklamisti.
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> Oylum Sinai (OYLUM): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 143.099 TL ana ortaklk net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 671.425 TL kar agiklamisti.

> Penguen Gida (PENGD, Pozitif): Sirket, Cuma gini, Avrupa'nin Gnli market zinciri ile gesitli tursu
ve konserve Urinlerinden olusan 23,17mn Euro tutarinda bir anlasma gergeklestirmis olup, bu
anlasma ile birlikte yeni sezon ihracat baglantilari 24,89mn Euro tutarina ulasmistir.

> Pinar Entegre Et (PETUN, Pozitif): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 24,99mn TL ana ortaklik net
kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 2,07mn TL kar acgiklamisti.

> Pinar Su (PINSU): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 15,24mn TL ana ortaklik net zarar agikladi.
2019 yilinin ayni doneminde 8,92mn TL zarar agiklamisti.

> Pinar Siut (PNSUT, Pozitif): Sirket, 2020 yilinin ilk ceyredinde 27,42mn TL ana ortaklk net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 17,53mn TL kar agiklamisti.

> Sasa Polyester (SASA): Sirket tarafindan 12.06.2017 tarihinde kamuya aciklanan toplam yatirim
bedeli yaklasik 350mn USD olan, ciroya yilik katkisi ise 450mn USD olmasi beklenen Poy ve
Tekstiirize Iplik Uretim Tesisi yatinmi kapsamindaki Tekstiirize Tesisi tamamlanmis ve deneme
Uretimlerine baslanmistir.

> Seyitler Kimya (SEYKM): Sirket, 2020 yilinin ilk geyredinde 3,06mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 21.299 TL kar agiklamisti.

> Smartiks Yazilim (SMART): Sirketin %100 Bagl Ortakhdi konumunda bulunan Compello Bilgi
Teknolojisi Hizmetleri ve Ticaret A.S., Ugluncl taraf bir kamu bankasinin diazenledigi 5 yil sireli
"Raporlama Araci Doniusimi Lisans ve Danismanlik Hizmetleri Satin Alinmasi" konulu ihalesini
882.797 USD + 409.560 TL (Toplam 6.43mn TL) bedellik final teklifiyle kazanmistir.

> Teknosa (TKNSA): Sirket salgin nedeniyle, 22.03.2020 Pazar gecesi Tirkiye genelinde kapattigi
madazalarin normallesme slirecine uygun olarak alinan 6nlemlerle birlikte 01.06.2020 tarihinde
yeniden acilmasina karar vermistir.

> Viking Kagit (VKING): Sirket, 2020 yilinin ilk geyreginde 5,63mn TL ana ortaklik net zarar acikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 4,97mn TL zarar agiklamisti.

Ekonomi Haberleri

> Erdogan: 2. geyrek bir parca sikintili goriinse de sonrasi aydinlhiktir. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan, Istanbul'da insa edilen Yesilkdy Prof. Dr. Murat Dilmener Acil Durum Hastanesi'nin
acihsinda yaptigi konusmada "Ulkemiz icin 2. ceyrek bir parca sikintili gériinse de sonrasi aydinliktir"
dedi. Erdogan, "Sanayiden tarima, ticaretten turizme kadar her alanda 6nce hizli bir toparlanma,
ardindan ¢ok daha hizli bir atiim igine girecegiz. Gelismeler ve isaretler, salgin sonrasi yeniden
yapilanacak kuresel ekonomide Ulkemizin ¢cok avantajli bir konuma oturacagini gosteriyor" seklinde
konustu. (Bloomberg)

> Yolcu gemileri faaliyetlerine 1 Haziran'da baslayacak. IMEAK Deniz Ticaret Odasi aciklamasina
godre, Ulastirma ve Altyapi Bakanh§i Denizcilik Genel Midirligi'nden, IMEAK Deniz Ticaret Odasi'na
gonderilen yazida, Kovid-19 salgininin yayilmasini énlemek amaciyla denizcilik sektérinde alinan
tedbirler ile sirecin basarili bir sekilde yonetildigi belirtildi. Gelinen son durumda salginin bulasma
hizinin kontrol altina alinmasiyla normallesme calismalarinin baslatildiginin aktarildigi yazida, yolcu
gemilerinin (gezinti-tenezzlih vb.) belirlenecek bir tarihe kadar 1 Haziran'dan itibaren %50 kapasite
ile faaliyetlerine tekrar baslamasina karar verildigi bildirildi. (Bloomberg)

> ABD Baskani Trump G-7 Liderler Zirvesi'ni Eyliil’e ertelediklerini acikladi. ABD Bagkani
Donald Trump, Florida'dan dénUste ugaktaki gazetecilere, gelecek ay yapilmasi planlanan G-7 Liderler
Zirvesi hakkinda agiklamalarda bulundu. Zirve’nin Washington DC'de yUliz ylize yapilmasini istedigini
vurgulayan Trump, "Zirveyi, Eylil'’e kadar erteliyorum. Gruba, Rusya, Hindistan, Gliney Kore ve
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Avustralya'nin da eklenmesini istiyoruz." dederlendirmesinde bulundu. Trump, "G-7'nin, dinyada
olanlar dizgun bir sekilde temsil ettigini hissetmiyorum. Bu Ulkeler grubu, miadini doldurdu."
gorisuni paylasti. (Bloomberg)

> Icisleri Bakanhgi'ndan 'Sehir Giris/Cikis Seyahat Kisitlamasi' konulu genelge. igisleri
Bakanligi, 81 il valiligine "Sehir Girig/Cikis Seyahat Kisitlamasi" konulu genelge génderdi. Genelgeye
gore, sokada cikma kisitlamasi bulunan 18 yas alti cocuklar, velileriyle sehir ici ve sehirler arasi
yolculuk yapabilecek. Genelgeye gére, sehirler arasi toplu ulasim araglari ile yapilacak seyahatlerde,
seyahat izin belgesi alma zorunlulugu yuUrirlikten kaldirildi. Genelgeye gore, blylk sehir
statiistindeki 14 il ve Zonguldak'taki sehir giris-cikis kisitlamasi, 31 Mayis pazar giini saat 24:00'te
sonlandirilacak. Genelgeye goére, ucak, tren, otobls gibi araglarla yapilacak seyahatlerde, HES
uygulamasi Uzerinden kod alindiktan sonra biletlemeler yapilacak. 65 yas ve (izerindekilerin Seyahat
izin Belgesi almalari, gidecekleri illerden en az 1 ay boyunca dénmeme sartiyla tek yénlii seyahat
uygulamasi slirecek. (Bloomberg)

> Kapaligarsi, 1 Haziran'da agiliyor. Kovid-19 tedbirleri sebebiyle 23 Mart'tan bu yana kapali olan
Tarihi Kapaligarsi, 1 Haziran'da yeniden hizmet vermeye hazirlaniyor. Hazirliklar gergevesinde, Fatih
Belediyesi Saglik Isleri ve Temizlik Isleri Mudirligi dezenfeksiyon ve yikama ekipleri, Kapalicarsi'nin
icini 6zel sollisyonla yikayarak dezenfekte etti. Calismalara, Kapaligarsi'nin dezenfeksiyon ekipleri de
katildi. Kapalicarsi Yonetim Kurulu Baskani Fatih Kurtulmus, AA muhabirine yaptigi aciklamada,
Kapaligarsi'nin 42 bin metrekare alani oldugunu, bunun 12 bin metrekaresini olusturan yollar ve ara
sokaklarin buglin temizlendigini ve dezenfekte edildigini sdyledi. (Bloomberg)

> Cin'den, ABD'nin Hong Kong adimi igin "basarisiziga mahkum" degerlendirmesi. Cin,
ABD'nin Hong Kong'a taninan bazi ayricaliklara son vermeye yonelik hamlelerinin "basarisizlida
mahkum oldugunu" bildirdi. Cin'in 6nemli gazetelerinden Halkin Glnligu'nde gikan bas yazida, "tim
Cinlilerin Hong Kong'un meselelerine dis gligler tarafindan miidahale edilmesine karsi gikmaya kararli
oldugu" ifade edildi. Yazida, "Hong Kong meselelerine ve bliylk Olctide Cin'in i¢ islerine mudahale
etmeye donik bu hegemonik davranis, Cin halkini korkutmayacaktir ve basarisiziga mahkumdur."
denildi. (Bloomberg)

> ABD'nin petrol sondaj kulesi sayisi 11 haftadir azaliyor. ABD'nin, petrol endstrisinin
goérinimi ve kisa dénem ham petrol Uretimine iliskin gésterge kabul edilen petrol sondaj kulesi
sayisl, bu hafta da 15 adet azalarak 11 hafta Ust Uste disls gosterdi. Petrol sahasi hizmeti sirketi
Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére, ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi, 23-29 Mayis
haftasinda bir dnceki haftaya gore 15 adet azalarak 222’ye geriledi. ABD'deki petrol sondaj kulesi
sayisl 11 hafta Ust Uste dlsls gosterirken, bu stlire iginde toplam 461 adet azalmis oldu. (Bloomberg)

> Bakan Ismailoglu: ic hat ucuslar 1 Haziran'da bashyor. Ulastirma ve Altyapi Bakani Adil
Karaismailoglu, Kovid-19 salgini nedeniyle Mart ayinda durdurulan ugak seferlerinin, 1 Haziran
itibariyla ic hatlarda yeniden baslayacagini bildirdi. Karaismailoglu, AA muhabirine yaptig
aciklamada, Kovid-19 salgini nedeniyle 28 Mart'tan bu yana havalimanlarinda ucguslarin
durduruldugunu animsatarak, salginla micadelede alinan tedbirler sayesinde 6nemli mesafe kat
edildigini ve bu kapsamda ulasim altyapisinda normallesme slirecine basladiklarini soyledi. Salginin
yayllma hizindaki dists sayesinde yeni bir déneme girildigini vurgulayan Karaismailoglu, "Hava
yolunda ilk sefer, 1 Haziran saat 10:00'da TK2150 sefer sayili Istanbul Havalimani-Ankara Esenboga
Havalimani ugusu olacak." dedi. Karaismailoglu, salginla miicadele kapsaminda tiim havalimanlarinda
basariyla alinan 6nlemlere ek olarak normallesme siirecinde yeni uygulamalarin hayata gegirilecegini
vurguladi. Havalimanlarina yonelik sertifikasyon programina dikkati ceken Karaismailoglu, so6z
konusu programla havalimanlarinin tekrar diizenlenmeye baslandiginin altini gizdi. (Bloomberg)

> SPK'dan Birlesme ve Béliinme Tebligi’'nde degisiklik. SPK'nca Birlesme ve Boliinme Tebligi'nde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblij Resmi Gazete'de yayimlandi. Tebligi'ne gore, 4. maddenin 1.
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fikrasina eklenen bentte yénetim kontrolliniin tanimi, "Halka acgik ortakhidin oy haklarinin %50'sinden
fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayl olarak
sahip olunmasini, yonetim kurulu Uye sayisinin salt cogunlugunu secme veya genel kurulda s6z
konusu sayidaki Uyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazl paylara sahip olunmasini”
seklinde yapildi. (Bloomberg)

> Diinyada Kovid-19 vaka sayisi 6mn’u gecti. Diinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 6mn’u astl.
Kovid-19 gorilen llke ve bélgelerdeki vakalara iliskin verilerin derlendigi "Worldometer" internet
sitesine gore, diinyada Kovid-19'a yakalanan Kkisi sayisi 6.022.002'ye ulasti. Yeni tip koronavirls
vakas! en fazla ABD'de gorildi, bu llkede 1.792.537 kisi Kovid-19'a yakalandi. Diunya genelinde
Kovid-19 nedeniyle 366.350 kisi hayatini kaybetti. Virise yakalanan 2.655.374 kisi iyilesirken, halen
tedavi goren 3,28mn aktif enfekte vaka bulunuyor. (Bloomberg)

> BDDK aktif rasyosu hesaplamasinda degisiklige gitti. BDDK, aktif rasyosu hesaplamasinda
degisiklige gitti. 01.05.2020 tarihinden itibaren bankalarca hesaplanmasina ve her ay sonu itibariyle
o aya iliskin aylik ortalamasinin mevduat bankalari igin %100°ln, katihm bankalari icin %80’in altina
dismemesine karar verilmis olan Aktif Rasyosu’nun (AR) hesaplanmasina iliskin, séz konusu Kurul
kararlarinda yer alan acgiklamalara ilave olarak, 01.06.2020 tarihinden itibaren, BDDK'na
raporladiklari verilere gére 31.03.2020 tarihi itibariyle, bankalar mevduati harig, [TL Mevduat +
Yabanci Para Mevduat] toplami 25mlr TL'nin altinda kalan bankalara 31.12.2020 tarihine kadar bu
dizenlemeye uyum icin slire taninmasina; AR’'In pay kisminda yer verilen “Krediler” kalemindeki,
KOBI kredilerinin, Proje finansmani kredilerinin ve Ihracat kredilerinin hesaplamada 1,1 katsayisi ile
agirhiklandinimasina, 3 aydan kisa vadeli kredilerin, hesaplamada “Krediler” kalemine dahil
edilmemesine, Bankalarin misterileri ile yaptiklar TL cinsi repolarin ve ihrag ettikleri 6 aydan kisa
vadeli TL finansman bonolarinin hesaplamada AR’In payda kisminda yer verilen “TL Mevduat” kalemi
altinda dikkate alinmasina, Bankalarin musterileri ile yaptiklari YP cinsi repolarin, hesaplamada AR'In
payda kisminda yer verilen “YP Mevduat” kalemi altinda dikkate alinmasina, AR'In payda kisminin
hesaplanmasinda, “YP Mevduat” kalemi toplaminin, YP Kredilere kadar olan kismina 1 katsayisinin
YP Kredileri asan kismina ise 1,75 katsayisinin uygulanmasina, karar verildi. (Bloomberg)

» Trump: Hong Kong'un ABD nezdindeki 0zel statiisiinii kaldirnyoruz. ABD Baskani Donald
Trump, dizenledigi basin toplantisinda, "Hong Kong'un ABD nezdindeki 6zel statlisinu kaldiriyoruz.
Cin, ABD'ye yillarca milyarlarca dolarlk zarar verdi" dedi. Trump, "Cin, Vuhan virtsinin tim diinyaya
yayllmasina izin verdi, DSO'niin diinyayi yanlis yénlendirmesine neden oldu. ABD'nin DSO ile iliskisini
bitirmeye karar verdik. ABD, DSO'ye ayirdigi fonu baska yerlerde kullanacak" dedi. Donald Trump,
"Cin, ABD'nin sanayi sirlarini calmak igin yillarca ¢ok sey yapti. ABD'li yatirimcilari Cin sirketlerinin
eylemlerinden korumaliyiz. Cin, ABD'ye ve dinyaya verdigi sozleri tutmuyor ve maalesef su anda
Hong Kong halkina zarar veriyor. Hong Kong'un artik otonom olmadigini gérilyoruz ve Hong Kong'un
ABD nezdindeki 6zel statisinl kaldirilyoruz. Hong Kong artik 6zerk degil" seklinde konustu. Trump,
"Cin'e yonelik eylemlerimiz glgli ve makul olacak. Hong Kong'a taninan muafiyetlerin kaldiriimasi
stirecine baslanacak ve Hong Kong'un Ozerkligine mudahale eden Cinli yetkililere yaptirm
uygulanacak. Hong Kong ile tim iliskilerimize istisnasiz tedbir uygulanacak. ABD, Cin'le acik ve yapici
bir iligki istiyor, bu ABD'nin menfaati geregidir" dedi. (Bloomberg)

> BDDK'dan 18 bankaya 102,1mn TL ceza. BDDK'dan yapilan yazil agiklamada, Kovid-19 salginiyla
miucadele sirecinde bireysel ve ticari musteriler tarafindan kuruma iletilen sikayetlerin incelendigi
belirtildi. Acgiklamada, sunlar kaydedildi: "Bu kapsamda, sikayete konu bankalar hakkinda
kurumumuz denetim elemanlari tarafindan yapilan incelemeler neticesinde diizenlenen raporda yer
alan tespitlere iliskin olarak kurumumuzca bankalara iletilen talimatlara aykiri islem tesis edilmesi
gerekgesiyle, BDDK'nun 29.05.2020 tarihli ve 9039 sayili karari ile 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun
148. maddesinin (b) bendi uyarinca 18 bankaya toplam 102,1mn TL idari para cezasi uygulanmasina
karar verilmistir. (Bloomberg)
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gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Fed/Powell: Finansal sistemin dengeli olmasina 6ncelik veriyoruz. Fed Baskani Powell, Kovid-
19 salgininda 2. dalga riski oldugunu belirterek, 6nlem almaya devam edeceklerini, 2. bir dalganin
gliveni zedelemesinden endise duydudunu ifade etti. Powell, telekonferans vyoluyla katildig
toplantida, Fed'in finansal sistemin genel istikrarini idare ettigini soyledi. Daha 6nce benzeri
go6rilmemis bir acil durum yasandigina isaret eden Powell, Fed'in araglarini sonuna kadar kullanmasi
gerektigini gordiklerini dile getirdi. Powell, "Daha 6nce gecilmemis bircok kirmizi gizgiyi gectik."
dederlendirmesinde bulundu. Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerine karsi Fed'in attigi adimlar
hatirlatan Powell, halihazirda yasanan kiresel krizin finansal sistemin zayifligindan
kaynaklanmadigini, bunun reel ekonomide yasanan bir sorun oldugunu aktardi. Powell, negatif faiz
oranina iliskin bir soru tzerine, federal fon oranini disirdiklerini ve politika faiz oranini uzun sire
sifir seviyesinde tutmaya soz verdiklerini ifade etti. Parasal genislemeye gittiklerini anlatan Powell,
"Bazi bankalar negatif oranlar kullanmaya karar verdiler. Bunun ABD'de uygun bir arag oldugunu
distinmiyoruz." dedi. (Bloomberg)

> ABD'de tiiketici giiveni Mayis'ta yiikseldi. ABD'de Michigan Universitesi Tiketici Giiveni Mayis'ta
nihai 72,3 dederini aldi. Endeks gegen ay 71,8 olmustu. Beklenti 74'tl. Beklenti Endeksi gegen ayki
70,1 seviyesinden 65,9'a gerilerken cari kosullar endeksi 74,3'ten 82,3'e yukseldi. Bir yillik enflasyon
beklentisi %3,2'ye ylkselirken 5-10 yillik enflasyon beklentisi de %2,5'ten %2,7'yve ciktl.
(Bloomberg)

> ABD'de kisisel harcamalar Nisan'da rekor diisiis kaydetti. ABD Ticaret Bakanlidi'nin verilerine
g6re Nisan'da kisisel gelirler hiikimet 6demelerinin destediyle %10,5 artarken harcamalar %13,6
dustli. Bu, verinin tutulmaya basladigi 1959'dan beri gorilen en sert dists olarak kayda gecti.
Beklenti gelirlerin %6, harcamalarin %12,8 dismesiydi. PCE fiyat endeksi aylik %0,6 dlsls
beklenirken %0,5 geriledi, yillik bazda %0,5 artti. Endeks Mart'ta yillik %1,3 artmisti. Cekirdek PCE
%0,4-0,3'lik tahminden fazla distl. Yillik bazda ise %1 artti. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde enflasyon 4 yilin en diisiik seviyesine indi. Eurostat verilerine gore bdlge
enflasyonu artan gida maliyetlerine ragmen vyillik bazda sadece %0,1 artarak 4 yilin en dislik
seviyesine indi. Enflasyon 6nceki ay %0,3 artmisti. Enflasyon 6nceki aya kiyasla da %0,1 distd.
Koronaviriis kaynakli karantinalar nedeniyle gida fiyatlari artmaya devam ederken enerji maliyetleri
%712 distl. Bu, 10 yildan fazla sliredeki en blyik disus oldu. Cekirdek enflasyon %0,9 artti. Beklenti
%0,8'di. Bloomberg anketine katilan ekonomistler, ekonomilerin derin resesyonda olmasi nedeniyle
Avrupa Merkez Bankasi'nin haftaya acil varlik alimlarini artirmasini bekliyor. (Bloomberg)

» Twitter'dan Trump'in paylasimina "siddeti yiiceltme" uyarisi. Twitter Inc. ABD Baskani Donald
Trump'in son paylasimlarindan birine kural ihlali uyarisi koydu. S6z konusu tweetin icerisinde
"yagmalar basladigi zaman silahlar patlamaya bagslar." ifadesi yer aliyor. Trump'in Minneapolis'teki
protestolarla ilgili yorumlarinin kurallara aykin oldugunu soyleyen sosyal medya platformu, s6z
konusu paylasimi gizledi. Trump'in paylasimina "Bu Tweet siddeti ylceltme hakkindaki Twitter
Kurallar'ni ihlal etti. Ancak Twitter, Tweetin erisime agik kalmasinin kamu yararina olabilecegini
belirledi." uyarisi eklendi. (Bloomberg)

» TCMB: Talep ve emtia fiyatlari enflasyon goériiniimiinii destekliyor. TCMB Finansal Istikrar
Raporu'nu acikladi. Raporda ©6ne c¢ikan mesajlar soyle: Koronavirls salgini kiresel blyime
goérindimunu belirgin dlglide zayiflatirken, toparlanmaya iliskin belirsizlikler ylksek seyretmektedir.
Salgina iliskin gelismeler ve belirsizlikler kiresel risk istahinin gerilemesine, uluslararasi piyasalarda
oynakligin artmasina ve kiresel finansal kosullarin sikilasmasina neden olurken, bu dénemde
gelismekte olan Ulkelerden yiksek miktarda portféy cikislari gerceklesmistir. Iktisadi faaliyet,
koronavirlis salgininin dis ticaret, turizm ve ic talep lzerindeki etkilerine bagh olarak Mart ayi
ortalarindan itibaren zayiflamaya baslarken; enflasyon beklentileri, toplam talep kosullari ve emtia
fiyatlarindaki gelismeler enflasyon goérinimiini olumlu etkilemektedir. Salgin hastaliga badl
gelismelerin Turkiye ekonomisi lzerindeki olumsuz etkilerinin sinirlandiriimasi amaciyla uygulamaya
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konulan parasal ve mali tedbirlerin ekonominin Uretim potansiyelini destekleyerek finansal istikrara
ve salgin sonrasi toparlanmaya katki yapacadi dederlendirilmektedir. (Bloomberg)

> Almanya'da perakende satislar beklentilerden az daraldi. Aimanya Istatistik Ofisi tarafindan
aciklanan verilere gére, Nisan ayinda dizeltiimemis perakende satislar yillik bazda %?14'lik azalma
beklentisine karsin %6,5 azaldi. Perakende satislar Nisan ayinda ise aylik bazda %12 azalmasi
beklenirken %5,3 azaldi. Bloomberg anketine katilan 19 ekonomistin beklentileri énceki aya goére
%5-25 daralma arasinda degisiyordu. (Bloomberg)

> Tiirkiye yilin ilk ceyreginde %4,5 biiyiidii. Tlrkiye ekonomisi 2020 yilinin ilk ceyredinde %4,5
blyldu. Bloomberg HT'nin anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini %5'lik blylimeydi.
Ekonomi 2019'un son ceyredinde %6 oraninda bilyimustid. TUIK verilerine gére GSYH 2020 yili 1.
ceyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %4,5 artti.
GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2020 yili 1. geyredinde bir 6nceki yila gore zincirlenmis
hacim endeksi olarak; diger hizmet faaliyetleri %12,1, bilgi ve iletisim faaliyetleri %10,7, sanayi
%6,2, kamu yonetimi, egitim, insan sagldi ve sosyal hizmet faaliyetleri %4,6, hizmetler %3,4, tarim
%3,0, gayrimenkul faaliyetleri %2,4, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %1,9 ve finans ve
sigorta faaliyetleri %1,6 artti. (Bloomberg)

> Dis ticaret acigi Nisan'da 4,56mlir USD oldu. TUIK ve Ticaret Bakanhg is birligiyle olusturulan
Nisan ayina iliskin gegici dis ticaret verileri agiklandi. Buna gore, Genel Ticaret Sistemi kapsaminda
ihracat Nisan’da gegen yilin ayni ayina gére %41,4 azalarak, 8,99mlir USD olarak gergeklesirken,
ithalat %25 azalarak, 13,55mlr USD'na geriledi. Dis ticaret acigi Nisan'da %67 artarak, 4,56mlr
USD'na yikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani Nisan 2019'da %84,9 iken, %66,3'e dusti.
Bloomberg'in anketine gore, dis acigin 3,96mlr USD seviyesinde gerceklesmesi bekleniyordu. Ihracat
Ocak-Nisan déneminde ise gegen yilin ayni dénemine gore %13,7 azalarak, 51,66mIr USD’na geriledi,
ithalat %?1'lik artisla 69,21mlr USD oldu. Dis ticaret acigi Ocak-Nisan déoneminde %102,3 artarak,
17,54mlr USD'na ylikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani Ocak-Nisan 2019'da %87,4 iken, bu yilin
ayni déneminde %74,7'ye geriledi. (Bloomberg)

> Borsada 2 giinliikk islem hacmi bu yilin zirvesini gordii. BIST100 Endeksi Carsamba ve
Persembe ginleri kaydettigi ylksek islem hacimleriyle 2020 yilinin en yiksek seviyesini gordu.
BIST100'de islem hacmi artan yerli ilgisiyle diin 18,4mIr TL, Carsamba giinii 16,7mIr TL seviyesinde
gercgeklesti. 2 glintn toplami 2020'nin en yuksek rakami oldu. Endekste 2020 yilinda kaydedilen en
yliksek islem hacmi 19,7mlr TL ile pandemiden énce 12 Subat tarihinde yasanmisti. (Bloomberg)

> ABD'nin ham petrol stoklar artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi, iilkedeki ticari ham petrol
stoklarinin gegen hafta 7,9mn varil (%1,5) artisla 534,4mn varile yikseldigini acikladi. Piyasa
beklentisi stoklarin 1,9mn varil azalacag yéniindeydi. Ulkenin ham petrol stoklari bir dnceki hafta
5mn varil azalmisti. Boylece, Ulkenin ticari ham petrol stoklari 2 hafta Ust Uste disls gosterdikten
sonra artmis oldu. Ticari ham petrol stoklarina dahil olmayan stratejik ham petrol stoklari da 2,1mn
varil (%0,3) artisla 643,8mn varile ulasti. (Bloomberg)

> ABD'de gostericiler polis merkezini atese verdi. ABD kamuoyunda giindemin en 6nemli maddesi
haline gelen siyahi Amerikalinin 6limine iliskin gindem sicakhdini koruyor. Floyd'un hayatini
kaybettigi Minneapolis'in 3. bolgesinde Sali ginl baslayan goésterilerde, polis ile gogunlugu siyahi
gostericiler arasindaki gatismalar 3. glinin gecesinde de devam etti. Amerikan medyasina yansiyan
glincel haberlerde, Floyd'un hayatini kaybettigi 3. bolgedeki polis merkezine giren gostericilerin
binay! atese verdigi anlar kameralara yansidi. Polisin daha 6nce kurdugu barikati asan ytzlerce
goOstericinin binaya girdigi, polise ait materyalleri kendi aralarinda dagittigi ve daha sonra binayi atese
verdigi anlar bazi sosyal medya hesaplar tarafindan canli olarak yayimlandi. Bu sirada etrafta
pozisyon alan polislerin, binlerce gostericinin bulundugu kalabaliga yogun sekilde g6z yasartici gaz
ile midahale ettigi gorildi. (Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

01 Haziran Pazartesi

Beklenti Onceki

Almanya Tum Gln Tatil - Milli Pazartesi

Cin 04:45  Caixin Imalat PMI May 50,5 49,4
Tirkiye 10:00  Imalat PMI May 33,4
Ingiltere 11:30  Imalat PMI May 40,6
Tirkiye 14:00  PPK Toplanti Ozeti

ABD 16:45  Uretim PMI - Final May 39,8
ABD 17:00  ISM imalat PMI May 36,9 41,5

02 Haziran Sah

Beklenti
Almanya 10:55 Imalat PMI May 34,4 36,8
Euro Bdlgesi 11:00 imalat PMI May 33,6 39,5

03 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI - Final May 25,3
Japonya 03:30 Bilesik PMI - Final May 27,4
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI May 44,6
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI May 47,6
Tarkiye 10:00  TUFE (Yillik) May 10,88% 10,94%
Tarkiye 10:00  TUFE (Aylik) May 0,60% 0,85%
Tiirkiye 10:00  UFE (Yillik) May 6,71%
Tiirkiye 10:00  UFE (Ayhk) May 1,28%
Almanya 10:55 Issizlik Orani Degisimi May 76K 373K
Almanya 10:55 issizlik Orani May 5,20% 5,80%
ingiltere 11:30 Bilesik PMI - Final May 12,9 28,9
ingiltere 11:30 Hizmet PMI - Final May 27,8
Euro Bdlgesi 12:00 UFE (Aylk) Nis -1,30% -1,50%
Euro Bdlgesi 12:00 UFE (Yillik) Nis -2,60% -2,80%
Euro Bdlgesi 12:00 Issizlik Orani Nis 7,70% 7,40%
ABD 15:15  ADP Tarim Disi istihdam May -9.000K -20.236K
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI - Final May 36,4
ABD 16:45 Hizmet PMI - Final May 36,9
ABD 17:00  Fabrika Siparisleri (Aylik) Nis -14,60% -10,30%
ABD 17:00 ISM imalat Digi PMI May 44,2 41,8

04 Haziran Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:55 Hizmet PMI - Final May 15,9 31,4
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Almanya 10:55 Bilesik PMI - Final May 34,1

Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik PMI - Final May 13,5 30,5
Euro Bdlgesi 11:00 Hizmet PMI - Final May 11,7 28,7
Ingiltere 11:30  Ingaat PMI May 22 8,2
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satiglar (Ayhk) Nis -11,20%
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satiglar (Yillk) Nis -9,20%
Euro Bdlgesi 14:45 Mevduat Hesap Orani Haz -0,50% -0,50%
Euro Bdlgesi 14:45 Faiz Orani Karari Haz 0,25%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Nis -40,5B -44,4B
ABD 15:30  Tarnim Digi Uretkenlik 1. Ceyrek -2,50% -2,50%

05 Haziran Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Nis -20,00% -15,60%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Nis -16,00%
ABD 15:30 Issizlik Orani May 19,80% 14,70%
ABD 15:30  Tarim Digi istihdam May -7.450K -20.500K
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi May -46,240B
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