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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 105.359 +0,39
BIST-30 122.469 +0,69
BIST-BANKA 120.895 +1,22
BIST-SINAI 134.970 +0,04
BIST-TUM 113.554 +0,16
BIST Hacim-TUM(mn TL) 25.926 9,19
viOP30 Yakin Vade 121,475 0,45
Parite Kapanis Degd%
USDTRY [ 6,8146 0,60
EURTRY 7,5473 1,21
EURUSD 1,1078 0,63
Emtia Kapanis Degd%
XAUUSD 1.718] 0,51
BRENT 36 3,56
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
KENT 9,99 | CMENT -10,00
ARSAN 9,98 | CASA -9,99
HLGYO 9,87 | RTALB -9,99
SAYAS 9,83 | GEDIK -9,98
GLBMD 9,83 | GLRYH -9,97

islem Hacmi .

-

THYAO 12,68 2.898,91
GARAN 7,78 2.225,89
PGSUS 58,80 1.017,40
ASELS 30,06 809,47
AKBNK 5,66 667,66

29.05.2020 Cuma

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din glinl, %0,39 oraninda kazangla 105.359
puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 104.534-
106.291 aralidinda gergeklesirken, Bankacilik endeksi %1,22,
Sinai endeks ise %0,04 oraninda artislarla gini tamamladilar.

Klresel piyasalarda, Kovid-19 salgini ile ilgili endiselerin azalmasi
ve ekonomilerin aciimasinin ilk etkilerini veri akislarinda gérilmesi
ile birlikte giin boyu pozitif bir seyir izleyen ABD borsalari, Cin
geriliminin artmasi ile disltsle kapandi. Avrupa borsalar ise
Avrupa Birligi Komisyonu’nun, salgininin ekonomik sonuglariyla
micadele igin 750mlr Euro’luk bir kurtarma paketi olusturulmasini
teklif etmesiyle glini yilkselisle tamamladi. ABD ekonomisi yilin ilk
ceyrekte %5 ile sert daraldi. Dayanikh tiketim mallar siparisleri
ise Nisan ayinda, salgin etkisiyle distisini 2. aya tasiyarak %17,2
geriledi ve Adustos 2014'ten bu yana en blylk daslistnd
gerceklestirdi. ABD'de issizlik maasindan yararlanmaya devam
edenlerin sayisi 16 Mayis haftasinda 21,1mn’a geriledi Bu durum,
ekonomilerin acilmaya baslamasinin ardindan insanlarin islerine
donmeye basladigini isaret ediyor.

Yurtigi piyasalarda klresel piyasalara paralel alicili bir seyir izledi.
TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi Nisan ayinda 51,3
iken, Mayis ayinda %?20,4 oraninda artarak 61,7 dederine
yukseldi. Sehirlerarasi seyahat sinirlamasinin 1 Haziran'dan
itibaren tamamiyla kaldirilmasi ve 14 blylksehir ve Zonguldak'ta
bu hafta sonu tekrardan sokaga cikma kisitlamasinin uygulanacadi
haberleri 6nemliydi.

ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e yonelik atilacak yeni adimlari
aciklayacadi basin toplantisi 6ncesinde kliresel risk istahi geriledi.
ABD vadelileri ve Asya borsalari saticili hareket eediyor. Dolar /TL
bu sabah hafif alicth ve 6,82 direncine yakin hareket ediyor.
BIST100 endeksinin giine hafif eksi ybdnde baslamasini
beklemekteyiz.

Veri gilindemi: Bugiln, Yurtici'nden blyime ve dis ticaret,
Almanya’dan perakende satislar, Euro Bolgesi‘'nden tiketici
fiyatlari, ABD’den mal ticaret dengesi Chicago PMI ve Michigan
tuketici hissiyati verileri takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Perakende Satislar (Ayhk) Nis -7,30% -5,60%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -2,80%
Tiirkiye 10:00 GSYiH (Yillik) 1. Geyrek 5,00%  6,00%
Tiirkiye 10:00 Ticaret Acigi Nis -3,40B
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Yillik - Oncii) May 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Nis -64,38B
ABD 16:45 Chicago PMI May 40 35,4

ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati May 73,7 71,8

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksu Enerji (AKSUE): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 2,91mn TL ana ortaklik net zarari agikladi.
2019 yilinin ayni doneminde 1,54mn TL zarar agiklamisti.

> Ard Bilisim (ARDYZ): Sirket 2020 yilinin ilk ceyreginde 6,75mn TL ana ortaklk net kari agikladi.
2019 yilinin ayni doneminde 4,07mn TL kar aciklamisti.

> Bosch Fren (BFREN): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 6,29mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni doneminde 11,79mn TL kar agiklamisti.

> Demisas (DMSAS): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 2,3mn TL ana ortaklik net zararn agikladi.
2019 yilinin ayni déoneminde 6,99mn TL kar aciklamisti.

> Deniz GYO (DZGYO): Sirketin 12.05.2020 tarihli Yonetim Kurulu Kararina istinaden, 1mir TL kayith
sermaye tavani icerisinde, 50mn TL olan cgikarilmis sermayesinin %200 oraninda tamami nakit
karsiligi olmak lzere 100mn TL artirlarak 150mn TL'ye ylkseltiimesine iliskin olarak hazirlanan
izahnamenin onaylanmasi talebi ile SPK'na 28.05.2020 tarihinde basvuruda bulunulmustur.

> Dogan Sirketler Grubu (DOHOL, Pozitif ): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 320,76mn TL ana
ortaklik net kari agikladi. 2019 yilinin ayni doneminde 230,02mn TL kar agiklamisti. Piyasa beklentisi
sirketin 201,1mn TL zarar acgiklamasi yénindeydi.

> Ege Giibre (EGGUB, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 29,5mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 8,23mn TL kar agiklamisti.

> Goodyear (GOODY, Sinirlh Negatif): Kovid-19 nedeniyle kiresel piyasalarda dedisen taleb
g6z 6nlinde bulundurularak, Adapazar fabrikasinda 01.06.2020 ve 10.06.2020 tarihleri arasinda,
Izmit fabrikasinda ise 01.06.2020 ve 08.06.2020 tarihleri arasinda Uretime ara verilmesine karar
verilmistir.

> Ipek Dogal Enerji Kaynaklari (IPEKE, Notr): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 80,49mn TL ana
ortaklik net kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 44,15mn TL kar aciklamisti.

> Iz Hayvancilik (IZTAR): Sirket siirii bily(itme yatinmi kapsaminda Mayis ay! icerisinde Cekya'dan
95 adet Holstein irki damizlik gebe dive ithalati yapmistir.

> Kardemir Demir Celik (KRDMA, KRDMB, KRDMD, Notr): Sirket 2020 yihnin ilk geyreginde
161,67mn TL ana ortaklik net zararn acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 67,58mn TL kar
aciklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 201,1mn TL zarar aciklamasi yéntndeydi.

> Karsu Tekstil (KRTEK): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 3,49mn TL ana ortaklik net kari acikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 87.663 TL kar aciklamisti.

> Konfrut Gida Sanayi (KNFRT): Sirket 2020 yilinin ilk ceyreginde 6,54mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 10,65mn TL kar aciklamisti.

> Koza Altin (KOZAL, No6tr): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 393,94mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yihinin ayni déneminde 319,51mn TL kar aciklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 435mn
TL kar aciklamasi yénindeydi.

> Koza Anadolu Metal (KOZAA, Notr): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 153,94mn TL ana ortaklk
net kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 156,04mn TL kar agiklamisti.

> Metro Holding (METRO): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 31,18mn TL ana ortaklik net zarari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 5,11mn TL zarar agiklamisti. Piyasa beklentisi sirketin 201,1mn
TL zarar agiklamasi yénindeydi.

> Naturel Yenilenebilir Enerji (NATEN, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 5,41mn TL ana
ortakhk net kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,39mn TL kar agiklamisti.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




> Sonmez Filament (SONME): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 1,61mn TL ana ortaklik net zarari
acikladir. 2019 yilinin ayni déneminde 2,85mn TL kar agiklamisti.

> Sonmez Pamuklu (SNPAM): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 1,59mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,15mn TL kar agiklamisti.

> Yiikselen Celik (YKSLN,Notr): 2020 yih 3 aylik finansal dénem sonucunda Sirket hasilat tutar bir
onceki yilin ayni donemi ile karsilastirildiinda %2,5 artarak 42,5mn TL seviyesine ylikselmistir
(31.03.2019: 41,5mn TL). Satislarin maliyetindeki artis neticesinde ayni donem Sirket brit kar tutar
%27 azalarak 6,8mn TL seviyesinde gergeklesmistir (31.03.2019: 9,3mn TL). Sirket’in 31.03.2020
itibariyle net nakit pozisyonu 11lmn TL'dir (31.12.2019: 17mn TL net nakit). 2020 yihnin 1.
ceyredinde toplam 15,8mn TL kredi kapatilmis olup, 31.03.2020 itibariyle toplam banka kredileri
1,1mn TL'dir. 2020 yii 3 ayhk finansal dénemde gegen yilin ayni dénemine gére %68 oraninda
azaligla 991.276 TL'lik faiz gideri kaydedilmistir. Sirket net kari 2mn TL seviyesinde gergeklesmistir
(31.03.2019: 4,3mn TL).

Ekonomi Haberleri

» Trump ve Macron G-7 Liderler Zirvesi'nin yiiz yiize yapilmasini istiyor. ABD Baskani Donald
Trump ile Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron yaptiklari telefon gériismesinde G-7 Liderler
Zirvesi'nin ylz yilze yapilmasinin énemini vurguladi. Trump ve Macron'un, Kovid-19 salgininin
yenilmesi ve kliresel ekonomilerin yeniden faaliyete gecmesi slirecindeki gelismeleri ele aldigina
isaret edilen agiklamada, "iki lider, G-7 Liderler Zirvesi'nin yakin zamanda yiiz ylize yapilmasinin
6nemi hususunda mutabik kaldi." bilgisi paylasildi. (Anadolu Ajansi)

> 14 biiyliksehir ve Zonguldak’ta bu hafta sonu sokaga cikma kisitlamasi uygulanacak.
Blylksehir stattistindeki 14 il ile Zonguldak’ta bu hafta sonu sokada gikma kisitlamasi uygulanacak.
icisleri Bakanhidi 81 il Valiligine “Sokada Cikma Kisitlamasi” ile ilgili genelge génderdi. Genelgede,
"29.05.2020 tarihi saat 24:00 ile 31.05.2020 tarihi saat 24:00 arasinda asadida belirtilen istisnalar
hari¢ olmak lizere Biiyiiksehir statiisiindeki Ankara, Balikesir, Bursa, Eskisehir, Gaziantep, Istanbul,
Izmir, Kayseri, Kocaeli, Konya, Manisa, Sakarya, Samsun, Van ve Zonguldak olmak lzere toplam 15
ilimiz sinirlan iginde bulunan vatandaslarimizin sokaga cikmalar kisitlanacaktir" agiklamasina yer
verildi. (Bloomberg)

> New York, Haziran'da "1. faz" acilmaya hazirlaniyor. New York Belediye Baskani Bill de Blasio,
Kovid-19 salginindan en fazla etkilenen kent olan New York'un haziranda 1. faz "acgiimaya"
hazirlandigini duyurdu. De Blasio, dlzenledigi basin toplantisinda, kentin eyalet yodnergeleri
dogrultusunda haziranin ilk ya da 2. haftasi 1. faz agilmaya hazirlandigini soéyledi. 1. fazda Uretim,
insaat, toptan ve perakende satislarinin baslayacagini belirten de Blasio, 200 bin ila 400 bin galisanin
is yerlerine donmesinin 6ngo6rildagiana dile getirdi. (Bloomberg)

> Erdogan: Sehirlerarasi seyahat sinirlamasi 1 Hazirandan itibaren tamamyla kaldirilmistir.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi sonrasi aciklamalarda
bulundu. 1 Haziran itibariyla Tlrkiye'de bazi kisitlamalarin kaldirilacagini duyuran Cumhurbaskani
Erdogan, isleyecek takvimi soyle anlatti: Sehirlerarasi seyahat sinirlamasi 1 Haziran'dan itibaren
tamamiyla kaldiriimistir. Olumsuz bir durum gérmemiz halinde bazi illerimiz igin bu kisitlamayi
yeniden getirebiliriz. (Bloomberg)

> ABD'de bekleyen konut satislari endeksi rekora diistii. ABD'de bekleyen konut satislari endeksi
Nisan ayinda, koronavirlsin yayillmasini énlemeye yonelik kisitlamalarin konut sektérini de
vurmasinin etkisi rekor diisik seviyeye geriledi. Satislar s6z konusu dénemde 6nceki aya gére %21,8
duserek, verilerin toplanmaya basladigi 2001 yilindan bu yana en disik seviyesi olan 69'a indi. Bu
veri aylik bazda Mayis 2010'dan bu yana en sert distsinl gergeklestrirdi. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina gére bu verinin %17,3 gerilemesi bekleniyordu. Bu
veri 6nceki ay %20,8 dismdistl. Satislar Nisan ayinda gegen yilin ayni ayina gore %34,6 distd.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




Beklenti bu verinin %28,7 diismesi yonindeydi. Mart ayinda ise yillik disis %14,5 seviyesinde
gerceklesmisti. (Bloomberg)

> AB, 9,4mlr Euro biitceli bir saglik programi kurulacagini acikladi. Sadlikla ilgili yasanabilecek
cesitli sinamalara karsi hazirlikli olunmasi gerektigini belirten Kyriakides, saglk alanina yénelik yeni
programa, AB'nin 2021-2027 yillarindaki biitgesinden toplam 9,4mlr Euro kaynak aktarilacagini ifade
etti. Kyirakides, AB'nin saglhk alanindaki paradigmasinin dedistidini, vatandaslarinin sagliginin
oncelikleri oldugunu soyledi. Programla, kriz durumlarinda kullanilacak tibbi malzemelerin
stoklanacadini anlatan Kyriakides, krizlere hizli miidahale etmek (zere saglik calisani rezervi
olusturulacagini belirtti. Kyriakides, program cergevesinde saglik calisanlarina cesitli egitimler
sunulacadini, olasi saglik tehditlerinin de daha yakin takip edilecegini ifade etti. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de dayanikh tiiketim mallarn siparisleri sert diistii. ABD'de dayanikh tiketim mallari
siparisleri Nisan ayinda, koronavirlis pandemisinin imalat sektori tzerindeki etkisinin devam etmesi
ile birlikte sert distl ve boylelikle dislslni st Uste 2. aya tasidi. En az 3 yil 6mri olan mallar igin
siparisler Nisan ayinda %17,2 geriledi ve Agustos 2014'ten bu yana en buyuk diststnu
gerceklestirdi. Mart ayi verisi ise %14,7 disisten %16,6 dlslse revize edildi. Bloomberg'in anketine
katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina goére, bu verinin %19 dismesi bekleniyordu. ABD'de
fabrikalar son 2 ayda, koronavirlisiin yayilmasini dnlemek igin Ulke gapinda alinan tedbirlerden en
fazla etkilenen kuruluslar oldu. Eyaletler ekonomilerin agilmalarina izin vermeye baslarken, imalat
sektoriinde toparlanma, daha az kisinin alisveris yapmasi ve isletmelerin sermaye yatinm projelerini
beklemeye almasi sonucu daha yavas olacak. (Bloomberg)

> ABD'de siiregelen issizlik maasi sayisi pandemi doneminde ilk kez diistii. ABD'de issizlik
maasindan yararlanmaya devam edenlerin sayisi koronaviriis pandemisi déneminde ilk kez diisti. Bu
durum, milyonlarca Amerikalinin daha bu maastan yararlanmak igin basvurmasina karsin, insanlarin
islerine dénmeye bagladigini isaret ediyor. Issizlik maasi basvurulari 23 Mayis'ta biten haftada
2,12mn kisi oldu ve bununla birlikte 2,5 aylik dénemde bu imkandan faydalanmak igin basvuranlarin
toplam sayisi 40mn’un Uzerine ¢ikti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin
medyanina gbre bu verinin 2,1mn seviyesinde ¢cikmasi bekleniyordu. Issizlik maasi basvurularindan
halen yararlanmakta olan Amerikalilarin toplam sayisi ise, 16 Mayis haftasinda 21,1mn’a geriledi ve
bu veri koronavirlis pandemisi doneminde ilk kez distl. Bu veri bir hafta geriden geliyor. Bu nedenle,
isyerlerinin acilmasi ve insanlarin tekrar iglerinin basina dénmesi ile birlikte, isglict piyasasinin tekrar
toparlanmaya basladigini isaret ediyor. (Bloomberg)

» ABD ilk ceyrekte %?5 kiigiildii. ABD ekonomisi yilin ilk 3 aylhk déneminde ilk tahmin edilenden bile
daha ylksek bir hizla daraldi. Ticaret Bakanhgi'na bagh Ekonomik Analiz Blrosu (BEA) tarafindan
Persembe glint aciklanan rakamlara gore ABD ekonomisi bu yilin ilk ceyreginde bir dnceki 3 aylk
ddéneme kiyasla yilliklandirilmis olarak %05 kiclldi. Bir ay 6nceki tahmin %4,8 idi. Bloomberg
anketine katilan 71 ekonomistin %-6,6 ile %-3,8 arasinda dedisen tahminlerinin medyani %4,8
kiculme olacagi yonindeydi. ABD ekonomisi 6nceki geyrekte %2,1 buylumusti. Kisisel harcamalar
dnceki ceyrekte %1,8 artmasinin ardindan ilk ceyrekte %6,8 azaldi. GSYIH fiyat endeksi &nceki
ceyrekte %1,3 ylikselmesi sonrasinda ilk ceyrekte %1,4 artti. Cekirdek PCE ayni dénemde cgeyreklik
olarak %1,6 artti. Onceki ceyrekte %1,3 yiikselmisti. Ekonomistler koronaviriis salgini nedeniyle
bliyimenin bu yilin ilk ceyredinde zayiflayacagini, 2. geyrekte ise sert daralma olacagini 6ngoériyordu.
(Bloomberg)

» Japon otomobil firmalarinin kiiresel liretimi %60 diistii. Japonya’nin 8 otomobil firmasinin
klresel arag Uretimi Nisan’'da, gegen yilin ayni donemine kiyasla, %60 distl. Kovid-19 salgininda
yasanan talep dlistkligu sebebiyle, Japon firmalarin Ulke ici ve disinda fabrikalarin gegici kapatmasi
arag uretimini distrdi. Nisan ayinda klresel gapta Toyota, Honda, Nissan, Subaru firmalarinin yer
aldigr baslica 8 Japon otomobil firmasinca 916.200 arag uretildi. Uretim bandinda, Nisan 2019'a
kiyasla %60,9 disls yasanirken, Toyota %50, Honda %52, Nissan %62 seviyesinde kayip yasadi.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.




ABD’deki fabrikalarini gegici kapatmasiyla firmalarin bu Ulkedeki Gretimleri, Nisan 2019'da 320 bin
seviyesinden, gegen ay sifira indi. Firmalarin Japonya igindeki Uretimleri de %46 dususle 412.500e
indi. Salgin sartlarinin hafifiledigi Cin‘de ise firmalarin yeniden Uretim faaliyetlerini stirdirmesiyle,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla arag dretimi %11 artarak, 446 bini asti. (Anadolu Ajansi)

> BoE/Saunders: Asiri genisleme hatasina diismek tersine kiyasla daha giivenli. ingiliz politika
yapici Michael Saunders, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) koronaviriis pandemisine tepki verirken
cok fazla genislemeye gitmesinin ¢ok az genislemeye gitmesinden daha glivenli oldugunu belirtti.
Ingiltere'nin krizden gdrece yavas toparlanma riskiyle karsi karsiya oldugunu sdyleyen Saunders,
ozellikle bu durumun zarar verici olabilecegi séyledi. Persembe glini katildidi internet yayininda
konusan Saunders, daha fazla tesvik vermemenin ekonominin "diUslk enflasyon tuzagina"
sliriiklenmesine neden olabilecedini ifade etti. Sterlin, Saunders'in gelecek ay gelebilecek daha fazla
parasal genislemenin zemin kazandigini gésteren yorumlarinin ardindan zayifladi. Saunders, "Politika
hatasinin maliyetleri mevcut durumda bir noktaya kadar asimetrik. Cok fazla genisleme yonlinde
hata yapmak ve baskilar arttikga sikilastirmak, cok az genislemeye gitmek ve ekonominin dusik
enflasyona girmesinden daha gtlivenli." dedi. (Bloomberg)

» G-20'nin mal ticareti Kovid-19 etkisiyle daraldi. OECD G-20 Ulkeleri icin 2020°'nin ilk geyrek
uluslararasi mal ticareti rakamlarini yayinladi. Buna gore, Kovid-19'un etkisiyle G-20 Ulkelerinin
ihracati yilin ilk ceyreginde gegen yilin son geyredine gére %4,3 azalarak 3,45trin USD’na geriledi.
G-20 (lkelerinde ithalat ise %3,9 diserek 3,47trin USD’na indi. Boylece, G-20'nin mevsim
etkilerinden arindirilmis ve cari USD kuruyla ithalat ve ihracati 2017 2. geyrekten beri en disuk
seviyelerine geriledi. Rapora gore, Japonya'nin ilk geyrekte ihracati %4, ithalati da %4,4 disls
gosterirken, Cin‘in ihracati %9,3 ve ithalati da %7 daraldi. OECD’ye gére, s6z konusu donemde
Almanya'nin uluslararasi ticareti, diger G-20 AB ekonomilerinden biraz daha iyi bir seyir izledi.
Almanya’nin ihracati %3,5 ve ithalati da %2,4 azalis gosterdi. Kanada ve ABD’nin ihracatlar sirasiyla
%4,2 ve 1,9 dlsus gosterirken, Tlrkiye'nin 2019 yili son geyrekte 55,1mlir USD olan ithalati, 56,5mlr
USD'na gikti. Turkiye'nin gegen yilin son geyredinde 44,9mlir USD olan ihracati ise, 2020'nin ilk
ceyreginde %3,34 dususle, 43,4mlr USD’na indi. (Anadolu Ajansi)

» Euro Boélgesi'nde ekonomi giiveni Mayis'ta yiikseldi. Euro Bélgesi'nde ekonomi giiveni pandemi
kisitlamalarinin gevsetilmesinin ardindan kita ekonomilerinin yeniden aciimasiyla rekor dustk
seviyeden ylkseldi. Ekonomiye duyulan glivenin Mayis ayinda toparlanmasinda, daha fazla tretim
beklentileri etkili oldu. Uretim beklentileri gecen ay neredeyse yariya inmisti. Ancak imalatcilar talep
ile ilgili olarak daha koétimser. Hizmet sektoéri glveni kotlleserek 6zellikle otelleri restoranlar ve
turizm sektorld UGzerindeki baskiyr yansitiyor. Ekonomiyi canlandirmak igin atilan glcli adimlarla
birlikte ekonomi giveni, asagi revize edilen 64,9'luk Nisan verisinden 67,5'e yukseldi. (Bloomberg)

> Diinya ekonomisi toparlanma sinyalleri veriyor. Dinya ekonomisi yavas ancak emin olmayan
adimlarla koronavirisinin neden oldugu uykudan uyaniyor. Hikimetler isletmelerin kapanma
onlemlerini gevsetip tlketicilerin seyahat edip alisveris yapmasina misaade ettikce yiksek frekansli
veriler ve gliven, Blyuk Buhran'dan beri yasanan en sert kiresel resesyonda tabanin gorildigunu
giderek daha fazla isaret ediyor. Bloomberg Economics'in glinliik faaliyet gbstergeleri seti neredeyse
takip ettigi tim ekonomilerde Mart sonu ve Nisan basindan bu yana bir ylkselis oldugunu gosteriyor.
Yine de higbir tlke virlis 6ncesi seviyeye yaklasmis dedil. Almanya, Japonya ve Fransa en hizli sigrama
yapanlar arasina yer alirken Ispanya ve Ingiltere gérece zayif kaldi. (Bloomberg)

> Fed/Bullard: En koétiisii geride kalmis olabilir. St. Louis Fed Baskani James Bullard, Carsamba
glinkl basin agiklamasinda Fed'in tahvil faizi getiri egrisi kontrolli ya da faiz konusunda ek bir s6zlU
yonlendirme benimsemesi igin bir aciliyet gormedigini belirtti. "Getiri egrisi kontroli komitenin ileride
kesinlikle dederlendirecedi bir sey. Ancak su asamada gergekten etkili olacagindan siipheliyim ¢link(
faiz oranlar distk ve disik kalmasi bekleniyor." diyen Bullard, "S6zIlU yénlendirmeyle ilgili olarak,
uzun bir stre duruma goére sozli yoénlendirmeden yana oldum. Oldukga belirsiz bir dinyada
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takvimden tarihler segmenin higbir zaman iyi bir fikir olmadigini dislniyorum." diye devam etti.
Bullard, ekonomik daralma konusunda "Bence Nisan bliyuk bir ihtimalle en kétl aydi ¢iinki en fazla
kapanma o zaman yasandi ve evde kalma en ylksek dlizeydeydi. Bu, cok olmasa da biraz dlizeldi ve
Haziran'da ve 3. geyrekte de dlizelmeye devam edecek. St. Louis Fed Baskani, "En kotlsl geride
kalmis olabilir." dedi. (Bloomberg)

> IIF Tiirkiye icin daralma tahminini %2,7 olarak korudu. IIF Merkez ve Dogu Avrupa, Orta Dogu
ve Afrika (CEEMEA) bdélgelerine iliskin rapor yayimladi. Raporda koronavirlis sokunun Mart ve Nisan
aylarindaki verilerde de artan bigcimde gorlintr oldugu, bu nedenle CEEMEA boélgesinde %5,7'lik sert
daralma bekledikleri ifade edildi. Kurum Glney Afrika, Ukrayna ve Rusya'nin bliyiime tahminini asagi
yonli revize etti. Bolgedeki aktivitenin sert dlisisi nedeniyle yetkililerin bir takim 6nlemler aldigi
hatirlatilarak "para politikasi tarafinda Macaristan disinda CEEMEA Merkez Bankalarn , ozellikle
Tlrkiye, Rusya ve Gliney Afrika agresif faiz indirimlerine gitti. Tirkiye, Polonya, Macaristan gibi bazi
Ulke Merkez Bankalari da tahvil piyasasinin dizgln isleyisi icin hazine tahvil alimina gitti." ifadesi yer
aldi. IIF Turkiye igin %?2,7 olan 2020 daralma tahminlerini ise korudu. Agiklamada "yUksek frekansli
gostergeler karisik bir resim ortaya koyuyor, bu nedenle %?2,7 daralma tahminimizi koruyoruz.
Katar'la swap anlasmasi tutarinin artiriimasi tGlkenin Déviz rezervlerini ve TL'ni bir nebze destekledi."
ifadesi yer aldi. (Bloomberg)

> Cin Trump'a ragmen 'Hong Kong Giivenlik Yasasini' onayladi. Cinli yasa yapicilar ABD Baskani
Donald Trump’in Hong Kong'daki temel hak ve 6zgirliiklere tehhdit olusturmasi halinde gugli bir
cevap verilecegini soyledigi genisletilmis ulusal glivenlik yasa teklifini Trump’a meydan okuyarak
onayladi. Cin’de yaklasik 5 bin delegenin katilimiyla baskent Pekin‘de diizenlenen Ulusal Halk
Kongresi ve Halk Siyasi Danisma Konferansinin yillik toplantilarinin kapanis oturumunda Ulusal
Gulvenlik Yasasl, 2.878 oyla kabul edildi. Ulusal Glvenlik Yasasi, Cin merkezi hikimetini yikma,
isyana tesvik, vatana ihanet, ter6r ile ulusal givenligi tehlikeye atan fiil ve etkinliklerin
yasaklanmasini igeriyor. Hong Kong yerel meclisinin onayi gerekmeksizin yasa yurirlide girecek.
Hong Kong'daki muhalifler ve Batili Glkelerin karsi giktigi Ulusal Glivenlik Yasasi'nin Cin medyasi
tarafindan Hong Kong‘un "vatan hainleri" olarak yansitilan muhalif gazeteciler, is adamlari ve
aktivistlerin ulusal glvenlik gerekgesiyle yargilanmalarinin énind aciyor. (Bloomberg)

> TCMB'nin resmi rezerv varliklari Nisan'da azaldi. TCMB tarafindan, Nisan 2020 donemine iliskin
"Uluslararasi Rezervler ve Ddviz Likiditesi Gelismeleri" verileri yayimlandi. Buna gbre, resmi rezerv
varlklar Nisan’da bir énceki aya kiyasla %6,3 azalisla 86,3mIr USD oldu. Ayni dénemde doviz
varlklar %15,5 azalisla 50,1mIr USD’na gerilerken, altin cinsinden rezerv varliklar %10,8 artisla
34,8mlr USD’na ytukseldi. (Bloomberg)

> Ekonomik giiven endeksi Mayis'ta %20,4 artti. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi
Nisan ayinda 51,3 iken, Mayis ayinda %20,4 oraninda artarak 61,7 degerine ylkseldi. Ekonomik
gliven endeksindeki artis, tiketici, reel kesim, hizmet, perakende ticaret ve insaat sektdéri given
endekslerindeki artislardan kaynaklandi. Tiketici Gliven Endeksi bir énceki aya gére Mayis ayinda
%8,5 oraninda artarak 59,5 degerini, reel kesim gliven endeksi bir 6nceki aya gbre %18 oraninda
artarak 73,5 dederini, hizmet sektoérli glven endeksi %10,8 oraninda artarak 51,1 dederini,
perakende ticaret sektori gliven endeksi %5 oraninda artarak 79 dederini, insaat sektdri guven
endeksi %31,1 oraninda artarak 58,5 dederini aldi. (Bloomberg)

> Cumhurbaskanhigi Kabinesi bugiin son kez video konferans yodntemiyle toplanacak.
Cumhurbaskanligi Kabinesi, bugiin son kez video konferans yoluyla toplaniyor. Toplantida sokaga
¢ikma kisitlamalari ile 20 yas alti ve 65 yas Ustl vatandaglar igin yeni imkanlar ile ekonomik paketler
masada olacak. Koronavirlis nedeniyle bir suredir video konferans yoéntemiyle toplanan
Cumhurbaskanligi Kabinesi son kez bir araya gelecek. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in
o6nimuizdeki hafta Ankara'ya gegmesiyle birlikte, toplantilarin ylUz ylze yapilmasi bekleniyor.
(Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

29 Mayis Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) May 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Ayhk) May 0,00%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Aylik - Oncii) Nis -5,20% -3,70%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Yillik - Oncii) Nis -5,20%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Nis -4,50%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillk) Nis -4,70% -4,60%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis -7,30% -5,60%
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Yillik) Nis -2,80%
Tirkiye 10:00  GSYiH (Yillik) 1. Ceyrek 5,00% 6,00%
Turkiye 10:00 Ticaret Agigi Nis -3,40B
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Yillik - Oncii) May 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Nis -64,38B
ABD 16:45  Chicago PMI May 40 35,4
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati May 73,7 71,8

01 Haziran Pazartesi

Beklenti Onceki

Almanya ng'Jr: Tatil - Milli Pazartesi

Cin 04:45  Caixin Imalat PMI May 50,5 49,4
Tiirkiye 10:00 imalat PMI May 33,4
ingiltere 11:30 imalat PMI May 40,6
Tiirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti

ABD 16:45 Uretim PMI - Final May 39,8
ABD 17:00 ISM imalat PMI May 36,9 41,5

02 Haziran Sah

Beklenti Onceki
Almanya 10:55 Imalat PMI May 34,4 36,8
Euro Bélgesi 11:00 Imalat PMI May 33,6 39,5

03 Haziran Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI - Final May 25,3
Japonya 03:30  Bilesik PMI - Final May 27,4
Gin 04:45  Caixin Hizmet PMI May 44,6
Gin 04:45  Caixin Bilesik PMI May 47,6
Tiirkiye 10:00  TUFE (Yillik) May 10,88% 10,94%
Tiirkiye 10:00 TUFE (Aylik) May 0,60% 0,85%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarkiye 10:00  UFE (Yillik) May 6,71%

Tarkiye 10:00 UFE (Ayhk) May 1,28%
Almanya 10:55  Igsizlik Orani Degisimi May 76K 373K
Almanya 10:55  Igsizlik Orani May 5,20% 5,80%
Ingiltere 11:30 Bilegik PMI - Final May 12,9 28,9
Ingiltere 11:30  Hizmet PMI - Final May 27,8
Euro Bdlgesi 12:00  UFE (Aylik) Nis -1,30% -1,50%
Euro Bdlgesi 12:00  UFE (Yillik) Nis -2,60% -2,80%
Euro Bdlgesi 12:00  Igsizlik Orani Nis 7,70% 7,40%
ABD 15:15  ADP Tarim Digi istihdam May -9.000K -20.236K
ABD 16:45  Markit Bilesik PMI - Final May 36,4
ABD 16:45  Hizmet PMI - Final May 36,9
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) Nis -14,60% -10,30%
ABD 17:00 ISM imalat Disi PMI May 44,2 41,8

04 Haziran Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:55  Hizmet PMI - Final May 15,9 31,4
Almanya 10:55  Bilesik PMI - Final May 34,1
Euro Bdlgesi 11:00  Markit Bilesik PMI - Final May 13,5 30,5
Euro Bdlgesi 11:00 Hizmet PMI - Final May 11,7 28,7
ingiltere 11:30 ingaat PMI May 22 8,2
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Ayhk) Nis -11,20%
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -9,20%
Euro Bdlgesi 14:45 Mevduat Hesap Orani Haz -0,50% -0,50%
Euro Bdlgesi 14:45 Faiz Orani Karari Haz 0,25%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Nis -40,5B -44,4B
ABD 15:30  Tanm Disi Uretkenlik 1. Geyrek -2,50% -2,50%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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