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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gecen haftanin son islem guninl, %0,37
oraninda kazangla 103.024 puandan tamamladi. Endeksin ginlik
hareket bandi 102.013-103.306 aralidinda gergeklesirken,
Bankacilik endeksi %0,21 dlslsle, Sinai endeks ise %0,09
oraninda artisla gint tamamladilar. Kiiresel piyasalarda, ABD-Cin
arasinda HongKong Uzerinden artan gerilimin yarattigi endise ve
Cin'in ekonomik toparlanmasina iliskin kuskular ile birlikte risk
istahi baskilandi. Risk istahinin azalmasiyla Petrol fiyatlari, 2 ayi
askin strenin en yliksek seviyesinden geri gekilirken dolar endeksi
artti. Klresel piyasalar dianki islemlerde, risk varlklarina
yonelmelerinin ardindan dokuz haftanin en ylksek seviyesine
yukseldi.

Yurtici piyasalarda Cuma gunu Tirkiye ekonomisi 1C20 bliytme
verileri takip edilecek. Bloomberg HT blylime anketine gére 2020
yilinin 1. ceyredinde blylime medyan tahmin %5,2 seviyesinde
olustu. 2020 vyihinin tamamina dair ise tahmin ise Turkiye
ekonomisinin 2020 yilinda %1 daralacagi yoninde gergeklesti.

Bu sabah Asya hisse borsalari ABD-Cin gerilimine iliskin endiseleri
nedeniyle karisik seyretti. Dinkid islemleri pozitif kapatan ABD
vadelileride bu sabah pozitif ydonde bulunuyor. BIST100 endeksinin
glne pozitif bir gorinti ile 104.000 civarinda gline baslamasini
beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin, ABD’den imalat ve ig kogullari verileri takip
edilecek ve ayrica Avrupa Merkez Bankasi Finansal Istikrar
raporunu yayinlayacak.

Ulke TSi Veri Dénem

Euro Bélgesi 11:00 AMB Finansal istikrar Raporu

ABD 17:00 Richmond Fed imalat Endeksi May 86,9
23:00 Chicago Fed Is Kosullari May 59

Endeksi

TUPRS 80,15 632,30
THYAO 11,21 587,92
ASELS 29,28 579,17
ECILC 5,70 531,29
AVOD 3,43 525,90

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdl sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Albaraka Tiirk Katilm Bankasi (ALBRK): Sirket 2020 yilinin ilk ¢eyredinde 17,52mn TL ana
ortakhk net karn agiklamistir. 2019 yilinin ayni déneminde 13,73mn TL kar agiklamigti. Piyasa
beklentisi sirketin 23,5mn TL kar agiklamasi yénundeydi.

> Denizli Cam (DENCM): Sirket, gerek llkemizde gerekse Avrupa ve Amerika'da koronavirls
mucadelesinde olumlu gelismeler olmasina ragmen, kiresel pandemi etkisinin devam etmesi
nedeniyle  Gretim durusunun 01.06.2020 tarihine kadar tekrar uzatilmasina, firinin
hayati émrunt devam ettirecek teknik kadro ile projelerde bulunan mali ve idari calisanlarin
is devamlilidina, mali mevzuatlara uyumlu kalacak sekilde hareket edilmesine karar verilmistir.

> Datagate Bilgisayar (DGATE, Pozitif): Sirket, 2020 yili 1.ceyredinde 6,6mn TL ana ortaklik net
dénem kari agiklamistir. Sirket 1C2019'da 5,7mn TL ana ortaklik net dénem kar kaydetmisti

> Despec Bilgisayar (DESPC, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 8,63mn TL ana ortaklik net
kari agiklamistir. 2019 yilinin ayni déneminde 3,29mn TL kar agiklamisti.

> Ege Seramik (EGSER, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 9,8mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. Sirketin 1C20°de net kari 2019 yilinin ayni déneminde 3,32mn TL'ye gbére %195 oraninda
artis kaydetmistir.

> Karsan Otomotiv (KARSN, Notr): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 8,42mn TL ana ortaklik net
zarari agiklamistir. 2019 yihinin ayni déneminde 31,83mn TL zarar aciklamisti.

> Kog Holding (KCHOL, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 3,47mir TL ana ortaklk net kari
aciklamistir. 2019 yilinin ayni déneminde 779,31mn TL kar aciklamisti. Piyasa beklentisi sirketin
475mn TL kar aciklamasi yonindeydi.

> Nurol GYO (NUGYO): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 82,84mn TL ana ortaklik net zarari
aciklamistir. 2019 yilinin ayni doneminde 95,84mn TL zarar agiklamisti.

> Orge Enerji (ORGE): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 7,72mn TL ana ortaklk net kari agiklamistir.
2019 yilinin ayni déneminde 7,71mn TL kar agiklamisti.

» Sabanci Holding (SAHOL): Sirket, istiraki Exsa Export Sanayi Mamulleri Satis ve Arastirma A.S.
(ExSA) ile PPF Group istiraki PPF Beer Topholdco B.V. (PPF) tarafindan Temsa paylarinin satin
alinmasina karar verilmistir. Taraflar arasinda imzalanan ortaklik ve hisse devir s6zlesmelerine gore,
EXSA ve PPF'nin %50-50 ortakhgi ile Temsa'nin 210mn TL tutarindaki sermayesini temisil
eden paylarinin tamami True Value Capital Partners'tan satin alinacaktir.

> Selguk Ecza (SELEC, Sinirli Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 246,85mn TL ana ortaklk
net kari agiklamistir. 2019 yilinin ayni déneminde 253,32mn TL kar acgiklamisti. Piyasa beklentisi
sirketin 213mn TL kar agiklamasi yonindeydi.

» Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB): Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, 22.05.2020 tarihinde Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.'nin uzun vadeli yabanci para
notunu B+ seviyesinde teyit ederken duradan olan gériinimiini negatif olarak degistirmistir.

Ekonomi Haberleri

> AMB, Euro Bolgesi'ne iliskin "Finansal Istikrar Degerlendirme" raporunu yayimladi.
Raporda, Kovid-19'un yayilmasinin, daha 6nce goriilmemis sosyal ve ekonomik bozulmayi tetikledigi
ve salginin finansal sistemin direncini test ettigine isaret edildi. AMB raporunda, hikimetlerin, s6z
konusu salginin ekonomi Gzerinde olumsuz etkisini azaltmak icin zamaninda harekete gectigine vurgu
yapilarak, salginin uzun dénemli etkisi olarak, bazi Ulkelerin borglarini 6demekte zorlanabilecegine
ve ¢ok borglu Ulkelerin Euro Bolgesi'nden ayrilma riskini artiracagina isaret edildi. Avrupa'da finansal
sektorin, sirketlerin ve Ulkelerin zayif noktalarini bliyik 6lgtde artirdigina yer verilen raporda, borg
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seviyesi arttikca Ulkelerin gelecekte bir krizle karsi karsiya kalabilecedi uyarisi yapildi. Raporda,
borglari ylksek olan sirketlerin, mevcut durumda zorlanacaklarina yer verilerek, cok disik banka
karliligi ve gayrimenkul fiyatlarinda artan dlzeltme riski, finansal sistemde oynakliklar arasinda
gosterildi. (Anadolu Ajansi)

> AB Konseyi Baskani Michel: Cin'in tavrina karsi naif degiliz. Michel, Japonya Basbakani Sinzo
Abe ile video konferans goriismesinin ardindan basina agiklamalarda bulundu. Cin'in Hong Kong'un
otonomisine saygl duymasi gerektigini vurgulayan Michel, AB ve Japonya'nin Cin hakkinda "ayni
dustnceleri paylastigini” ifade etti. Michel, "Cin'in tavrina karsi naif degiliz." diyerek, Avrupa'nin Hong
Kong'un otonomisini 6ngéren "tek Ulke, iki sistem" anlayisini savundugunu belirtti. (Anadolu Ajansi)

> BM: Pandemi nedeniyle gelismekte olan iilkelerden gok fazla sermaye kacgiyor. BM, Kovid-
19 salgini nedeniyle gelismekte olan Ulkelerden "benzeri gorilmemis Olglde" sermaye ciktidi
uyarisinda bulundu. BM Genel Sekreter Yardimcisi Amina Mohammed, yaptigi agiklamada, gelismekte
olan ve orta gelirli birgok Ulkenin pandemiyle miicadele ve sonrasi igin finansal araglara sahip
olmadidina dikkati gekti. Gelismekte olan Ulkelerden "benzeri gorilmemis 6lglide sermaye kacis!"
yasandigina dikkati ceken Mohammed, bu tlkelerin salginla miicadele icin gereken tibbi malzemelerin
ithalinde zorluk cektigini ve IMF'den gelen kaynaklarin tim ihtiyaclar karsilamakta yetersiz
kalabildigini ifade etti. Diger dis finansman kaynaklarinin ise kurudugunu ve dogrudan yatirim, ihracat
ve isGi dovizlerinde keskin dlsls yasandigini belirten Mohammed, yasa disi sermaye cikislarinin da
Ulke kaynaklarini kuruttuguna ve sug orgltlerinin mevcut durumdan cikar sagliyor olabilecedine
isaret etti. Mohammed, "Klresel is birligi ve destek olmadan uzun stren krizler, sancili ve yavas bir
kiresel iyilesme dénemi gecirecediz." dederlendirmesinde bulundu. (Anadolu Ajansi)

» Kiiresel ticaret hacmi 10 yilin en sert diisiisiinii gergeklestirdi. Diinya Ticaret Monitéri'ne
goére, diinya ticaret hacmi Mart ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore %4,3 azalarak 2009'dan bu
yana en sert dlstsini gergeklestirdi. Hacim aylik bazda %1,4 geriledi ve disusini 3. aya tasidi. Bu
sert dusls, koronavirls salginini kontrol altina almak igin uygulamaya koyulan kisitlamalardan
kaynaklanan hasarin yalnizca ilk isaretiydi ve bu dénemden sonra gelen anketler, derin bir
resesyonun yolda oldugunu isaret ediyor. Ticaret monitorini yayimlayan Ekonomi Politika Analiz icin
CPB Hollanda Bulirosu, Nisan ayi icin kismi verilerin "blylk Olciide negatif bir tablo gosterdigini ve
Onci gostergelerin 6nimizdeki aylarda kiliresel ticarette glicli bir dlislist isaret ettigini kaydetti.
(Bloomberg)

» OECD bolgesinde GSYH birinci ceyrekte %1,8 azaldi. OECD'nin yilin ilk geyrek blytime verileri
aciklandi. Buna goére, OECD bdlgesinde gegen yilin son ¢eyredinde %0,2 olarak gerceklesen bliyiime,
bu yilin 1. geyredinde yerini %1,8 olarak kiigilmeye birakti. S6z konusu dusus, finansal krizin en
yogun oldugu 2009'nun 2. ceyredinden bu yana en blyilk disls olarak kayitlara gecti. 2009 2.
ceyrekte OECD bolgesinde reel GSYH %2,3 kigulmustl. Gegici veriler baz alinarak yapilan
hesaplamada, blytk ekonomilerden Fransa'da, ayni dénemde kiglilme %-0,1'den %-5,8’e geriledi.
Gegen yilin geyredine kiyasla 1. geyrekte blyime orani ABD'de %0,5'den %-1,2'ye, Almanya'da da
%-0,1'den %-2,2'ye ve Ingiltere’de %0'dan %-2'ye geriledi. italya’da gegen yilin son geyreginde %-
0,3 olan blyime, 1. ceyrekte %-4,7’'ye dliserken ve Japonya’da ise biylime %-1,9'dan %-0,9'a
ylkseldi. S6z konusu ddnemde AB’nde bliyiime %0,2'den %-3,3'e ve Euro Bolgesi'nde %0,1'den %-
3,8'e geriledi. Gecici rakamlara gére, OECD bélgesinde bu yilin 1. ceyredinde GSYH %1,8 kliguldi.
S6z konusu oran, 2019'nun son geyredinde %0,2 olmustu. OECD boélgesinde gecen yilin son
ceyreginde 2018'nin ayni donemine gore %1,6 artan GSYH, 1. geyrekte 2019'nun ayni ceyregine
gbre %0,8 azalis kaydetti. 7 blylk ekonomi arasinda ABD %0,3 ile geyreklik en ylksek blylime
oranina sahip olurken, Fransa %-5,4 ile en disik bliylime oranina sahip ekonomisi oldu. (Anadolu
Ajansi)

> ABD petrol endiistrisinde 200'den fazla sirket iflas etti. Kovid-19 salgini sebebiyle diinya
genelinde petrol tiketimi ve bu yil icin ekonomik blylime beklentileri zayif seyrini sirdlrirken, petrol
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fiyatlarinin gegen ay son 20 yilin en disik seviyesine gerilemesi ABD'de ylzlerce sirketi iflas
noktasina getirdi. Houston Universitesi Enerji Ekonomisti Ed Hirs, AA muhabirine yapti§i aciklamada,
bankalar ve yatirnmcilardan yeni kredi gikmamasinin petrol endistrisinde faaliyet gésteren birgok
sirketi iflasa surikledigini soyledi. ABD'li sirketlerin Kovid-19 salginindan 6nce sondaj programlarini
onemli 6lglide azalttidi bilgisini paylasan Hirs, "Petrol sahalarinda faaliyet gosteren calisanlar islerini
ilk kaybedenler oldu. Yaklasik 70 bin galisanin isini kaybettigi tahmin ediliyor." dedi. Hirs, ABD petrol
endstrisinin gorinimid ve kisa dénem ham petrol Gretimine iliskin gdsterge kabul edilen petrol
sondaj kulesi sayisinin 9 hafta Ust Uste dusus gostererek bu donemde 425 adet azaldigini ve 9-15
Mayis haftasinda 258’e gerileyerek Temmuz 2009'dan bu yana en dlslik seviyesini kaydettigini
aktardi. Sadece petrol sondaj kulesi sayisindaki disis nedeniyle, ABD petrol sektdrinin 60mlir
USD’'ndan fazla zarar ettigini belirten Hirs, "Petrolin varil fiyatinin 30 USD’nin altinda kalmasi
durumunda sektérde aylik 24mir USD’'ndan fazla kayip 6ngoriliyor. Sadece Teksas eyaletinin
ekonomik zarari ginlik 135mn USD’ndan fazla." ifadelerini kullandi. (Anadolu Ajansi)

> Cin'den ABD'li politikacilara uyari: Ulkeleri "yeni Soguk Savas"a itiyorsunuz. Wang Pazar
glnu Pekin'de gergeklestirilen Ulusal Halk Kongresi oturumlari sirasinda dizenledigi yillik basin
toplantisinda, "Cin'in ABD'yi ne dedistirme ne de ikame etme niyeti var. Cin'i dedistirmek de ABD'nin
hiasnikuruntusu," dedi ve ayni zamanda, ABD'yi Kuzey Kore ile nikleer mlzakereleri yavaslattigi igin
elestirdi ve Tayvan konusunda Cin'in "kirmizi gizgisini" asmamasi igin uyardi. Wang, "ABD'de bazi
siyasi glicler Cin-ABD iliskileri konusunda dismanca tutum takiniyor ve bu durum iliskileri 'yeni Soguk
Savas' olarak adlandirilan durumun esigine getiriyor" dedi ve "Bu tehlikeli ve kiiresel barisi tehlikeye
sokacak" seklinde konustu. Wang, ABD Disisleri Bakani Michael Pompeo'nun gecen hafta gelenedi
bozarak Tayvan'in Baskani Tsai Ing-wen'i 2. gbérev ddénemine baslamasindan dolayi kutlamasinin
ardindan, ABD'yi "Cin'in kirmizi gizgisini zorlamamasi" uyarisinda bulundu. Pekin Tayvan'i kendi
bélgelerinden biri olarak kabul ediyor. (Bloomberg)

» Almanya'da is diinyasinin ekonomiye giiveni artti. Almanya'da isletmeler, koronavirls
pandemisinin 6zel sektér harcamalari ve yatirnmlarini bastirmasi ve ekonominin resesyona girmesine
neden olmasinin ardindan, yilin 2. yarisinda ekonomide iyilesme olmasini bekliyor. Ifo enstitlistince
dizenlenen ankete katilan firmalar, Mayis ayinda temkinli bir iyimserlik iginde olduklarini gésterdiler.
Firmalarin beklentilerini gésteren endeks, énceki aydaki sert dislisin ardindan yukseldi. Ancak tam
anlamiyla bir toparlanma igin, tlketicilerin koronavirlisten korunmak igin madazalardan ve
restoranlardan uzak durmalan ve disuk talepten dolayi sikinti geken firmalarin isci gikarmalan ile
birlikte halen alinacak uzun bir yol var. Almanya'da Ifo'nun agikladigi verilere gore, is diinyasi glveni
Mayis ayinda, Onceki ayki seviyesi olan 74,2'den 79,5'e tirmandi. Bloomberg'in anketine gére, bu
verinin 78,5 seviyesinde gikmasi bekleniyordu. Beklentiler endeksi ise 69,4 seviyesinden 80,1
seviyesine sigradl. Bu verinin 75 seviyesinde gikmasi bekleniyordu. Cari dederlendirme endeksi s6z
konusu dénemde 79,4 seviyesinden 78,9 seviyesine indi. Beklenti 80 seviyesinde gergeklesmesi
yonundeydi. (Bloomberg)

» Almanya'da tiiketici ve 6zel sektor harcamalari sert diistii. Aimanya'da firmalar ve tiketicileri,
pandemi kisitlamalarinin tam gligle ekonomiyi vurmasindan bile dnce, harcamalari kisti ve bu durum,
Avrupa'nin en blylk ekonomisinin yilin basinda resesyona girmesine neden oldu. Makina yatirimlari
Mart sonunda biten 3 aylik dénemde %6,9 disti ve hanehalki harcamalar geriledi. Kamu
harcamalari ve ingaat harcamalarn dislise biraz olsun tampon olusturdu. Almanya ekonomisi ilk
ceyrekte, kisitlama tedbirlerinin tam olarak devreye dénemin son haftasinda girmesine karsin, 10 yili
askin sirenin en blyilk daralmasini yasadi. Anketler, bu ay gerilemenin taban yaptigina iliskin ilk
isaretlerin gelmesinden 6nce, ekonominin Nisan ayinda daha sert diisecedini isaret ediyor. Almanya
ekonomisi yilin ilk ceyredinde %?2,2 daraldi ve 6nceki ceyrekte %?2,2 gerilemesi ile birlikte resesyona
girdi. Ozel tiiketim harcamalan ilk ceyrekte %2 azalmasi beklenirken %3,2 geriledi. Kamu
harcamalari %0,6 artmasi beklenirken %0,2 artti. Sermaye harcamalari ise dedismemesi beklenirken
%0,2 geriledi. Insaat sektdri ise s6z konusu dénemde %4,1 biyidi. (Bloomberg)
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» Cin Disisleri Bakani Wang: Kovid-19 nedeniyle dava acilmasi hukuka aykiri. Wang,
duzenledigdi basin toplantisinda, Cin'in de diger tlkelerle birlikte salginin kurbanlari arasinda oldugunu
belirtti. Kendilerinin ihtiyaci olan ulkelere yardim ettigini de hatirlatan Wang, Kovid-19 nedeniyle
Cin'e dava acilmasinin hukukta yeri bulunmadigini ileri strdi. Wang, bu tarz girisimlerin uluslararasi
hukukun g6z ardi edilmesi anlamina geldigini vurgulayarak, dava soylentilerini "vicdana aykiri, yanls,
haksiz ve yasa disi" olarak dederlendirdi. ABD'de Cin'in itibarini kaybetmesi igin her firsat
dederlendirecek bir "siyasi viris" yayildigina isaret eden Vang, "Bazi ABD'li siyasetciler, cok fazla
yalan uydurdular ve gok fazla komplo planladilar." dedi. Cin'e dava agacaklarin hayal diinyasinda
yasadigini sdyleyen Vang, boyle bir adim atacak kisilerin "kendilerini asadilayacadi" yorumunu yapti.
(Anadolu Ajansi)

> Merkez Bankasi swap ihaleleri limitini arttirdi. TCMB Cuma gunlU bankalara gonderdigi
talimatla, doéviz Karsiligi TL Swap Piyasasi'nda geleneksel yontemle gerceklestirilen swap ihalelerinin
limitini %40’tan %50'ye cikardi. Béylece bankalarin TL ve doviz likiditesi yonetimindeki esneklikleri
daha fazla artirilmis olacak. Dizenleme, 27 Mayis'tan itibaren uygulanacak. (Anadolu Ajansi)

> Yabancilarin toplam cikisi 10miIr USD’ni asti. TCMB tarafindan yayinlanan Haftalik Menkul
Kiymet Istatistikleri'ne gére yurt disinda yerlesik kisiler 15 Mayis haftasinda net 404,9mn USD'lik
hisse senedi ve 389,9mn USD'lik Devlet i¢ Borclanma Senedi satti, 33mn USD’lik Sirket Bor¢lanma
Senetleri (SBS) aldi. Buna gore yabancilar yil basindan beri 3,58mlir USD’'ndan fazla hisse senedi,
6,67mlr USD'nin Uzerinde tahvil olmak Ulzere toplam 10,25mlr USD’lik menkul kiymet satisi yapti.
Hisse senetleri ve tahviller birlikte alindidinda 20 haftanin tamaminda gikis oldu. Gegen yilin verilerine
gbre yabancilar 2019'da 420mn USD’lik hisse senedi aldi. 3,12mlr USD’nin Uzerinde satis yapmisti.
2019'daki toplam c¢ikis 2,7mir USD oldu. Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payl gegen hafta
itibariyla %56,2'den %55,4'e geriledi. (Bloomberg)

» AMB Haziran'da yeniden harekete gegmeye hazir. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) yetkilileri hizh
bir toparlanma fikrinden vazgecti ve yeni verilerin mevcut cabalarin yeterli olmadidini géstermesi
durumunda gelecek ay yeniden tesvikleri artirmaya hazirlar. Politika yapicilar 30 Nisan toplantisinda,
tutanaklara gore "V seklinde bir toparlanmanin su asama itibariyla artik gegerli olmadigi", ancak acil
varlik alimlarinin kendi kendini artiran asagi yonla bir sarmal ihtimalini 6nledigi konusunda anlasti.
Tutanaklarda "Haziran toplantisinda, Eurosystem gorevlilerinin yeni makro ekonomik projeksiyonlari
da dahil olmak Uzere daha fazla bilgi mevcut olacak. Yénetim Kurulu tesvikin 6lgedinin ihtiyag
duyulandan az oldugunu gérmesi halinde Pandemi Acil Alim Programi'ni ayarlamak igin hazir olmali."
ifadeleri yer aldi. (Bloomberg)

> Lam: Hong Kong hiikiimeti Cin ile tam is birligi yapacak. Hong Kong'un Yoneticisi Carrie Lam,
yaptigi agiklamada Cin'in ulusal givenlik ile ilgili yasayi olabildigince hizli bir sekilde tamamlamasi
icin Hong Kong hikimetinin Ulusal Halk Kongresi (NPC) Daimi Komitesi ile tam is birligi yapacagini
belirtti. Cinli yasa yapicilarin Hong Kong’‘da vatana ihanet, aynlikg eylemler, isyana tesvik ve
hiikimeti devirme eylemlerine yonelik yaptirimlar igeren yasanin tamamlanmasini goéristtgl
bildirilmisti. Sonrasinda, Cin Halk Kongresi'nde bu plan dodgrulandi. Hong Kong'un giderek artan
siddette bir ulusal gtivenlik durumuyla karsi karsiya oldugunu ve Hong Kong'daki yasama organlarinin
ulusal guvenlik yasalarini kendi kendine 6ngoérilebilir bir zamanda tamamlamakta zorlandigini
belirterek "Hukumetin NPC'nin sehir igin yeni bir ulusal glvenlik yapma seklindeki ¢d6zimunu
destekledigini" sdyledi. Bu adimin Hong Kong'un "Tek Ulke, iki Sistem" esasi (izerine uzun vadeli
refah ve istikrarini givence altina alacagini belirten Lam, s6z konusu ¢ézimin anayasayl
dedistirmedigini, ya da 23. madde altindaki ulusal giivenlik yasamasinin kanunlagmasi yéntndeki
anayasal sorumlulugu degeistirmedigi veya disarida birakmadigini ifade etti. (Bloomberg)

> Albayrak: Ekonomik desteklerin carpan etkisi 600mir TL'n1 asti. Hazine ve Maliye Bakani Berat
Albayrak, Twitter hesabindan Ekonomik Istikrar Kalkani Paketi'nde ulagilan maddi tutara iligkin
dederlendirmede bulundu. Hazirlanan destek paketiyle esnafa, KOBI'lere ve tiim vatandaslara kalkan
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olduklarini aktaran Albayrak, "Salgin sonrasi dénemde de glglu Turkiye'nin gigli ekonomisini 2023
hedeflerine ulastirmak icin durmaksizin calisacadiz." ifadesini kullandi. Albayrak'in paylasiminda
paketin ulastigi biylklige iliskin infografik de yer aldi. Buna gbére, Ekonomik Istikrar Kalkani
Paketi'nin maddi tutari 252mlir TL'na ulasirken, bu kapsamda atilan adimlarin ekonomik buyukltgu
carpan etkisiyle 600mlIr TL'ni asti. Toplam destek tutarinin milli gelire orani %11 olurken, maddi
destek tutarinin milli gelire orani ise %Y5 olarak belirlendi. Atilan adimlarla 5,5mn’a yakin aileye 1.000
TL'hk nakdi yardim gergeklestirildi. Yaklasik 66mir TL tutarinda prim ve muhtasar gibi édemeler
Otelendi. 4mn’a yakin galisan igin firmalara kisa galisma 6denedi destegi saglandi. Geliri 5.000 TL'nin
altinda olan 6mn’dan fazla vatandasa 37milr TL bireysel ihtiyac destedi verildi. 1,1mn esnafa 25milr
TL'na yakin esnaf destek finansmani 6édendi. 180.933 isletmeye 145,6mlr TL ise devam finansmani
saglandi. (Bloomberg)

» Merkez'in briit doviz rezervleri 2,3mlr USD diistii. TCMB tarafindan Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gore, 15 Mayis'ta Merkez Bankas briit déviz rezervleri, 2,26mlr USD
azalisla 48,89mIr USD’na indi. Brit déviz rezervleri, 8 Nisan'da 51,15mlr USD seviyesindeydi. S6z
konusu dénemde altin rezervleri, 851mn USD artisla 34,63mlr USD’ndan 35,54mIr USD'na cikti.
Bbylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gecen hafta bir dnceki haftaya kiyasla 1,4mlr USD
azalisla 85,83mlir USD’ndan 84,43mir USD’na distl. (Bloomberg)

> Yabancilar net 795mn USD’lik menkul kiymet satti. TCMB tarafindan Haftalik Menkul Kiymet
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, yurt disinda yerlesik kisiler, 15 Mayis haftasinda net 404,9mn
USD'lik hisse senedi ve 389,9mn USD’lik Devlet i¢c Borclanma Senedi satti, 33mn USD’lik Sirket
Borclanma Senetleri aldi. Yurt disinda yerlesik kisilerin 8 Mayis itibariyla 20,48mlr USD olan hisse
senedi stoku, gecen hafta 21,33mir USD’na yiikseldi. Gecen hafta yurt disinda yerlesik kisilerin DIBS
stoku, 7,18mir USD’'ndan 7,06mlr USD’na geriledi. S6z konusu dénemde yurt disi yerlesik kisilerin
SBS stoklari ise 33mn USD’lik alisla 325,1mn USD’ndan 358,1mn USD’na ¢ikti. (Bloomberg)

» Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati 1,5mir USD artti. Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 15
Mayis ile biten islem haftasinda 1,5mlir USD artarak 195,73mlr USD’na yikseldi. Merkez Bankasi
tarafindan Persembe glini yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati ayni
dénemde altin harig 152mn USD artti. (Bloomberg)

> Ingiltere'de 5 yilliklarin faizi ilk kez 0'1n altina indi. ingiltere'de 5 yil vadeli Hazine tahvillerinin
faizi, tim dinyada merkez bankalarina yonelik negatif faiz beklentileri artarken ilk kez 0in altina
geriledi. Aralarinda Fed ile ingiltere Merkez Bankasi'nin da (BoE) bulundugu bazi biiyiik merkez
bankalarinin baskanlarinin negatif faiz fikrini sik sik reddetmesine karsin yatirrmcilar ve traderlar
0'In altinda faiz fiyatlamay:i stirdiiriiyor. Ayrica Carsamba giini Ingiltere'de ilk kez negatif faizli tahvil
satisi yapilmasi da negatif faiz beklentilerini giiglendirdi. ingiltere Bor¢ Yénetim Ofisi, 2023 vadeli
mevcut tahvillerin tekrar satisi ile 3,75mlr GBP borglandi. Ihalede faizin %-0,003 seviyesinde ¢ikmasi,
mevcut tahvillerin zaten bu seviyeler yakinlarinda islem gérmesinden dolayi piyasayi fazla sasirtmadi,
ancak ihaleyi stipheli kilan zamanlamasiydi. ingiltere'de 5 yilliklarin faizi haftanin son islem giiniinde
%-0,04'e kadar geriledi. (Bloomberg)

> Bloomberg HT'nin biiyiime anketi sonuglandi. Bloomberg HT Arastirma Birimi’nin dizenledigi
2020 yili blylime anketine 17 kurum katihm goésterdi. 2020 yilinin 1. geyredinde blylme igin medyan
tahmin %5,2 seviyesinde olustu. Ankete katilan kurumlar icerisinde en disik tahmini veren kurum;
Tirkiye ekonomisinin yilin 1. ceyredinde %3,8 bliylimesini beklerken; en yliksek tahmin veren kurum
%5,8 blyime beklentisini paylasti. 2020 yilinin tamamina dair biyime anketine ise 15 kurum katilim
gosterdi. Katihmcilarin medyan tahmini Tlrkiye ekonomisinin 2020 yilinda %1 daralacagi yoniinde.
Ankete en ylksek tahmini veren kurum %2,5 blylime beklerken; en dislik tahmini paylasan kurum
%5 daralma yonilinde tahmin paylasti. Subat ayinda yaptigimiz son biyime anketinde 2020 yilinin
tum yil biyidme beklentisi” sorusuna 18 kurumun katilm gdstermis ve medyan tahmin %3,9 olmustu.
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Turkiye ekonomisi 2019'un son ceyredinde %6 oraninda blayumdustid. Ekonomi yilin tamaminda ise
%0,9 blylumistl. Blylme verisi 29 Mayis'ta aciklanacak. (Bloomberg)

> Petrol devlerinin ilk gceyrek zarari 20mir USD'n1 asti. Diinyanin en blylk 12 petrol firmasinin,
Kovid-19 salgininin etkisiyle yilin ilk ceyredinde 20mlir USD’ndan fazla zarar ettigi kaydedildi. Kovid-
19 sebebiyle dinya genelinde ulasim sektoéri durma noktasina gelirken, petrol tiiketimi Ocak-Mart
déneminde hizla zayifladi. Kiiresel petrol talebinin diisiik olmasi, petrol fiyatlarinin gegen ay 1999'dan
bu yana en dislk seviyesine gerilemesine neden oldu. Diinya genelinde en sik kullanilan Brent tira
ham petrollin varil fiyati gegen yilin ilk geyredinde ortalama 63,1 USD’yken, bu yilin ayni déneminde
ise %20,7 dislsle ortalama 50 USD olarak kayitlara gecti ve petrol devlerinin bilangolarini olumsuz
etkiledi. (Anadolu Ajansi)

> Is glicii girdi endeksleri ilk ceyrekte %?2,8 artti. TUIK, Ocak-Mart dénemine iliskin is giicti girdi
endekslerini yayimladi. Buna gore, sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda takvim
etkilerinden arindiriimig istihdam endeksi, yilin ilk geyredinde gegen yilin ayni dénemine gore %2,8
ylikseldi. Alt sektorler incelendiginde endeks, sanayi sektériinde %4,6, ticaret-hizmet sektériinde
%4 artarken, insaat sektériinde 9,5 geriledi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda
calisilan saat endeksi, Ocak-Mart déneminde gecen yilin ayni ceyredine gére %2,3 azaldi. (Anadolu
Ajansi)

> Sektorel giiven endeksleri Mayis'ta yiikseldi. TUIK, Mayis ayina iliskin sektdérel gliven
endekslerini agikladi. Buna gdre, mevsim etkilerinden arindirilmis hizmet sektdéri given endeksi
Nisan ayinda 46,1 iken bu ay %10,8 artarak 51,1 dederini aldi. Hizmet sektdriinde gegen aya gére
gelecek 3 aylik déonemde hizmetlere olan talep beklentisi alt endeksi %82,9 artarak 77,2 oldu. Son
3 aylik ddnemde hizmetlere olan talep alt endeksi ise %19,2 azalarak 39 ve son 3 aylik ddnemde is
durumu alt endeksi ise %22,5 azalarak 37,1 oldu. Mevsim etkilerinden arindiriimis perakende ticaret
sektériu guven endeksi Mayis'ta %5 artarak 79'a yukseldi. (Anadolu Ajansi)

» BoJ 279mlir USD’lik yeni borglandirma programi agikladi. Japonya Merkez Bankasi (BoJ),
koronavirls pandemisinden dolayi klglk isletmelere destek vermek icin 30trin Yen tutarinda yeni bir
bor¢ verme programi acikladi. Ancak banka, Cuma glnki acil toplantisinda buaylk bir tesvik
aciklamadi. Japonya'da Cuma guni agiklanan verilere gore kilit 6nemdeki enflasyon gostergesi 3
yildan uzun bir siuredir ilk kez 0'In altina geriledi. Verinin ardindan toplanan BoJ, politika faizini ve
varlik alimlarini degistirmedi. Bunun yerine daha biytk bir baski olusturan iflaslari 6nleme, istihdami
koruma ve resesyonun ekonomik krize déntsmesini engelleme gdérevine odaklanmay tercih etti.
(Bloomberg)

» Kurulan sirket sayisi Nisan'da %66,01 azaldi. TOBB, Nisan ayina iliskin kurulan ve kapanan
sirket istatistiklerini yayimladi. Buna goére, Kovid-19 salgininin etkilerinin de gorildigi Nisan’da bir
Onceki aya gore kurulan sirket sayisi %66,01, kooperatif sayisi %56,38, gergek kisi ticari isletme
sayisi %67,46 azalis gosterdi. Ayni ddnemde kapanan sirket sayisi %45,48, kooperatif sayisi %81,03
azalirken, kapanan gergek Kkisi ticari isletme sayisi %15,09 artti. Nisanda gegen yilin ayni ayina gore
kurulan sirket sayisi %57,97, kooperatif sayisi %32,29, gergek Kisi ticari isletme sayisi %51,42 azalig
kaydetti. Bu donemde kapanan sirket sayisinda %42,70, kooperatif sayisinda %78 azalis olurken,
gergek kisi ticari isletme sayisinda %31,46 artis gergeklesti. (Anadolu Ajansi)

» ABD ve Cin arasindaki ipler Hong Kong iizerinden yeniden geriliyor. Pekin yetkileri Cuma glnu
Cin'in Ulusal Halk Kongresi‘nde sorun yaratmaya calisanlara karsi "savunmasiz durusu" sona erdirme
s6zl verirken, demokrasi yanlilarn Cin‘deki kapsamh ulusal glivenlik mevzuatina karsi protesto
gadrisinda bulundu. (Bloomberg)

> Reel sektor gliveni Mayis'ta 76,9'a yiikseldi. TCMB’ndan yapilan agiklamaya gére Mayis ayinda
reel kesim glven endeksi bir 6nceki aya gére 10,1 puan artarak 76,9 seviyesinde gergeklesti. Endeksi
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olusturan anket sorularina ait yayllma endeksleri incelendiginde, gelecek 3 aydaki ihracat siparis
miktari, gelecek 3 aydaki lretim hacmi, genel gidisat, sabit sermaye yatirnm harcamasi, gelecek 3
aydaki toplam istihdam miktari ve mevcut mamul mal stokuna iliskin dederlendirmeler endeksi artis
yobnlnde etkilerken, son 3 aydaki toplam siparis miktari ve mevcut toplam siparis miktarina iliskin
dederlendirmeler endeksi azalis yonlinde etkiledi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

27 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 11:00 AMB Finansal Istikrar Raporu
ABD 17:00  Richmond Fed imalat Endeksi May 86,9
ABD 23:00 Chicago Fed is Kosullari Endeksi May -59

28 Mayis Persembe

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi May 51,3
Almanya 15:00  TUFE (Aylik) - Onci May 0,40%
Almanya 15:00 TUFE (Yillik) - Oncii May 0,90%
ABD 15:30  Cekirdek Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) Nis -9,20% -0,60%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Nis -15,00% -15,30%
ABD 15:30  GSYIH (Ceyreklik) - Onci Cei/;'ek -4,80% -4,80%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislari Nis -10,00% -20,80%

29 Mayis Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) May 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Aylk) May 0,00%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Aylik - Onci) Nis -5,20% -3,70%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Yillik - Oncii) Nis -5,20%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Aylik) Nis -4,50%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Nis -4,70% -4,60%
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Nis -7,30% -5,60%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -2,80%
Turkiye 10:00  GSYIH (Yillik) Ceill.'ek 5,00% 6,00%
Tarkiye 10:00  Ticaret Agigi Nis -3,40B
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yillik - Oncii) May 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Nis -64,38B
ABD 16:45  Chicago PMI May 40 35,4
ABD 17:00 Michigan Tuketici Hissiyati May 73,7 71,8

01 Haziran Pazartesi

Beklenti Onceki

Almanya Tdm Gun Tatil - Milli Pazartesi
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Gin 04:45  Caixin imalat PMI May 50,5 49,4

Turkiye 10:00  imalat PMI May 33,4
ingiltere 11:30  Imalat PMI May 40,6
Tirkiye 14:00  PPK Toplanti Ozeti

ABD 16:45 Uretim PMI - Final May 39,8
ABD 17:00 ISM imalat PMI May 36,9 41,5

02 Haziran Sah

Beklenti
Almanya 10:55  imalat PMI May 34,4 36,8
Euro Bélgesi 11:00 Imalat PMI May 33,6 39,5
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