é\ﬂ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 99.768 +0,58
BIST-30 115.829 +0,43
BIST-BANKA 118.055 +0,50
BIST-SINAI 129.865 +0,27
BIST-TUM 108.093 +0,61
BIST Hacim-TUM(mn TL) 16.264 -23,27
ViOP30 Yakin Vade 115,200 0,24
RET ] LETELI Deg%
USDTRY 6,9018 | -0,30
EURTRY 7,4704 -0,17
EURUSD 1,0819 0,11
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD [ 1.742] 0,65
BRENT 33 4,75
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar . Deg% _Diisenler Deg &
RALYH 10,00 | ALYAG -10,00
CMBTN 10,00 | EGCYO -10,00
ISBTR 10,00 | ETILR -10,00
ISKUR 10,00 | RTALB -9,99
KENT 10,00 | GLRYH -9,98

islem Hacmi [ [

o

ASELS 28,86 732,88
BIMAS 56,50 603,67
ECILC 5,77 574,00
GARAN 7,70 500,92
KOZAA 12,66 420,03

18.05.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi haftanin son islem gininid, %0,58 oraninda
kazangla 99.768 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket
bandi 99.678-100.812 aralidinda gergeklesirken, Bankacilk
endeksi %0,5, Sinai endeks ise %0,27 oraninda artislarla ginu
tamamladilar. Yogun veri akisinin yasandigi haftanin son islem
guninde Kiiresel piyasalar ABD-Cin arasinda tekrardan artan
ticaret gerilimi ve kétd cikan ekonomik verilerin etkisi ile ABD'de
deder kaybederken Avrupa’da aliciiydi. Almanya ekonomisi ilk
ceyrekte %2,2 ile 10 yili askin sirenin en blylk daralmasini
yasadi. Euro Bolgesi GSYH ise, 2020'nin ilk geyredinde bir 6nceki
ceyrege kiyasla %3,8, 2019'un ayni donemine gére %3,2 azaldi.
ABD'de perakende satiglar Nisan'da viris etkisiyle birgok isyeri ve
magdazanin kapali kalmasi nedeniyle %16,4 distl Bu veri tarihinin
en sert disusl oldu. Sanayi Uretimi de Nisan'da %11,2 azalarak
endeks tarihindeki en buylk ayhk dlslisinid yasadi. Michigan
Universitesi Tiketici Giveni hikiimetin salgina yénelik aldig
onlemlerin etkisiyle toparlanarak 73,7 dederini aldi. Beklenti
endeksin 68 olmasiydi. Cari kosullar endeksi 74,3'ten 83'e
cikarken beklentiler endeksi gecen ayki 70,1 dedgerinden 67,7'ye
diserek 6 yilin en dlslik seviyesine indi. Koronaviris vaka sayisi
dinya genelinde 4,5mn’u asmis olmasi ve Almanya’nin, AB
Ulkelerinden gelenlere karantina uygulamasini kaldirma karar
almasi haberleri 6nemliydi.

Koronavirlis salgini nedeniyle kapanan ekonomilerin yeniden
acilmaya baslamasi ile yeni haftada kiiresel piyasalar alicil yénde
hareket etmektedir. ABD vadelileri ve Asya borsalar pozitif yonde
bulunuyor. Yabanci Merkez Bankalari ile yeni swap hatti
kurulmasina iliskin beklentilerle saticili hareket eden dolar /TL bu
sabah 6,88’de bulunuyor. BIST100 endeksinin giine pozitif acilis
ile 100.500 seviyesini hedefleyerek baslamasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Veri akisi anlaminda sakin gegirecedimiz bir islem
gind olacak. Yarin sabah saatlerinde ise Japonya’dan sanayi
Gretimi verilerini takip edecegiz.

Ulke TSi Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Mar -3,70%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -5,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirketin 01.01.2020-30.04.2020 ddénemine ait brit prim
Uretimi, hayat dali 595.34 mn TL, hayat disi 253.008 TL olmak Uzere toplam 595.59mn TL olarak
gergeklesmistir.

> Albaraka Tiirk Katillm Bankasi (ALBRK): Sirket 2020 yilinin ilk ¢eyredinde 12,05mn TL ana
ortakhk net kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 27,15mir TL kar agiklamisti. Piyasa beklentisi
sirketin 23,5mn TL kar aciklayacadi yontndeydi.

> Altinyag Kombinalari (ALYAG): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 10,5mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,05mlr TL zarar agiklamisti.

> Bursa Cimento (BUCIM): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 2,02mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 7,44mn TL kar acgiklamisti.

> Carrefoursa (CRFSA): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 95,09mn TL ana ortaklik net zarari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 99,66mn TL zarar agiklamisti.

> Desa Deri (DESA): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 1,03mn TL ana ortaklik net kari agikladi. 2019
yilinin ayni déneminde 4,44mn TL kar aciklamisti. Verimlilik odakli calisma prensipleri dogrultusunda
Sirket, Anatolium Alisveris Merkezi Sodanlik Yeni Mah. Sodanlik D-100 Kuzey Yanyol Cad. B Blok
Apt. N72/151 Kartal/iISTANBUL (Adres kodu:5324192219) adresinde Desa Deri Sanayi ve Ticaret
A.S. Istanbul Anatolium Satis Magazasi (nvanh subenin ve Marmara Forum Alisveris Merkezi
Osmaniye Mah. Ekrem Kurt Bulvari E-5 Yolu Uzeri Carrefour Alani S Blok Magaza NS084-S087
Bakirkdy/ISTANBUL (adres kodu:2373454228) adresinde Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S.
Istanbul Marmara Forum Magazas! Ginvanli subenin kapatiimasina karar verildigini duyurdu.

> Dogan Burda Dergi Yayincilik (DOBURY): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 1,45mn TL ana ortaklik
net zarari acgikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 552.284 TL kar agiklamisti.

» Ege Endiistri (EGEEN): Sirket y6netim kurulunca, ABD'de kurulu Autotech Fund II, LP fonuna
katilma karari alinmistir. Fon portféyl otomotiv sektoriinde yeni teknoloji Uretimi konusunda faaliyet
gosteren start up sirketlerinden olusmaktadir. Baslangigta 513.000 USD tutarinda yatirim yapilacak,
5 yillik stirecte Fon tarafindan gagrida bulunuldugunda bu tutar yikseltilebilecektir. TaahhUt tavani
1,8mn USD ile sinirlidir. Fona katihm Ingiltere'de miinhasiran bu amagla kurulan, 1000 GBP
sermayeli Ege Tech Ltd. araciligi ile yapilacaktir. Ayrica sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 57,24mn TL
ana ortaklik net kari agikladi. 2019 yilinin ayni doneminde 85,5mn TL kar agiklamisti.

> EIS Eczacibasi (ECILC, Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk geyreginde 87,19mn TL ana ortaklik net
kar acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 8,55mn TL zarar acgiklamisti. Sirket'in 1C20’deki satis
gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore %29,1 oraninda artisla 268,9mn TL olarak gergeklesmistir.
1C20 doneminde brit kari da gecen yilin ilk ceyredinde gore %26,5 oraninda artarak ve 96,2mn TL
ile olumlu performans gostermistir.

> Sabanci Holding (SAHOL,Sinirh Pozitif): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 1,19mlr TL ana ortaklk
net kari agikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 1,06mlr TL kar aciklamisti. Piyasa beklentisi sirketin
1,09milr TL kar aciklayacadi yonindeydi.

» Halkbank (HALKB): Paylar Yildiz Pazar'da islem géren Turkiye Halk Bankasi A.S.'nin 1,25mir TL
olan gikarilmis sermayesinin 2,47mlir TL'ye arttirlmasi nedeniyle ihrag edilecek 1,22mlr TL nominal
dederli paylarin Tarkiye Varlik Fonu'na tahsisli olarak satisi, Halk Yatirrm Menkul Dederler A.S.
aracihdiyla, toptan alis satis islemleri kapsaminda 20.05.2020 tarihinde, 1 TL nominal dederli pay
igin 5,72 TL fiyattan gercgeklestirilecektir.

> Kent Gida (KENT): Sirket’in 330mn TL kayith sermaye tavani dahilinde 28,98mn TL olan gikarilmis
sermayesinin, 191,02mn TL artirilarak 220mn TL'ye gikarilmasina karar verilmistir.

> Netas Telekomiinikasyon (NETAS): Sirket 2020 yilinin ilk geyreginde 2,92mn TL ana ortaklik net
zarari acgikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 32,46mn TL zarar agiklamisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Olmuksan Ambalaj (OLMIP): Sirket 2020 yilinin ilk geyredinde 30,61 mn TL ana ortaklik net zarari
acikladi. 2019 yilinin ayni déneminde 30,06mn TL zarar agiklamisti.

> Sasa Polyester (SASA): Yatinmlara Proje Bazli Devlet Yardimi verilmesi kapsaminda Adana ili
Yumurtalik ilgesinde yer alan yaklasik 6.800 dénimlik alanda yapilmasi planlanan sirketin
ana hammaddeleri olan PTA, MEG ve Polimer Uretim tesisi kurulmasi ile Polipropilen (PP), Polietilen
(PE), Polivinil Klorid (PVC), Super Emici Polimer (SAP), Polyester Cips ve Liman yapimini igeren
toplam 11,8mlIr USD’lik yatinmlarimiza yer tahsisi talebiyle ilgili olarak Sirketin yaptigi CED
(Cevresel Etki Dedgerlendirme) basvurusu T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanhdi tarafindan onaylanmistir.

> Sekuro Plastik (SEKUR): Sirket, Yatirim tutan 3,15mn Euro olan Makine Yatinm Karari almis,
dedisen dinamiklere uyum saglamayi hedeflemistir. Almanya menseili Yeni Yatirimin Subat 2021 de
fabrikada olmasi, Nisan 2021 de ise galismasi planlanmis; S6z konusu Yatirim ile toplam Kapasitenin
% 20-25 artacadi 6ngoralmusttir. Tamami leasing islemi ile finanse edilen yatirm 1 yil 6demesiz
toplam 7 yil geri 6demelidir.

> Sekerbank (SKBNK): Sirket 2020 yilinin ilk ceyredinde 6,89mn TL ana ortaklik net kari agikladi.
2019 yilinin ayni déneminde 95,09mn TL zarar agiklamisti.

> Vakifbank (VAKBN): "T. Vakiflar Bankasi T.A.O."'nun yapilandinimis finansman kapsaminda ihrag
etmis oldugu ITMK (ipotek Teminatli Menkul Kiymetler) serisinin ratingi; JCR Eurasia Rating
tarafindan "ylksek diizeyde yatirim yapilabilir" kategoride dederlendirilmis, Uzun Vadeli Ulusal Notu
‘AAA (Trk)', Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel para notu ise (BBB-) olarak belirlenmistir. Paylari Yildiz
Pazar'da islem goéren Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun 2,5mlir TL olan cikarilmis sermayesinin
3,91mlir TL'ye arttirilmasi nedeniyle ihrag edilecek 1,41lmr TL nominal degerli paylarin Turkiye Varlik
Fonu'na tahsisli olarak satisi, Vakif Yatirim Menkul Dederler A.S. aracilidiyla, toptan alis satis islemleri
kapsaminda 20.05.2020 tarihinde, 1 TL nominal degerli pay icin 4,98 TL fiyattan gerceklestirilecektir.

> Yapi Kredi (YKBNK): Banka 14.05.2020 tarihinde, 367 gun vadeli 198,5mn USD ve 534,6mn Euro
tutarinda 2 ayr dilimden olugsan yaklagik toplam 780mn USD sendikasyon kredisi anlasmasi ve
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi ile 367 glin vadeli 100mn USD kredi anlasmasi imzalamistir.

Ekonomi Haberleri

> Powell: ABD'nin toparlanmasi 2021'in sonuna uzayabilir. Fed Baskani Jerome Powell, AB
ekonomisinin koronavirlis pandemisinden toparlanacadi, ancak slirecin gelecek yilin sonuna kadar
uzayabilecedi ve asinin zamanlamasina bagh olacadi uyarisinda bulundu. CBS kanalinda Pazar glink(
"Ulusla Ylzles" programinda yayinlanan, Fed Baskani'nin Carsamba glnki milakatindan alinan
boélimde Powell, "Bence ekonomi bu yilin 2. yarnisi boyunca istikrarlh bir sekilde toparlanacak.
Ekonominin tamamen toparlanmasi igin insanlarin tam gliven duymasi gerekir. Bunun igin de asinin
gelmesini beklemek gerekebilir." seklinde goris bildirdi. Fed Baskani insanlarin higbir zaman ABD
ekonomisi karsisinda pozisyon almamasi gerektigini soyledi. Ancak hizli, V seklinde bir toparlanmanin
olacadi yéniinde bir sinyal vermedi. Powell, "Bu ekonomi toparlanacak. Biraz zaman alabilir. Gelecek
yilin sonuna uzayabilir. Gergekten bilmiyoruz." dedi. (Bloomberg)

» Cin'den ABD'ye Huawei igin "devlet giiciinii suistimal"” suglamasi. Pekin ydnetimi, yabanci
firmalarin Cin teknoloji sirketi Huawei'ye teknoloji transfer etmesine getirdigi kisitlamalar nedeniyle
ABD'yi "devlet gicini suistimal' etmekle sugladi. Cin Disisleri Bakanligindan yapilan acgiklamada,
Huawei'ye Amerikan teknolojisi iceren yari iletken ¢gip satacak yabanci sirketlerin ABD'den ruhsat
almasini zorunlu kilan dlzenlemenin serbest piyasa ilkelerine aykirn oldugunu savunuldu.
Dlzenlemenin kiresel endistriyel arz zincirinin gavenligini tehlikeye attiginin belirtildigi aciklamada,
"ABD, ulusal gliivenlik bahanesiyle devlet gliciint suistimal etmekte, ihracat kontrol tedbirlerini baska
Ulkelerin sirketlerini baski altinda tutmak ve faaliyetlerini sinirlandirmak igin kullanmaktadir."
ifadeleri yer aldi. Aciklamada "Cin'in kisitlamalara karsi gereken tim tedbirleri alacagi" belirtildi.
(Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Clearstream ve Euroclear "Bridge" platformu iizerinden TL islemlerini durdurdu.
Clearstream Banking ve Euroclear Bank, 18 Mayis'tan itibaren gecerli olmak UGzere ortak iletisim
platformu Bridge Uzerinden TL cinsinden islemlerini askiya alma yodninde ortak karar aldi.
Uluslararasi takas ve saklama kurulusu Clearstream'in internet sitesinde Persembe giini yayinlanan
aciklamaya gore s6z konusu karar, TL'de Kovid-19'a bagl likidite kisitlamalari nedeniyle alinirken,
Cuma aksamindan itibaren TL'de takas bilgilerinin reddedilecegini bildirildi. Clearstream'in
aciklamasinda "TL'nda Kovid-19'a bagh likidite kisitlamalari nedeniyle, Bridge Uizerinden yapilan TL
islemleri artik uygun kosullarda takas edilemez. Bu nedenle Clearstream Banking ve Euroclear Bank
bu hizmetin gegcici olarak askiya alinmasi yontinde karar aldi." dendi. Bununla birlikte agiklamada
Clearstream Banking yoluyla Tlrkiye'ye olan ve i¢ takasinin normal sekilde devam edecedi ifade
edilirken miusterilere tampon olarak bir miktar TL nakit hesabi tutulmasi tavsiyesinde bulunuldu.
Buralarda islemlerin devam edecedi ancak karsilikli takas isleminin boylece bu 2 kurulus arasinda
sonlanmis olacagdi belirtiliyor. (Bloomberg)

> Merkez Bankasi Meclisi Uyeligi kararnamesi Resmi Gazete'de. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! Meclisi Uyeligi Hakkinda Cumhurbaskanhdi Kararnamesi Resmi Gazete'de yer aldi. Tirkiye
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan imzasiyla yayimlanan kararnameye gore, YiUksekdgretim
Personel Kanunu'na tabi devlet Gniversitelerinde 6gretim Uyeligi gérevi ile Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi Meclisi Uyeligi gérevi birlesebilir. (Habertiirk)

> Ingiltere MB negatif faiz secenegini degerlendiriyor. Telegraph gazetesinin haberine gére
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bas ekonomisti Andrew Haldane, bankanin ekonomik daralmayla
miuicadelede diger secenekler arasinda negatif faizi de dederlendirdiklerini sdyledi. Haldane'in "Biraz
daha acil olarak bakmamiz gerekecek -ve baktigimiz- bir sey." dedigi belirtilen habere gore BoE bas
ekonomisti bankanin tahvil alimlarini genisletme gibi diger seceneklerinin de oldugunu belirtti.
Haldane'in yorumlari, BoE Baskani Andrew Bailey'nin gegen haftaki agiklamalariyla gelisiyor. Bailey,
gecen hafta bir internet toplantisinda negatif faizlerin ciddi olarak disintlmis bir sey olmadigi
sOyledi. Ancak hicbir segenedi sonsuza kadar ihtimal disi birakmamanin énemli oldugunu ekledi.
"Parasal genisleme ile hazine ve sirket tahvili tarafinda prensip olarak yapabilecedimiz daha fazla sey
var." diyen Haldane, diger merkez bankalarina bakildiginda risk gériniimiine goére tahvil ahimlarinin
artirilabilecedini ekledi. BoE bas ekonomisti bankanin bunlardan herhangi birini uygulamaya hazir
oldugunu ima etmedigini, ancak ihtiya¢c halinde uygulama (zere birkac yildir tim secenekleri
dederlendirdiklerinin altini gizdi. (Bloomberg)

> Sermaye sirketlerinin kar pay! dagitimina iliskin esaslar belirlendi. Bakanhgin, "6102 Sayili
Tirk Ticaret Kanunu'nun Gegici 13. Maddesinin Uygulanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig"i Resmi Gazete'de yayimlanarak yurarlige girdi. Tebligle, sermaye sirketlerinin kar payi
dagitimina getirilen sinirlamaya iliskin usul ve esaslar belirlendi. Buna gore, sermaye sirketlerinde,
gegici maddenin yirarlige girdigi 17 Nisan'dan 30 Eylil'e kadar 2019 yili net donem karinin yalnizca
%?25'ine kadarinin nakden dagitimina karar verilebilecek. Gegmis yil karlari ve serbest yedek akgeler
dagitima konu edilemeyecek. Bu sinirlama, i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirminda
uygulanmayacak. Sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan 30 Eylil'e kadar ydénetim organina
kar pay! avansi dagitimi yetkisi verilmeyecek. Genel kurulca 17 Nisan'dan 6nce kar pay! dagitimi
karari alinmis ancak henliz pay sahiplerine 6deme yapilmamissa veya kismi édeme yapiimissa,
belirlenen siniri asan kisma iliskin édemeler ile hesap déneminde zarar edilmis olmasina karsin
serbest yedek akgelerden dagitim karari alinmissa hentiz 6denmemis kisma iliskin tim 6demeler 30
Eylil'e kadar ertelenecek. Ertelenen 6demelere iliskin olarak faiz tahakkuk ettirilmeyecek. Genel
kurulca yonetim organina kar payi avansi dagitimi yetkisi verilmisse, avans édemeleri de ertelenmis
sayillacak. (Anadolu Ajansi)

> OPEC+ hiziyla petrol piyasasini sasirtti. OPEC+, petrol piyasasindaki beklenmedik gokisuln
ardindan daha 6nce gérilmemis bir hizda yanit verdi. Koronaviris kaynakl dustse hizl bir sekilde
yanit veren birlik, bu ay benzersiz bir Uretim kisintisi programi baslatiyor. Tanker takip verileri,
fiziksel ham petrol traderlari ve rafinerilerle gergeklestirilen milakatlar ve danisman
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




dederlendirmelerine gére 23 uluslu birlik, anlasmanin ilk 2 haftasinda ktiresel petrol arzinin %10'una
denk gelen 9,7mn varillik ginlik Gretim kisintisina gitme yolunda. (Bloomberg)

> ABD yonetiminden Cinli Huawei'ye yeni kisitlamalar. Cinli teknoloji sirketi Huawei'ye yonelik
yeni kisitlamalar getiren ABD yonetimi, Huawei'nin ABD teknolojisi ve yaziliminin kullanildidi yari
iletken cip alimlarini engelleyeceklerini duyurdu. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, ABD Ticaret
Bakanlhdinca alinan karara iliskin yazili agiklama yayimladi. Huawei'nin Mayis 2019'da Ticaret
Bakanliginca ekonomik kara listeye alindidina dikkati ¢eken Pompeo, sirketin Uretimde ihtiyag
duydugdu icin ABD yazilimi ve teknolojisine dayanan yari iletken cip satin almaya devam ederek ABD
yasalarini savusturdugunu belirtti. Ticaret Bakanhdinin yabanci Griin kural genisletilerek ABD
yasalarinin Huawei tarafindan savusturulmasinin o6niine gecilecedini kaydeden Pompeo, "GCin
Komdunist Partisinin vatandaslarimizin mahremiyetini veya dlinya capinda yeni nesil adlarin
bUtlinliglinu baltalama cabalarina miisamaha gostermeyecediz." ifadelerini kullandi. (Anadolu
Ajansi)

» Fed: Pandemi siirerse varlik fiyatlari sert diisebilir. Fed, Amerikan finansal sistemindeki mevcut
duruma iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Finansal Istikrar Raporu"nun Mayis 2020 sayisini
yayimladi. Kovid-19 salgini ve buna karsi alinan dnlemlerin Mart ayinin ortasindan itibaren bazi
ekonomik sektorleri durma noktasina getirdigine vurgu yapilan raporda, ABD'deki ekonomik faaliyetin
benzeri gériilmemis bir hizda daraldidi ve issizlik oraninin Nisan’da %14,7'ye ylikseldigi animsatildi.
Raporda, "Yurtici ve yurtdisinda ekonomik faaliyetteki aksakliklar, finansal kosullari dnemli dlglide
etkiledi ve kredi akisini bozdu." dederlendirmesinde bulunuldu. Kovid-19 salgininin ekonomik
etkilerine karsi alinan o6nlemlerin hatirlatildidi raporda, 2008'den bu yana uygulanan finansal
reformlarin sektoériin dayanikliidini artirmasina ragmen finansal sistemin yine de sok yasadigi
kaydedildi. Raporda, "Finansal sektor kirilganliklari kisa vadede blylk ihtimalle daha belirgin olacak."
ifadesi kullanildi. Fed'in raporunda, Mart'tan bu yana yasanan ekonomik ve finansal soklardan
kaynakl hane halki ile isletmelerin bilangolarindaki sikintilarin bir siire daha kirilganliklara neden
olacadi belirtildi. Bankacihk sektorii de dahil olmak Uzere finansal kuruluslarin sikintilar
yasayabilecedi uyarisinda bulunulan raporda, mevcut kirilganliklara isaret edilerek, varlik fiyatlarinin
bircok piyasada oynak bir seyir izledigi aktarildi. Raporda, "Salgin ve ekonomik faaliyete yonelik
goérinim belirsiz. Kisa vadede Kovid-19 salgininin seyri ve bunun ABD ile kiresel ekonomiler
Uzerindeki etkisiyle iliskili riskler yiksek seyretmeye devam ediyor." dederlendirmesine yer verildi.
(Anadolu Ajansi)

> ABD'li firmadan "Kovid-19'a karsi yiizde yliz etkili antikor gelistirdikleri" iddiasi. Fox
News'de yer alan habere goére, California merkezli "Sorrento Therapeutics" adl firma Kovid-19
virisine karsi bulduklan antikoru acikladi. Firma kesfettikleri STI-1499 adli antikorun Kovid-19
virlisiind yuzde ylz engelledigini savunurken, s6z konusu antikor tedavisinin Kovid-19 asisi piyasaya
cikmadan aylar 6nce hazir olabilecegini belirtti. Konuya dair Fox News'e agiklamalarda bulunan firma
CEO'su Dr. Henry Ji, "Tedavinin oldugunu ve yizde yilz ¢6zim sundugunu vurgulamak istiyoruz.
Vicudunuzda nétrlestirici antikor varsa, sosyal mesafeye ihtiyaciniz yoktur. Hayati korkmadan
normale déndurebilirsiniz." ifadelerini kullandi. (Anadolu Ajansi)

> ABD Temsilciler Meclisi 3trin USD’lik yeni destek paketini onayladi. Demokratlarin
kontrolindeki Temsilciler Meclisi, Kovid-19’a karsi 3trin USD’lik yeni ekonomik destek paketini
onayladi. Kovid-19 salgininin ekonomik etkilerini azaltmayi amaglayan 1815 sayfalik tasari, biri harig
tim Cumbhuriyetgi vekillerin karsit oylarina ragmen Demokrat vekillerin destegiyle kabul edildi. 208
"Evet" oyu alan tasariya 199 vekil "Hayir" oyu verdi. Kongredeki Cumhuriyetgilerle istisare
yapilmadan hazirlanan tasariyi savunan Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi, "Biz dnerimizi
masaya koyduk. Mizakerelere acigiz." mesajini verdi. Yeni bir ekonomik destek paketinin gerekli
oldugu konusunda hemfikir olan Cumhuriyetgiler ise Demokratlarin tasarisinin gok hizli ve plansiz
glindeme getirildigini savunuyor. Cumhuriyetgilerin Senato Cogunluk Lideri Mitch McConnell, konuyla
ilgili, "Hepimiz yeni bir destek paketinin gerekli olacagini disiniyoruz fakat bunun ne zaman olmasi
gerektigini soylemeye bugiin hazir dedilim." dederlendirmesinde bulundu. (Anadolu Ajansi)
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> New York'ta "evde kal" talimati 13 Haziran'a kadar uzatildi. ABD'de Kovid-19 salginindan en
fazla etkilenen New York'ta "evde kal" talimati 13 Haziran'a kadar uzatildi. Eyalette vaka sayilari
azalan ve acilma kriterlerini karsilayan 5 bdlgede ise insaat, Uretim gibi sektdérlere onay verildi.
ABD'de salginin merkezi olan New York'ta simdiye kadar yaklasik 353 binden fazla kisi koronavirlisten
etkilenirken, 27 binden fazla kisi hayatini kaybetti. (Bloomberg)

> ABD'de tiiketici giiveni Mayis'ta toparlandi. ABD'de Michigan Universitesi Tiketici
Glveni hikimetin koronaviris pandemisini cevrelemek amaciyla aldigi 6nlemlerin de etkisiyle
toparlanarak 73,7 dederini aldi. Endeks 6nceki ay 71,8 olmustu. Beklenti endeksin 68 olmasiydi. Cari
kosullar endeksi 74,3'ten 83'e cikarken beklentiler endeksi gecen ayki 70,1 dederinden 67,7'ye
diserek 6 yilin en disik seviyesine indi. (Bloomberg)

> Borsada endeksten sifir atilmasina iliskin testler Haziran'da bashliyor. Borsa Istanbul'da
endeksten 2 sifir atilmasina iliskin testlerin 5 Haziran'da baslayacagr duyuruldu. Borsa
istanbul yénetimi tarafindan Uyelere gdnderilen duyuruda "BIST Pay Endekslerinden 2 Sifir Atilmasi
Projesi"nde provalarin 5 Haziran'da baslayacad: bildirildi. Duyuruda, daha o6nce uUyeler ve
paydaslardan gelen talepler dogrultusunda 27 Temmuz'a ertelendigi hatirlatilan endekslerden 2 sifir
atilmasina yonelik projede, prova katilimcilarinin baglanti testlerini 1-3 Haziran'da gercgeklestirmesi
gerektigi kaydedildi. Endekslerden sifir atilmasina iliskin provalarda canli ortam verilerinin
kullanilacagi belirtilen duyuruda, 4 kez canliya gegis provasi planlandigi ve her periyotta en az 3 glin
test imkani sunulacadi ifade edildi. Duyuruya goére ilk prova 5-10 Haziran'da gerceklestirilecek.
Sonraki provalarin ise sirasiyla 12-19 Haziran, 26 Haziran-3 Temmuz ve 10-17 Temmuz'da yapilimasi
planlaniyor. (Anadolu Ajansi)

> ABD sanayi liretiminde rekor diisiis. Fed verilerine gére ABD'de sanayi Uretimi Nisan'da
koronavirlis pandemisi nedeniyle %11,2 distl. Bu, endeks tarihindeki en blyilik ayhk disis olarak
kayda gecti. Kapasite kullanim orani da %64,9 ile rekor seviyeye geriledi. Beklenti %12 dusustl.
Sanayi lretimi Mart'ta %4,5 dismisti. Imalat sanayi Uretimi ise %14,6 beklenirken %13,7 dista.
Uretim 6nceki ay %5,5 gerilemisti. Bircok isletmenin koronaviriis salgini nedeniyle faaliyetlerine ara
vermesi rekor disuste etkili oldu. (Bloomberg)

» Kiiresel petrol talebi bu geyrekte 1,7mir varil azalabilir. Kiiresel petrol talebinin 1/5'i bu geyrek
kaybolacak. Petrol tahmini yapan 3 blyldk kurum, koronavirisle micadelede alinan kisitlama
onlemleriyle birlikte diinyanin petrol tiiketiminde gelmis gegmis en sert dlstsle karsi karsiya oldugu
konusunda hemfikir. Talebin aldigi darbenin 6lgedi, treticilerin uyguladigi kisintilara ragmen stoklarin
bu yil ylkselecedi anlamina geliyor. Uluslararasi Enerji Ajansi, OPEC ve ABD Enerji Enformasyon
idaresi gegen hafta petrol piyasasina iliskin tahminlerini glincelledi ve talepteki azalmanin derinligine
iliskin gorusleri birbirine yaklasti. UEA'nin gegen ay edindigi kétiimser durusu artik ana goris haline
geldi. Buna goére dinya bu ceyrekte gegen yila gbére 1,7mir varil daha az petrol kullanacak.
(Bloomberg)

> Almanya, AB iilkelerinden gelenlere karantina uygulamasimi kaldiriyor. igisleri Bakanlig
So6zclsl Bjorn Grinewaelder, Berlin’de dlizenlenen basin toplantisinda, yarindan itibaren kara
sinirlarinda yapilan kontrollerin gevsetilecegine isaret ederek, hiikiimetin ve eyaletlerin buna bagli
olarak karantina uygulamasinda da yeni dizenlemeye gittiklerini belirtti. Grinewaelder, AB
ilkelerinden, Schengen Bblgesinden ve Ingiltere’den lilkeye gelenlerin karantinaya alinmayacagini
ancak eder geldikleri Glkede vakalar ylksekse bu kisilere kendilerini karantinaya almasi tavsiyesinde
bulunulacadini ifade etti. Bu konuda eyaletler igin 6rnek bir yénetmelik gikarilmasi icin galisildigini,
uygulama konusunda eyaletler arasinda ayrintilarda farkhliklar gorilebilecedini aktaran
Griinewaeder, AB disindaki Gglincu Ulkelerden gelenler igin 14 gunlik karantina uygulamasinin devam
edecedini vurguladi. (Anadolu Ajansi)
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> ABD perakende satislar Nisan'da rekor diisiis kaydetti. ABD'de perakende satislar Nisan'da
virlis etkisiyle bircok isyeri ve magazanin kapali kalmasi nedeniyle %16,4 distl. Bu verinin takip
edildigi 1992'den beri gorilen en bliylk dusus oldu. Satiglar Mart ayinda da %8,3 dismdsti. Beklenti
%12 dislsti. Otomobil ve yakit harig satislar %16,2 ile tahminlerden fazla disti. Otomobil harig
satislar da %8,5 beklenirken %17,2 azaldi. Salgin nedeniyle hanehalkinin disari gikamamasi ve
issizlik oraninin tarihi yiksek seviyelere gikmasi nedeniyle harcamalar sert bigimde geriledi. Bu veri,
ikinci ceyredin ilk doneminde de yavaslamanin strdigline isaret etti. (Bloomberg)

» TCMB anketi: Yil sonu Usd/Try beklentisi 7.0180'e yiikseldi. TCMB, reel sektoér, finansal sektor
temsilcileri ve profesyonellerden olusan 62 katilimciyla gergeklestirdigi "2020 yili Mayis ay! Beklenti
Anketi"ni yayimladi. Bir énceki anket déneminde %0,93 olan mayis ayr TUFE beklentisi, bu anket
déneminde %0,76'ya geriledi. Cari yil sonu TUFE beklentisi %9,76'dan %9,38'e geriledi. 12 ay
sonrasi TUFE beklentisi %9,7'ten %9,2'ye, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi %8,62'den %8,3'a indi.
Katilimcilarin yil sonu Usd/Try beklentisi 6,9277'den 7,0180'e, 12 ay sonrasi Usd/Try beklentisi de
7,1104'ten 7,2204'e ylkseldi. Bir dnceki anket déneminde 6,05mlIr USD olan yil sonu cari islemler
acigl beklentisi, bu donemde 7,23mlir USD’na yukseldi. Gelecek yil cari islemler agigi beklentisi ise
15,32mlr USD’'ndan 16,82mlir USD’na c¢ikti. GSYH 2020 yili bliyime beklentisi, %-0,6'dan %-1,3'e
inerken, 2021 yilina iliskin baylime beklentisi %4,6 olarak dedismedi. Cari ay sonu TCMB Agirlikli
Ortalama Fonlama maliyeti beklentisi %9,03'ten %8,28'e diistli. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz
orani cari ay ve 12 ay sonrasi beklentileri sirasiyla %8,39 ve %?7,86 olarak kayitlara gecti.
(Bloomberg)

> Euro Bélgesi'nin ticaret fazlasi Mart'ta 28,3mlr Euro oldu. Avrupa Istatistik Ofisi, AB ve Euro
Bdlgesi'nin Mart ayi uluslararasi ticaret verilerini yayimladi. Buna gére, AB'nin Mart ayinda ihracati
gecgen yilin ayni ayina gore %10,2 azalarak 167,4mlr Euro’ya, ithalati da %12,2 gerileyerek 145,2mlr
Euro’ya geriledi. Bboylece AB, Mart ayinda 22,2mir Euro’luk ticaret fazlasi gercgeklestirdi. Euro
Boélgesi'nde de ihracat bu yilin Mart ayinda 2019'un Mart ayina kiyasla %6,2 daralarak 193,3mlr Euro,
ithalat %10,1 gerileyerek 165mlir Euro oldu. Euro Bdlgesi'nin ticaret fazlasi Mart ayinda yaklasik
28,3mlr Euro’yu buldu. S6z konusu dénemde AB Ulkelerinden en fazla ithalat gergeklestiren Ulkeler
34,9mlr Euro ile ABD, 25,9mlr Euro ile Ingiltere, 15,5mlr Euro ile Cin, 12,6mlr Euro ile isvigre, 7,2mlr
Euro ile Rusya ve 6milr Euro ile Tirkiye oldu. AB Ulkelerine en fazla ihracat gergeklestiren Ulkeler ise
23,6mlr Euro ile Cin, 21mlr Euro ile ABD, 14,5mlr Euro ile Ingiltere, 10,5mlr Euro ile isvigre, 9,7mir
Euro ile Rusya, 5,4mir Euro ile Turkiye olarak belirlendi. (Anadolu Ajansi)

> Tirk Eximbank'a 678mn USD sendikasyon kredisi. Pekcan, Twitter hesabindan yaptidi
paylasimda, "Kovid-19 pandemisinin kiiresel ekonomiyi olumsuz etkiledigi bu dénemde, Turk
Eximbank 678mn dolar tutarinda sendikasyon kredisi temin etti." bilgisini verdi, bu gelismenin,
uluslararasi piyasalarin Tlrkiye ekonomisine ve bankalarina givenini gosterdigini belirtti.
ihracatcilanin finansman ihtiyaci icin kullanilacak bu kaynagin hayirli olmasini dileyen Pekcan,
"Bugline kadar oldugu gibi bundan sonra da ihracatgilarimiza finansman destedi saglamaya devam
edecediz." ifadesini kullandi. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi 1. ceyrekte %3,8 kiiciildii. Avrupa Istatistik Ofisi, AB ve Euro Bdlgesi'nin 2020 yili
1. Ceyrek Biylme verilerini yayimladi. Buna gore, 19 (yeli Euro Bdlgesi'nde mevsimsellikten
arindirilmis GSYH, 2020'nin ilk geyreginde bir 6nceki ceyrede kiyasla %3,8, 2019'un ayni dénemine
gore de %3,2 azaldi. AB'de ise mevsimsellikten arindirilmis GSYH, bu yilin ilk ceyredinde 6nceki
ceyrede kiyasla %3,3, 2019'un ilk ceyredine gore de %2,6 distli. (Anadolu Ajansi)

> Biitge Nisan'da 43,2mlir TL acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanldi, Nisan ayina iliskin bitge
uygulama sonuglarini agikladi. Buna goére, Nisan’da butge gelirleri, gegen yilin ayni ayina gére %13,1
artarak 65,25mlr TL, blitce giderleri %42,7 artisla 108,44mlr TL oldu. Ocak-Nisan déneminde ise
bitge gelirleri, gegen yilin ayni donemine gore %16,3 yukselerek 320,99mlir TL'ni, butge giderleri
%19,2 artarak 393,77mlir TL'ni1 buldu. Bdylece merkezi yénetim bltgesi Nisan’da 43,2mlr TL ve Ocak-
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Nisan déneminde 72,78mlr TL agik verdi. Merkezi yonetim butge giderleri, Nisan 2019'da 75,99mir
TL iken gecen ay %42,7 artisla 108,44mlr TL'na ylkseldi. Boylelikle 2020 yilinda merkezi yénetim
bitge giderleri igin 6ngorilen 1,1trin TL 6denedin %9,9'u kullanilmis oldu. Faiz harig blitge giderleri
Nisan’da gecen yilin ayni ayina gore %28,9 artarak 91,4mlr TL'na ylkseldi. Faiz haric giderlerin biitce
6deneklerine gore gerceklesme orani %9,6 olarak hesaplandi. Nisanda personel giderleri, gecen yilin
ayni ayina gbére %15,7 artarak 23,92mlir TL olurken, personel giderleri icin butcede 6ngérilen
282,49mlr TL 6denedin %38,5'i kullanildi. (Bloomberg)

> Almanya ekonomisi 10 yilin en bliyiik gerilemesi ile resesyona girdi. Alimanya ekonomisi yilin
ilk 3 aylik déneminde %?2,2 ile 10 yili agkin slirenin en bliylk daralmasini yasadi. Bu durum, ekonomik
blylmede koronaviris salgininin hasarinin ilk isaretlerinin gérilmeye baslandidini gésteriyor. 2
haftadan az bir slire 6nce, resmi tecrit uygulamasi, tiiketici harcamalarinda ve sermaye yatinmlarinda
sert duslslere neden olmustu. Kamu harcamalari ve insaat sektori ise bir miktar istikrar getirdi. 4.
ceyrek rakaminin %0,1 disise revize edilmesi ile birlikte, ekonomi Ust Uste 2 geyrek daralma
gbstermesinden dolayl resesyona girmis durumda. Pandeminin yayilmasini dnlemeye yodnelik
tedbirlerin yavas bir sekilde kaldirlmasindan dolayi, ekonomi 2. geyrekte daha fazla daralmaya
hazirlaniyor. (Bloomberg)

> Koronaviriis: Vaka sayisi diinya genelinde 4,5mn’u asti. Cin'in Hubey eyaletine baglh Vuhan
kentinde ortaya gikan Kovid-19’un dinya genelinde bulastigi kisi sayisi 4.527.811'e ulasti. Kovid-19
gorilen Ulke ve bolgelerdeki yeni vakalara iliskin gincel verilerin derlendigi "Worldometer" internet
sitesine go6re, dinya genelinde Kovid-19 nedeniyle 303.438 kisi hayatini kaybetti, hastaliga
yakalanan 1.706.174 kisi de iyilesti. ABD, en fazla vaka ve 8limin gérildigi tlke oldu. Ulkede
1.457.593 kiside Kovid-19 tespit edildi, virlis nedeniyle 86.912 kisi yasamini yitirdi. (Anadolu Ajansi)

EKONOMIK TAKVIM

18 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  GSYiH-Oncii (Ceyreklik) 1.Ceyrek -1,20% -1,80%
Japonya 02:50  GSYIH-Onci (Yillik) 1.Ceyrek -4,60% -7,10%
19 Mayis Sal

Beklenti Onceki
Turkiye Tum Gin Tatil (Atatlirk'd Anma, Genglik ve Spor Bayrami)
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Mar -3,70%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -5,20%
ingiltere 09:00 Issizlik Hak Basvurusu Nis 172,5K 12,1K
ingiltere 09:00 issizlik Orani Mar 3,90% 4,00%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati May -42,3 28,2
Euro Bolgesi 12:00 ZEW Ekonomik Hissiyati May 25,2
Euro Bolgesi 13:00 Maliye Bakanlari Toplantisi
ABD 15:30 Insaat izinleri Nis 1,100M 1,350M

20 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylk) Nis 0,40%
ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Nis 1,50% 1,50%
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Nis -0,70% -0,80%
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Almanya 09:00  UFE (Yillik) Nis -0,80% -0,80%

Turkiye 10:00  Tuketici Glveni May 54,9
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Aylik) Nis 0,50% 0,50%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yillik) Nis 0,40% 0,40%
Euro Bolgesi 17:00  Tuketici Guveni May -19,6 -22,7
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stogu Nis 1.462B

21 Mayis Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Nis 420B 5,4B
Turkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani May 9,25% 8,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi May 7,25%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari May 10,25%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi May -47 -56,6
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI - Oncii May 27
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Nis 4,4M 5,27M

22 Mayis Cuma

Beklenti

Japonya 02:30  TUFE (Aylik) Nis 0,00%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Nis 0,40%
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Nis -16,00% -5,10%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -21,70% -5,80%
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani May 61,60%
Tirkiye 10:00 Imalat Giveni May 66,8
Almanya 10:30 Imalat PMI - Oncii May 40 34,5
Tarkiye 11:00  Turist Girisi (Yillik) Nis -67,83%
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gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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