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GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi gini, %0,18 oraninda kayipla 98.398 puandan

I EEEEE—— tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 97.799-99.273

BIST-100 98.398 -0,18 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,19 azalis, Sinai

endeks ise %0,24 oraninda artisla gind tamamladi. Kuiresel

BIST-30 114.933 -0,41| piyasalarda diin, olumsuz ekonomik verilerin, koronaviris

BIST-BANKA salgininin bldyimeye verdigi hasarin uzun sirecedi endiselerini
120.359 -0,19| 41 i P o i . ;

' giclendirmesi ile glvenli varlklar; dolar endeksi ve ons altin

BIST-SINAI 128.535 +0 24 9Uclnd korudu endeksler ise karantina uygulamalarinin

' : gevsetilmesi ydnlinde atilan adimlarin etkisiyle ylkseldi. Ingiltere

BIST-TUM 106.277 -0,02| Merkez Bankasi beklentilerle paralel politika faizini rekor diisik

BIST Hacim-TUM(mn TL) 18.372 0,04 | seviyeolan %0,1'de tuttu. Aimanya‘da Mart'ta sanayi Uretimi aylik

bazda %9,2 dlstl ve 30 yilin en disilik seviyesine geriledi. ABD'de
ise haftalik issizlik maasi basvurulan 3,17mn’a gerileyerek yarin
aciklanacak tarim disi istihdam verisinde sert dislis beklentisini
glglendirdi. Yurticinde BDDK’'nin 3 yabanc bankaya Tirk
Parite Kapanig Deg% bankalarina TL yukimlaltklerini vadesinde yerine getiremedikleri

VIOP30 Yakin Vade 115,050 -0,28

7USDTRY—_:7W17ﬁ ig_i_n "islem yasagl ggt_irmesinir_m de etkisiyle dolar/TL kuru din en
SURTRY 77185 071 disuk 7,07 seviyesini test etti.
EURUSD 1,0834 0,36 . . . -
Kiiresel borsalar bu sabah pozitif seyrediyor. Koronavirls
Emti K - salginina karsi alinan 6énlemlerin bir gok Ulkede kademeli olarak
mtia RbEvE e gevsetilmeye baslanmasi ve ABD'de issizlik maasi basvurusunda
XAUUSD 1.716 1,79|| bulunanlarin sayisi da haftalik bazda dists gostermesi ile diin ABD
BRENT 28 -1,34| borsalari glint arti kapatti. ABD'de vadeli borsalar bu sabah %1
civarinda artida, Asya borsalarinda da olumlu hava hakim. Din
En Cok En Cok BDDK kararn ardindan yéninU asagi ¢eviren dolar/TL kuru ise su

Artanlar Deg% piicenler Deg% siralarda 7,13 civarinda hareket etmektedir. BIST100 endeksinin

I I glne arti ydonde baslamasini ve glin iginde 100.000 direncinin
6nemini korumasini beklemekteyiz. Giin iginde koronavirus ile ilgili
DGGYO 10,00 | COSMO -8,55| haber akiglari ve ABD’den gelecek Tarim Digi Istihdam verisi
piyasalarin yonunu belirleyecek.

ALKIM 10,00 || GEDIK -9,19

KUTPO 10,00 | 1ZMDC -7,98

ARTI 10,00 | RAYSG -5,62| Veri gilindemi: Bugun, ingiltere’de borsalar tatil nedeniyle kapali
olacak. Almanya’dan dis ticaret, ABD’den istihdam verileri takip

PAGYO 10,00 | FRIGO -5,00

edilecek. Yurtiginde ise Hazine Nakit Dengesi aciklanacak.

B Ulke TSi ' Dénem Beklenti Onceki

ingiltere  Tim Gin  Tatil

islem Hacmi I I
Yiiksekl mn TL
jYuksekier = | = - 1 |mwNFNEVE 09:00  Ticaret Dengesi Mar 17,5B 21,6B

KRDMD 2,60 1.342 13 ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Nis -20000K -701K

CARAN 5 0 ABD 15:30  issizlik Orani Nis 14,40%  4,40%
d 1.180,30 |  Tirkiye 17:30  Hazine Nakit Dengesi Nis -40,450B

SASA 9,38 656,13

THYAO 10,60 645,39

TSPOR 5,51 488,29
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Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK, Sinirli Pozitif): Sirket 2020 yili ilk ceyredinde 255,73mn TL ana ortaklik net kari
acikladi. Gegtigimiz yilin ayni doneminde 225,42mn TL ana ortaklik net kari agiklamisti. Net kari
piyasa beklentisi olan 232mn TL'nin Uzerinde gergeklesmistir.

> Bilici Yatirhm (BLCYT): 17.04.2020 tarih ve 7244 nolu Kanunun 12. Maddesi geredince ; Kar Payi
daditimina maksimum %?25 ile sinirlandiriima getirilmesine muitevellit, 2019 yili VUK Bilango karinin
%?24,8'ine, mevcut cikarilmis sermayenin %13 oranina, tekabil eden 5,85mn TL tutarindaki brit
temettinidn nakden 6denmesine, Mevcut Cikarilmis sermayenin %50 oranina tekabtl eden 22,5mn
TL'nin bedelsiz pay olarak daditilmasina, karar verilmistir.

> GCimentas (CMENT): Sirket 2020 yil ilk geyredinde 33,75mn TL ana ortaklik net zarar agikladi.
Gectigimiz yilin ayni déneminde 32,23mn TL ana ortaklik net zarari agiklamisti.

> Denizbank (DENIZ): Banka Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi'ndan (EBRD) 175mn USD (1,25 mlr
TL) tutarinda 2 yil vadeye uzanan kredi igin anlasma saglamistir. S6z konusu kaynak kiigik ve orta
olcekli tarim isletmelerinin desteklenmesinde, klcilk ve orta buyulklukteki
belediyelerin finansmaninda ve ihracata yoOnelik hammadde ve vyart mamul ithalati
islemlerini desteklemek icin firmalarin dis ticaret finansmaninda kullanilacaktir.

> Federal-Mogul (FMIZP): Kovid-19 etkilerini azaltmaya yo6nelik alinan 6nlemler gergevesinde;
otomotiv Ureticilerine yapilan satis ve teslimat slreclerindeki aksamalarin devam etmesi sebebiyle,
Kocaeli Izmit ilgesindeki fabrikanin (iretim faaliyetlerine ara verme siiresi 27.05.2020 tarihine kadar
uzatilmistir. Kocaeli Arslanbey ilgesindeki fabrika ise 13.04.2020 tarihinde basladidi Gretimine devam
etmektedir.

> Pegasus (PGSUS): Kovid-19 tedbirleri nedeniyle uguslarini gegici slireyle durduran Pegasus Hava
Yollari'nin kargo uguslarina basladigi duyuruldu. Pegasus Hava Yollarindan yapilan agiklamada, ilk
asamada ana istasyon olan Istanbul Sabiha Gdkgen Havalimani, izmir ve Antalya merkezli olarak
ucus agi dahilindeki yurt ici ve yurt disi noktalara kabin igi kargo ylklemesi de yapilarak kargo
tasimasi gercgeklestirilecedi bildirildi. (Anadolu Ajansi)

> Sok Marketler (SOKM, Sinirh Pozitif): Sirket 2020 yili ilk ceyredinde 5,39mn TL ana ortaklik net
kari acikladi. Gegtigimiz yilin ayni doneminde 97,35mn TL ana ortaklik net zarar aciklamisti. Net
karda piyasanin kar beklentisi 5,6mn TL’de bulunuyordu.

Ekonomi Haberleri

> ABD'de tiiketici kredileri Mart'ta azaldi. Fed, Mart ayina iliskin tiketici kredileri verilerini agikladi.
Buna gore, Ulkede tiketici kredileri, Mart’ta bir 6nceki aya gére 12,1mlr USD azalarak, 4,21trln USD
oldu. S6z konusu veriye iliskin piyasa beklentisi, tlketici kredilerinin bu ayda 15mlr USD artmasi
yontndeydi. Bu donemde, kredi karti ve benzeri devir yapan borglar aylik 28,2mlIr USD azalirken, ev,
otomobil ve 6grenci gibi devir yapmayan krediler 16,1mlr USD artti. Tuketici kredileri, Mart'ta yillik
bazda ise %3,4 azaldi. S6z konusu veri, subat ayinda yilhk %5,7 artis kaydetmisti. S6z konusu
dénemde devir yapan krediler gegen yilin ayni dénemine gére %230,9 azalis gOsterirken, devir
yapmayan krediler %6 artis kaydetti. (Bloomberg)

> Rekabet Kurumu: 29 tesebbiise sorusturma acildi. Hatirlanacagi tGzere, Kurum, Kovid-19 salgini
basladigindan beri fiyat artislari ve arz zincirindeki birtakim piyasa aksakliklarina dair uyarilarda ve
inceleme duyurularinda bulunmustu. Bu baglamda, bugtinki Karar’in yaklasik bir ayi bulan bir sire
zarfinda yapilan analizlere gére gida ve temizlik/hijyen urlnlerinin tretim ve ticareti ile istigal eden
tesebbuislerden bazilarinin 6zellikle fahis fiyat artisi davranislarinin rekabet hukukunu ihlal eder
nitelikte olabilecedine dair ciddi 6lglide kanaate varildigi anlasiimaktadir. Diger taraftan, Kurul’un bu
slirecteki yaklasimindan s6z konusu sorusturmayi normal siireglerden daha hizli tamamlayacadi
c¢ikarimi yapilabilir. Salgin sirecinin Ramazan ayi ile birlesmesinin de Kurul kararini tetikleyen
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faktorlerden biri olabilecedi tahmini de yanlis olmayacaktir. Kurul’'un ayrica zincir marketlere iliskin
ylriyen bir sektor incelemesi oldugu da bilinmektedir. (Bloomberg)

> ABD'de igsizlik maasi basvurular 3,17mn’a geriledi. ABD Calisma Bakanhdi'nin verilerine gére
issizlik maasina basvuranlarin sayisi 2 Mayis'ta sona eren haftada 3,17mn oldu. Beklenti 3mn’du.
Gecen haftanin verisi 3,83mn’dan 3,84mn’a yukari yonde revize edildi. Devam eden basvurular ise
25 Nisan'da sona eren haftada 22,65mn’a ylkseldi. Virls salgininin ilk etkilerinin gorilmeye
baslandigi Mart ayl sonunda basvurular 6,9mn’la rekor kirmisti. Bu gerilemeye ragmen 7 haftada
toplam basvurular 33mn’a ulasti. Din agiklanan ézel sektdr istihdam verisi Nisan'da 20mn azalmisti.
Yarin aciklanacak tarim digi istihdam verisinin de sert bicimde diismesi bekleniyor. (Bloomberg)

> BDDK 3 yabanci bankaya islem yasagi getirdi. BDDK, yaptidi agiklamada TUrk bankalarina TL
yUktmlaliklerini vadesinde yerine getirmeyen BNP Paribas SA, Citibank NA, UBS AG'ye islem yasadi
getirildidgini duyurdu. BDDK'dan yapilan yazili aciklamada, kurumun tasarruf sahiplerinin haklarini ve
bankalarin diizenli ve emin bir sekilde galismasini tehlikeye sokabilecek ve ekonomide énemli zararlar
dogurabilecek her tiirlt islem ve uygulamalan 6nlemek, kredi sisteminin etkin bir sekilde calismasini
sadglamak Uzere gerekli karar ve tedbirleri almak ve uygulamakla yukimlu ve yetkili oldugu belirtildi.
(Bloomberg)

> Merkez'in briit doviz rezervleri 1,2mlr USD azaldi. TCMB tarafindan Haftalik Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gdére, 30 Nisan'da Merkez Bankasi briit déviz rezervleri, 1,2mlr USD
azaligsla 51,46mlr USD’na indi. Briit doviz rezervleri, 24 Nisan'da 52,66mlr USD seviyesindeydi. S6z
konusu dénemde altin rezervleri, 1mlr USD artarak 33,79mlIr USD’ndan 34,79mlIr USD'na yukseldi.
Boylece Merkez Bankasinin toplam rezervleri, gegen hafta bir 6nceki haftaya kiyasla 204mn USD
azalisla 86,45mlIr USD’ndan 86,24mir USD’na dlistl. (Bloomberg)

> Cin'in doviz rezervi Nisan sonunda 3,09trln USD'na yiikseldi. Cin Merkez Bankasi verilerine
gore Cin'in doviz rezervi Nisan ayinin sonunda 3,09trin USD oldu. Bloomberg anketine katilan 11
ekonomistin 3,05trin USD ile 3,09trin USD arasinda dedisen tahminlerinin medyani 3,06trin USD idi.
Cin'in doviz rezervi, Bloomberg tarafindan yapilan hesaplamalara gére bir 6nceki ayin sonuna kiyasla
30,8mlr USD artti. Altin rezervi ayni donemde 106,67mlr USD oldu. Mart sonunda 100,79mlir USD
idi. Altin rezervi Mart sonunda degismeyerek 62,64mn ons oldu. Dinyanin en biytk 2. ekonomisinin
IMF rezerv pozisyonu 8,07mlir USD’'ndan Nisan sonunda 9,04mlir USD’na yulkseldi. SDR cinsinden
doviz rezervi 2,24trin SDR'den 2,26trIn SDR'ye ylikseldi. SDR rezervi Nisan sonunda 11mir USD’ndan
10,8mlr USD’na geriledi. (Bloomberg)

> Alman sanayi liretiminde son 30 yilin en biiyiik diisiisii yasandi. Almanya Federal Istatistik
Ofisi sanayi Uretimine iliskin Mart ayi gegici verilerini agikladi. Verilere gére, mevsimsellik ve takvim
etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi, Mart'ta bir dnceki aya kiyasla %9,2 dusti. Boylece, Kovid-19
salgini etkisiyle lilkede sanayi tretimi kayitlarin tutuldugu 1991'den bu yana puan bazli en blyik
disusl goésterdi ve sanayi Uretiminin seviyesi yaklasik son 30 yilin en dislik seviyesi olarak kayitlara
gecti. Piyasalarda, sanayi Uretimine iliskin beklenti aylik %7,5 azalmasi yénindeydi. Sanayi Gretimi,
Mart 2019’a gore de 11,6'ik daralma kaydetti. (Anadolu Ajansi)

> "ABD ile Cin ilk faz ticaret anlagmasina iliskin goriisecek”. Konu hakkinda bilgi sahibi
kaynaklara goére Ust dizey Cinli ve ABD'li mizakereciler, ABD Baskani Donald Trump'in Pekin'in
sartlara bagli kalmamasi durumunda 1. Faz Ticaret Anlasmasini sonlandirma tehdidinin ardindan
anlasmanin uygulanmasinda ilerleme kaydedilmesine iliskin gelecek hafta gérisme yapacak.
Kaynaklara gére Cin Basbakan Yardimcisi Liu He gérismede olacak. ABD'yi Ticaret Temsilcisi Robert
Lighthizer temsil edecek. 1. Faz Ticaret Anlasmasi Liu ve Lighthizer'in her 6 ayda bir gériismesini
ongoruyor. Gelecek haftaki gérisme planlanandan biraz 6nce olacak. Planlanan telefon gériismesinin
Liu ve Lighthizer'in, pandeminin dinyanin en blyudk 2 ekonomisini vurarak tedarik zincirlerini
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bozmasindan hemen 6nce, Ocak ayinda imzalanmasindan bu yana anlasmayla ilgili yapacadi ilk resmi
gorisme olacadi belirtildi. (Bloomberg)

> Ingiltere Merkez Bankasi faiz degistirmedi. ingiltere Merkez Bankas! yetkilileri, koronaviriis
pandemisinin ekonomiyi harap etmesi ile birlikte, Ingiltere ekonomisindeki sert diisiis ile miicadele
etmek icin daha fazlasini yapabileceklerini isaret etti. Politika yapicilar oy birligi ile aldiklar kararla
politika faizini rekor disik seviye olan %0,1'de tuttu. Karar sonrasi yapilan agiklamada, "Merkez
bankasi gerek duyuldugunda ilave adimlar atmaya hazir" denildi. Banka 6te yandan tahvil alim
hedefini dedistirmeyerek 645mlr GBP’da tuttu. Ancak 2 politika yapici varlik aimlarinda 100mlir GBP
artinm yapilmasi yéniinde oy kullanirken, karar 7 yetkilinin oyu ile alindi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

08 Mayis Cuma

Beklenti
ingiltere Tim Gin Tatil
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Mar 17,5B 21,6B
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Nis -20000K -701K
ABD 15:30 Issizlik Orani Nis 14,40% 4,40%
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Nis -40,450B

11 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Geyreklik Issizlik Ortalamasi Sub 13,80%
Tirkiye 10:00 iSO ihracat iklimi Endeksi Nis 35,7
12 Mayis Sah

Beklenti Onceki
Gin 04:30  TUFE (Aylik) Nis -0,70% -1,20%
Gin 04:30  TUFE (Yillik) Nis 4,80% 4,30%
Cin 04:30  UFE (Aylk) Nis -1,00%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Nis -1,10% -1,50%
ingiltere 09:00  GSYiH (Aylk) Mar -0,10%
ingiltere 09:00  GSYiH (Yillik) Mar 0,30%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Mar 0,10%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -2,80%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (3 Aylk) Mar -0,60%
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Aylik) Nis -0,20% -0,10%
ABD 15:30  Cekirdek TUFE (Yillik) Nis 1,70% 2,10%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Nis -0,70% -0,40%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Nis 0,80% 1,50%
ABD 21:00 Federal Bitge Dengesi Nis -119,0B

13 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi ($) Mar -0,99B -1,23B
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Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mar -0,10%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -1,90%
ABD 14:00 OPEC Aylik Rapor

ABD 15:30 UFE (Aylik) Nis -0,40% -0,20%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Nis 0,10% 0,70%

14 Mayis Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00  TUFE (Aylik) Nis 0,10% 0,30%
Almanya 09:00  TUFE (Yillik) Nis 1,40% 0,80%
Tirkiye 10:00 iImalat Sanayi Uretimi (Aylik) Mar 1,60%
Turkiye 10:00  Imalat Sanayi Uretimi (Yillik) Mar 8,00%
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Basvurular
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