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BIST-30 115.806 -2,49
BIST-BANKA 120.721 2,19
BIST-SINAI 127.118 2,08
BIST-TUM 106.279 -2,06
BIST Hacim-TUM(mn TL) 15.127 -24,10
viOP30 Yakin Vade 115,625 -2,61
Parite Kapanis Ded%
USDTRY [ 7,0437 0,79
EURTRY 7,6845 0,40
EURUSD 1,0905 -0,45
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XAUUSD [ 1.701 | 0,84
BRENT 26 7,02
En Cok ~o, ENn Cok 0
Artanlar Deg% _Diisenler Deg /o
DOBUR 10,00 | DEVA -10,00
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GLRYH 10,00 | KENT -9,98
OSTIM 10,00 | ETILR -9,97
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GSRAY 2,78 961,06
GARAN 8,17 664,36
TSPOR 5,83 611,68
THYAO 10,53 413,24
ASELS 26,36 408,19
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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi glind, %2,24 oraninda kayipla 98.842 puandan
tamamladi. Endeksin glinliik hareket bandi 98.305-100.253 araliginda
gerceklesti. Bankacilik endeksi %2,19, Sinai endeks ise %2,08 oraninda
azaliglarla glnd tamamladilar. Kiresel piyasalarda din, ABD'nin
koronaviriis konusunda Cin'e yodnelik sdylemlerini sertlestirmesiyle risk
istahi azaldi. AB Komisyonu oncultiglinde dlzenlenen Koronavirlis
Kiresel Mukabele Uluslararasi Taahhlt Etkinligi'nde Kovid-19'a yonelik,
teshis, tedavi ve asi gelistirilmesi icin bir cok Ulke tarafindan toplam
7,4mlr Euro taahhtte bulunuldu. Euro Bélgesinden olumsuz veri akiglari
devam etti. Almanya'da Mart'ta 45,4 olan Imalat PMI, Nisan'da 34,5
puana gerileyerek mart 2009'dan sonraki en dislk seviyesine geriledi.
Yurtici piyasalarda diin, kiresel pay piyasalara paralel saticili bir seyir
izlendi. Diin agiklanan Nisan ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), aylik bazda
%0,85, vyillik bazda %10,94 artarak beklentilerin hafif (Uzerinde
gerceklesti. Beklenti aylikda %0,72 ve yillikta ise %10,79 seklindeydi.
Merkez Bankasi'nin 21 Mayis'ta gerceklestirecegi Para Politikasi Kurulu
Toplantisi’'nda faiz indirimine devam etmesini beklemekteyiz. Salginin
ekonomi Uzerinde yarattigi etkiyi gérmeye basladigimiz veriler gelmeye
devam etti. Bloomberg HT Tulketici Given Endeksi Kovid-19 salgini
etkisiyle Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %7,93 azalarak 65,1 dederini
aldi. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye Imalat PMI Nisan ayinda 33,4'e
gerileyerek imalat sektoriinde belirgin bir yavaslamaya isaret etti. Nisan
ay! gegici dis ticaret istatistiklerine gore, ihracat Nisanda yillik bazda
%41,38 azalarak 8,99mlr USD’na gerilerken, ithalat %28,31 azalarak
12,96mlr USD oldu. Boylece dis ticaret agigi %45,11 artisla 3,97mlir USD
seviyesine yukselmis oldu. Cumhurbaskani Erdogan Kabine Toplantisi'nin
ardindan yaptigi aciklamada, Bu hafta sonu da sokaga ¢ikma yasaginin
devam edecedi ve mayis, haziran, temmuz aylarina yayilacak sekilde
normallesmenin kademeli olarak gerceklestirilecegini belirtti.

Kiiresel borsalar bu sabah alicih seyrediyor. ABD'nin koronavirls
salgini konusunda Cin'i suglamasi nedeniyle gerilen ABD - Cin iliskileri ve
aciklanan zayf ekonomik veriler piyasalarin yoniinde etkili olmaya devam
edecektir. Bu sabah ise ABD vadeli endekslerinin %1’e yakin artida
oldugunu gérmekteyiz. Cin ve Japonya borsalarinin bugln kapali oldugu
Asya tarafinda ise diger endekslerde olumlu hava gériilmektedir. BIST100
endeksinin gine 99.500 lGzerinde alicih baslamasini beklemekteyiz. GUn
icinde 98.500-100.000 bandinin 6nemli olacagini diisinmekteyiz.

Veri glindemi: Buglin, Japonya’da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
Ingiltere’den PMI, Euro Bélgesinden tiiketici fiyatlar enflasyonu, ABD’den
dis ticaret ve PMI verileri takip edilecek. Yurticinde Adel Kalemcilik,
Enerjisa ve Tekfen, 1. Ceyrek Bilancolarini agiklayacaklar.

Donem Beklenti Onceki
Japonya -I(;L:Jnr: Tatil
ingiltere 11:30 Bilesik PMI Nis 36,2 12,9
ingiltere 11:30 insaat PMI Nis 44 39,3
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Nis 34,8 12,3
Eglrgesi 12:00 UFE (Aylik) Mar -0,20% -0,60%
Eglrgesi 12:00 UFE (Yillk) Mar -0,70% -1,30%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Mar -38B 39,93B
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Nis 27,4
ABD 16:45 Hizmet PMI Nis 27
Tarkiye Adel Kalemcilik Bilangosu 1C20
Tirkiye Enerjisa Bilangosu 1G20
Tirkiye Tekfen Bilangosu 1C20 169,2mn TL 782,3mn TL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Afyon Cimento (AFYON, Sinirh Negatif): Sirket 2020 yilinin ilk geyrek déneminde 12mn TL zarar
elde etmigstir. Gegen yilin ayni ceyredinde 14,5mn TL zarar agiklamisti.

> Cemtas Celik (CEMTS, Notr): Sirket’in 2020 yilinin ilk geyrek déneminde net dénem kari bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore %23,1 oraninda azalarak 15,5mn TL'ye gerilemistir. Sirket'in bu geyrekteki
satis gelirleri yilhik bazda %10 oraninda artarak 179,7mn TL olarak gerceklesmistir.

» Ford Otosan (FROTO, Pozitif): Sirket'in 1C20 net donem kari 629,4mn TL ile piyasa beklentisi
olan 504mn TL'nin oldukga Gizerinde gergeklesmistir. Sirketin 1C2019'deki net dénem kari ise 478mn
TL'de bulunuyordu.

> Hektas (HEKTS, Notr): Sirket’in 2020 yilinin ilk geyrek doneminde net dénem kari 1C19'a oldukga
yakin gergeklesmistir. 1C20 net dénem kari 67,6mn TL olarak gergeklesmistir.

> Kordsa (KORDS, Sinirlh Pozitif): Sirket’'in 2020 yili ilk ceyrek ana ortaklik net dénem kari 59mn
TL ile piyasa beklentisi olan 55mn TL'yi gegmistir. Sirket 1C19°da ise 93mn TL ana ortaklik net ddnem
kari agiklamisti.

> Ulker Biskiivi (ULKER, Sinirli Negatif): Sirket 2020 yilinin ilk ceyrek déneminde 98,3mn TL ana
ortaklik net dénem zaran bildirmistir.

> Anadolu Cam (ANACM): Sirketin Rusya'daki baglh ortakligi Ruscam Glass Packaging Holding'e ait
Pokrov fabrikasinin 70.000 ton/yil kapasiteli firini ateslenmistir. Yatirim tutari 15mn USD'dir.

> Bim Birlesik Magazalari (BIMAS): 17.04.2020 tarihli ve 31102 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
7244 sayili Kanun ile sermaye sirketlerinin 2019 yili net dénem karinin en fazla %25’ine kadarinin
daditimina karar verebilecekleri hiikim altina alinmasi sebebiyle, 2019 yil kar dagitim 6nerisi kanuna
uygun olarak glincellenmistir. Bu suretle bedelinin tamami édenmis hamiline yazili 1 TL'lik hisseye,
temettl gelirleri stopaja tabi olmayan pay sahipleri icin brit=net 0,5 TL, diger hissedarlar igin brit
0,5 TL, net 0,425 TL nakit kar payiI 6denmesine, Yonetim Kurulu tarafindan karar verilmistir.

> Bosch Fren (BFREN): Uretime tam gegis tarihi olarak 04.05.2020 6éngdriilmesine ragmen, s6z
konusu sire 31.05.2020 tarihine kadar uzatilmistir.

> DYO Boya (DYOBY): 20.04.2020 tarihinden itibaren 3 ay icin ¢alisanlarin mesailerinin yeniden
dizenlenmesine ve kisa cgalisma Odenegi igin gerekli basvurularin yapilmasina karar verildigi
duyurulmustu. Gelinen asamada, islerin seyri ve gorulen lizum geredi normal calisma dizenine
ddnillmesine karar verilmistir.

> Migros (MGROS): Sirketin, 5 adet Migros ve 5 adet Migros Jet formatinda toplam 10 satis magazasi
Nisan ayi igerisinde hizmete acilmistir. 30.04.2020 itibariyle magaza sayisi, yurticinde 2.196
ve yurtdisinda ise istirakleri vasitasiyla 42 olmak Gzere toplam 2.238'dir.

> Opet Petrolciiliik (OPET): Saha Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S.,
04.05.2020 tarihinde sirketin kisa vadeli Al+(stabil) ve uzun vadeli AA(stabil) olan notunu, kisa
vadeli A1+ (Gorinim: Negatif) ve uzun vadeli AA (Goériinim: Stabil) olarak teyit etmistir.

Ekonomi Haberleri

> DSO: Kovid-19 uzun siire bizimle olacak. Diinya Saglk Orgiiti (DSO) Genel Direktérii Dr. Tedros
Adhanom Ghebreyesus, Kovid-19 panzehrinin "ulusal birlik" ve "kiresel dayanisma" oldugunu
belirterek "Bu virlls, uzun siire bizimle olacak." uyarisinda bulundu. Ghebreyesus, DSO'niin
Isvicre'nin Cenevre kentindeki merkezinde, video konferans yéntemiyle basin toplantisi diizenledi.
AB Komisyonu onciliginde glin iginde dlizenlenen "Koronavirlis Kiresel Mukabele Uluslararasi
Taahhtt Etkinligi"ne 40 Ulkeden liderin katildigini belirten Ghebreyesus, Kovid-19 asisi, teshisi ve
tedavilerinin arastirilmasi ve gelistirilmesi igin toplam 7,4mlir Euro taahhit edildigini animsatti.
Ghebreyesus, etkinligin kiresel dayanismanin glglia ve ilham verici bir gostergesi olduguna isaret
ederek "Herkes esit sekilde korunmali. Hepimiz givende olana kadar hicbirimiz giivende degiliz."
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dedi. Dunya genelinde bazi Ulkelerde yeni vakalarin ve olimlerin sayisi azalirken, digerlerinde
arttigina vurgu yapan Ghebreyesus, "Bu ylzden badis etkinligi cok énemliydi. Bu virls, uzun slre
bizimle olacak. Onu yenecek araglari gelistirmek ve paylasmak igin bir araya gelmeliyiz." ifadesini
kullandi. Ghebreyesus, "Bu virlisiin panzehri ulusal birlik ve kiresel dayanismadir. Bu virlse karsi
panzehir, insan ruhudur." dederlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> Koronaviriis calismalari igin 7,4mlr Euro uluslararasi taahhiit. AB Komisyonu o6nciliglinde
diizenlenen Koronavirls Kiiresel Mukabele Uluslararasi Taahhut Etkinligi'ne bircok Ulke lideri, kurum
ve kurulus temsilcisi katildi. ABD'nin taraf olmadigi etkinlikte, AB 1mlr Euro taahhitte bulunurken,
Japonya 762mn, Kanada 551mn, Almanya 525mn, Fransa 500mn, Suudi Arabistan 457mn, Ingiltere
441mn, Isvigre 350mn, Meksika 274mn ve Avustralya 205mn Euro aktaracadini acikladi. Katkilarin
gelecek glinlerde artmasi 6ngoériliyor. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, video konferans
yoluyla diizenlenen etkinligin sonunda yaptigi konusmada, "Buglin Kovid-19'a karsi biitlin diinya yan
yana durdugunu ortaya koydu. Kovid-19'a yonelik, teshis, tedavi ve asi gelistirilmesi igin 7,4mlr Euro
taahhutte bulunuldu." ifadesini kullandi. Bu kaynakla kiiresel anlamda esi gortilmemis bir is birligi
baslayacadina dikkat ceken von der Leyen, arastirmacilara ve bilim insanlarina minnettar oldugunu
sOyledi. Von der Leyen, Kovid-19'a yonelik calismalarin devam edecedini, sivil toplum ve
vatandaslarla ortak calismalar yapacaklarini sézlerine ekledi. (Bloomberg)

> Erdogan: Bu hafta sonu da sokaga cikma sinirlamasi uygulamamizi siirdiirilyoruz.
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptidi
aciklamada, "Bu hafta sonu da sokada c¢ikma sinirlamasi uygulamamizi sdrduriyoruz. Bir
normallesme plani hazirladik. Normal hayata donidsi kademe kademe baslatacadiz. Dinyanin
tamamiyla birlikte Ulkemizi de etkileyen Kovid-19 salgininda énemli bir donim noktasina gelmis
bulunuyoruz" dedi." Erdogan, "65 yas Ustine ilk etapta sokada cikma sinirlandiriimasi glnlerinin
birinde ve 4 saat sureyle disar cikabilme imkani getiriyoruz. "Kurallara uyulmasi sartiyla AVMler 11
Mayistan itibaren hizmet vermeye baslayacak" seklinde konustu. Erdodan, "Sinirlandirmalarin
kademeli sekilde esnetilmesi ile ilgili dizenlemeleri genel olarak mayis, haziran ve temmuz aylarina
yayarak yapiyoruz. Hastaligin tespiti ve tedavisi konusunda kendi 6zgin modellerimizi gelistirip
uygulamaya gegirdik. Bu sayede hem 6lim oranimizi ¢cok asadida tuttuk, hem de hastaligin yayilma
hizinin 6ninG hizli sekilde sekilde kestik" dedi. Cumhurbaskani Erdogan, "Dlnyanin tamamiyla
birlikte Ulkemizde de higbir sey tam manasiyla eskiden bildigimiz normal dizene donmeyecektir,
ddénemeyecektir" seklinde konustu. (Bloomberg)

> Fed ETF alimlarina Mayis ayinin baslarinda baslayacak. New York Fed, acil kredi programlari
dahilinde, kosullara uyan borsa fonlarinin (ETF) paylarinin alimina baslanmasinin beklendigini
duyurdu. New York Fed, internet sitesinden yaptigi acgiklamada, Fed'in 6zel sektoér tahvil alimlari
yoluyla ikincil piyasa 6zel sektér kredi imkani ve birincil piyasa 6zel sektér kredi imkani olarak
adlandirilan programlar ile kredi saglamay! bunun hemen ardindan yakinda baslatacagini belirtti.
(Bloomberg)

» AB'den Kovid-19 asi galismalari igin 1mir Euro. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen,
video konferans yoluyla dlizenlenen "Kovid-19 ile Kiresel Miicadele Uluslararasi Taahhit
Etkinligi"nde konustu. Kovid-19 asisi ve tedavisinin bulunmasinin hizlandirilmasi igin kiiresel boyutta
bir is birligiyle bu etkinligi diizenlediklerini belirten von der Leyen, bulunacak asi ve tedaviyi diinyanin
her kosesine ulastirmak istediklerini belirtti. Von der Leyen, baslangicta etkinligin hedefinin 7,5mir
Euro’luk bir fon oldugunu, ileride daha fazlasina ihtiyag duyulacagini ifade etti. Kiiresel saghk orgitleri
ile tim ilgili ortaklar arasinda bir kiresel is birligi baslatmak istediklerini vurgulayan von der Leyen,
toplantida taahhttte bulunacak devletlere ve diger katilimcilara tesekkir etti. Von der Leyen, AB'nin
Kovid-19 ile miicadele kapsaminda 1mir Euro’luk taahhitte bulundugunu séyledi. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de fabrika siparisleri Mart'ta tahminlerin lizerinde diistii. ABD Ticaret Bakanhgi'nin
verilerine gore fabrika siparisleri Mart'ta koronavirtistin tedarik zincirine verdigi hasarin etkisiyle
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%10,3 distl. Beklenti %9,7 duslsti. Subat ayi verisi de %0'dan %0,1 dlslse revize edildi. Ulasim
harig siparisler Mart ayinda %3,7 dlsti, 6nceki ayin verisi %0,9 dislisten %1,1 dislse revize edildi.
(Bloomberg)

> Goldman ve M. Stanley'den kiiresel ekonomide toparlanma sinyali. Goldman Sachs Group
Inc. ve Morgan Stanley ekonomistleri diinya ekonomisinin koronavirlisten ve isletmeler ile tiiketicilere
yonelik kisitlamalardan toparlanmaya basladigina dair kanit oldugunu soyledi. Goldman Sachs bas
ekonomisti Jan Hatzius, diim kaleme aldigi bir misteri raporunda "Ekonomik faaliyet muhtemelen
dibi gérdi. Birgok Ulkenin temkinli bir sekilde ekonomilerini yeniden agmasiyla birlikte kapanmalar
ve sosyal mesafe hafiflemeye basliyor." dedi. ABD'li banka gelismis ekonomilerin mevcut geyrekte
ortalama %32 daralacagini, ardindan gelen 3 ayda ise %13 bliyliyecegini 6ngoriyor. Mogan Stanley
bas ekonomisti Chetan Ahya, Pazar glinkl raporda takip ettikleri yiksek frekansl bazi géstergelerin
kuresel ekonominin dibi gorme slrecinde oldugunu isaret ettigini soyledi. Ahya, tlketicilerin
beklentilerinin iyilestigini, hareketliligin dlisusin ardindan c¢ikisa gectigini ve hane halki
harcamalarinin salginin ilk haftalarina kiyasla daha yavas daraldigini belirtti. Raporda, "Bize gére Cin
ekonomisi Subat'ta dip goérdi ve Euro Bdlgesi blyik bir ihtimalle Nisan'da dislsteydi ve Nisan
sonunda ABD de takip etti." dedi. (Bloomberg)

> AMB anketi: Ekonomide toparlanma yavas ve kademeli olacak. AMB, Profesyonel Tahminciler
Anketi 2020 2. ceyrek sonuglarini agikladi. Buna gore, Euro Bolgesi'nde yillik harmonize enflasyon bu
yil igin %0,4 olarak, 2021 ve 2022 yillari iginse sirasiyla %1,2 ve %1,4 olarak agiklandi. Bu yilin 1.
ceyrek anket sonuglari ile karsilastirildiinda, 2. ceyrekte enflasyon tahmininde bu yil icin 0,8 puanlik
ve gelecek yil icin 0,2 puanhk asagi yonla bir revize dikkati gekti. Ankette ortalama uzun vadeli
enflasyon tahminleri ise %1,7'de kalarak dedismedi. Ankete katilanlarin, Euro Bolgesi icin blylime
tahminleri 2020, 2021 ve 2022 yillari icin sirasiyla %-5,5, %4,3 ve %1,7 oldu. Bu geyrekte, gegen
ceyrege gore 2020 bliylume tahmininde 6,6 puan asagi yonli revizyon olurken, gelecek yilin
tahmininde 3,1 puanlik yukari yo6nli revize goéruldi. Ortalama uzun vadeli biylime tahmini ise
degismeyerek %1,4'te kaldi. Ortalama issizlik orani tahminleri ise ve 2020, 2021 ve 2022 yillari igin
sirasiyla 1,9, 1,5, 1,1 puan yukari yonlU revize edilerek, sirasiyla %9,4, %8,9 ve %8,4 oldu. Uzun
vadeli issizlik tahmini ise 0,4 puan yukari yonli revize edilerek %7,7 olarak acgiklandi. (Anadolu
Ajansi)

> Almanya'da imalat PMI "viriis" etkisiyle 11 yilin en diisiigiinde. IHS Markit tarafindan
hazirlanan nihai PMI verisine gére, Almanya'da Mart'ta 45,4 olan imalat PMI, Nisan'da 34,5 puana
geriledi. Bdylece Imalat PMI verisi, Mart 2009'dan sonraki en diisiik seviyesine gerilemis oldu.
Beklenti, imalat PMI'In 34,4 puana gerilemesi yénindeydi. IHS Markit'e gbére, Kovid-19 salginin
yayilmasini 6nlemek icin ekonomik faaliyetlere getirilen kisitlama lretimde ve yeni siparislerde rekor
disuslere yol acti. (Anadolu Ajansi)

> Fed tahvil alimlarini 8mlir USD’na diisiirdii. Fed, Mart ayinda baslayan sinirsiz Hazine tahvili alimi
programi gergevesindeki alim planinin temposunu yavaslatti. Koronaviris salgini esnasinda piyasanin
isleyisini korumak icin 7 hafta icerisinde gerceklestirdigi gtnlik operasyonlarda 1,4trln USD'ndan
fazla alim yapan Fed, Cuma glinkl agiklamasinda 4-8 Mayis tarihleri arasinda alimlarini gtinlik 8mlir
USD'na duslrecedini belirtti. (Bloomberg)

> Nisan'da dis ticaret acigi 3,97mir USD oldu. Bakanlidin, Nisan ayl gecici dis ticaret
istatistiklerinden olusan veri bilteni yayimlandi. Genel Ticaret Sistemi (GTS) dikkate alindiginda
fhracat Nisanda gecen yilin ayni ayina gére %41,38 azalarak 8,99mlir USD’'na gerilerken, ithalat
%28,31 azalarak 12,96mlIr USD oldu. S6z konusu dénemde dis ticaret acigi %45,11 artisla 3,97mlIr
USD seviyesine yulkseldi. Dis ticaret hacmi bu dénemde %234,31 dlstsle 21,95mlr USD olarak
belirlendi. Ihracatin ithalati karsilama orani da %69,4 oldu. (Bloomberg)
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» Tirkiye imalat PMI Nisan'da 33,4 oldu. Ekonomik blylimenin énci gdstergesi olan imalat sanayi
performansinda en hizli ve giivenilir referans kabul edilen istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye imalat
PMI Nisan ayinda 33,4'e gerileyerek imalat sektoriinde belirgin bir yavaslamaya isaret etti. Kovid-19
salgini ve salginin yayillmasini dnlemeye yénelik tedbirlerin sonucu olarak siddetlenen imalat
sektériindeki yavaslama, kiiresel finansal krizden beri en yiiksek oranda gerceklesti. ISO Tiirkiye
Sektoérel PMI Nisan ayi verileri de Kovid-19 salgininin Turk imalat sektériiniin tamamini glgla sekilde
etkiledigini gosterdi. Takip edilen sektorlerin tamaminda faaliyet kosullari Haziran 2019’dan bu yana
ilk kez yavasladi. Tim sektorlerdeki yavaslama, sektérel PMI serisinin basladigi Ocak 2016’dan beri
en yliksek oranlarda gergeklesti. (iso.org.tr)

> Enflasyon Nisan'da tahminlerin hafif iizerinde gergeklesti. TUIK Nisan ay! enflasyon verilerini
acikladi. Buna gére TUFE yillik %10,94, aylik %0,85 artti. Bloomberg HT'nin anketine gére
enflasyonun %0,6, yillik bazda %10,7 olmasi bekleniyordu. Cekirdek enflasyon yillik %10,49'dan
%9,93'e geriledi. Gida fiyatlarinda artis bu dénemde aylik %1,95'ten 2,53'e ylkseldi. Yillk artis da
%10,05'ten %11,28'e cikti. YI-UFE ise yillik %6,71, aylik %1,28 artti. TUFE'de Nisan ayinda bir
onceki aya goére %0,85, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %3,16, bir dnceki yilin ayni ayina gore
%10,94 ve on iki aylik ortalamalara gore %12,66 artis gergeklesti. (Bloomberg)

> Bloomberg HT tiiketici giiveni Nisan'da viriis etkisiyle geriledi. Bloomberg HT Tlketici Gliven
Endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gore %7,93 azalarak 65,1 dederini aldi. Endeksin detaylarina
bakildiginda, tiketicinin hem mevcut durum algisinda hem de gelecede iliskin beklentilerinde
gerileme izliyoruz. Ortaya g¢ikan gerilemenin temel nedeninin koronaviris salginin yarattigi belirsizlik,
kaygi ve bunun ekonomiye yansimalari oldugunu dislnlyoruz. Bu cercevede, Bloomberg HT Tiketici
Beklenti Endeksi'nin bir énceki aya gore %1,98 azalarak 73,55 dederini aldigini izliyoruz. Diger
taraftan, icinde bulundugumuz donemin dayanikh tiiketim mallar ile otomobil ve konut alimi igin
uygunlugunu 6lgcmeye calisan Bloomberg HT Tiketim Egilim Endeksi ise %21,18 gibi sert bir dustsle
47,18 degerini aliyor. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM
05 Mayis Sal

Beklenti
Japonya Tim Gln Tatil
Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Nis 36,2 12,9
ingiltere 11:30  Ingaat PMI Nis 44 39,3
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Nis 34,8 12,3
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Aylik) Mar -0,20% -0,60%
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Yillik) Mar -0,70% -1,30%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Mar -38B 39,93B
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Nis 27,4
ABD 16:45 Hizmet PMI Nis 27
Tarkiye Adel Kalemcilik Bilangosu 1.Ceyrek
Tarkiye Enerjisa Bilangosu 1.Ceyrek
Tiarkiye Tekfen Bilangosu 1.Ceyrek 169,2mn TL 782,3mn TL

06 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya Tim Gin Tatil (Anayasa Glni)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Gin 04:45  Caixin Bilesik PMI Nis 46,7

Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Nis 43
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylk) Mar -1,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Mar 1,50%
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) Nis 36,8 17,1
Almanya 10:55 Hizmet PMI (Final) Nis 34,3 15,9
Euro Bdlgesi 11:00 Markit Bilesik PMI (Final) Nis 31,4 13,5
Euro Bdlgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Nis 28,4 11,7
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Mar 0,90%
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satiglar (Yilhk) Mar 3,00%
ABD 15:15 ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Nis -13,05K -27K
Tarkiye Anadolu Efes Bilangosu 1.Ceyrek -150,4mn TL -176,8mn TL

07 Mayis Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Gin 05:00 Dig Ticaret Dengesi Nis 19,98
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Mar 0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -1,10%
Ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi Nis 0,10% 0,20%
ingiltere 14:00  Faiz Orani Karari May 0,25% 0,10%
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Bagvurular

08 Mayis Cuma

Dénem Beklenti
ingiltere Tim Gin Tatil
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Mar 17,5B 21,6B
ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Nis -20000K -701K
ABD 15:30 Issizlik Orani Nis 14,40% 4,40%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Nis -40,450B

11 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti
Tarkiye 10:00 Geyreklik issizlik Ortalamasi Sub 13,80%
Tiirkiye 10:00 iSO ihracat iklimi Endeksi Nis 35,7

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm danismanlhgi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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