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GUNLUK STRATEJ1
BIST100 endeksi Persembe giiniini, %0,48 oraninda kayipla 101.110

- ao,
BIST- Endeksler Kapanis Deg% puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 99.359-102.328
BIST-100 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi %1,09, Sinai endeks ise %0,47
101.110 -0,48 | oraninda azalislarla glinii tamamladilar. Kiresel piyasalarda hafta sonuna
BIST-30 dogru, veri akiglari ve sirket bilangolarinin salginin ekonomi lzerindeki
118.760 0,311 etkilerini belirgin sekilde ortaya koymasi ile birlikte risk istahi azaldi.
BIST-BANKA 123.426 2109 Almanya’da, Mart ay! gegici verilerine gbére, perakende satislar bir 6nceki
: L aya gore %5,6 azaldi. Satislar, 2019'un ayni ayina kiyasla ise %1,5 azalis
BIST-SINAI 129.819 _0.47 kaydetti. Perakende satiglarin, yillik %7,5 disls
: L beklentisinin altinda gelmesi dikkati gekti ancak bu veri Ocak 2007'den
BIST-TUM 108.517 0,65 bu yana perakende satislardaki en glgli dusts oldu. Euro Bélgesi'nde
- issizlik, Mart'ta %7,3'ten %?7,4'e ylkseldi. Euro Boélgesi ekonomisi %3,8
BIST Hacim-TUM(mn TL) 19.930 1,01 | jle rekor daralma kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Nisan
toplantisinda beklenildigi gibi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi. Baskan
ViOP30 Yakin Vade 118,725 -0,25| Lagarde toplanti sonrasi yaptigi agiklamada yeni bir uzun vadeli pandemi
refinansman programina karar verdiklerini belirtti. ABD'de issizlik
Parite Kapanis Deg% maasina basvuranlarin sayisi 25 Nisan'da sona eren ha_ftada 3,84mn oldu.
Beklenti 3,5mn’du. Devam eden basvurular 18 Nisan'da sona eren
USDTRY 6,9887 M 0,54 haftada 2,1mn artisla 18mn olarak rel_<or k|_rc!|. Son 6 haftada basvurular
30,3mn‘a ulasti. ABD'de salgin nedeniyle kisisel harcamalar Mart ayinda
EURTRY 7,6538 1,23 %7,5 disti.
EURUSD 1,0954 0,72
Kiiresel borsalarda, ABD - Cin arasindaki ticari gerginlik nedeniyle
Emtia Kapanis De§% haftaya saticlli basladi. Cuma glnini saticli kapatan ABD
. .oo . .- borsalarinda bu sabah vadeli endeksleri %2 civarinda saticih hareket
XAUUSD 1.687 -1,53 ediyor. Asya borsalari da satis baskisi altinda bulunuyor. Kiiresel
BRENT 25 13,24 piyasalarda bugiin Almanya ve Euro Bolgesinden imalat verileri, ABD’den
fabrika siparisleri verileri takip edilecek. Yurtiginde Nisan ay! enflasyon
En Cok . En Cok . verileri ile i_mal_a_t PMI verile_ri ing_necel_<. Bloomberg H'_I' Nisan ay! enflasyon
Artanlar Deg% o onler Deg% beklentilerine iliskin anketine gére Nisan ayl TUFE'nin %0,6, yillik bazda
| - ise %10,7 olmasi yéninde. BIST100 endeksinde gline %?2'ye yakin
BRISA 10,00 | DARDL -10,00 satiglarla baslanabilir.
EGCYH 10,00 | DEVA -10,00
Veri glindemi: Buglin, Japonya’da borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
GOLTS 10,00 | ARDYZ -10,00 | Yurtiginden enflasyon, imalat verileri, Almanya ve Euro Bodlgesinden
imalat verileri, ABD’den fabrika siparigleri verileri takip edilecek. Ulker 1.
OYAYO 10,00 | PINSU -9,99| Ceyrek Bilangcosunu yayinlayacak.
MAALT 9,99 | PNSUT -9,99 Beklenti  ©nceki
Japonya -23: Tatil
7— Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Nis 0,55% 0,57%
Yiiksekler mn TL Tiirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Nis 11,85%  11,86%
W"m"ﬁ' TElrk?ye 10:00 i"so imalat PMI N?s 48,1
L Tarkiye 10:00  UFE (Aylik) Nis 0,87%
THYAO 10,69 793,12  Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Nis 8,50%
ASELS 27,14 678,30 Almanya 10:55 BME Imalat PMI Nis 45,5 34,4
Euro Bolgesi 11:00 Imalat PMI Nis 44,7 33,6
AFYON 2,68 587,21 ABD 17:00  Fabrika Siparisleri (Aylik) Mar -9,40%
PETKM 3,55 546,68 Turkiye Ulker Bilangosu 1.Geyrek 181+Emn 365,5mn TL
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Sirket Haberleri

> Anadolu Grubu (AGHOL): 17.04.2020 Resmi Gazete tarihli ve 7244 Sayili Yasa ile Turk Ticaret
Kanunu'na eklenmis olan Gegici 13 (incli Madde ile kar dagitimina getirilen sinirlamalar ve diger ilgili
mevzuat cercevesinde, Yénetim Kurulu 13.03.2020 tarihli kar dagitim 6nerisi 2019 Olagan Genel
Kurul Toplantisi'nda reddedilmis ve ortaklarca herhangi bir sekilde kar dagitimi yapilmamasina karar
verilmistir.

> Arcgelik (ARCLK): Ernst Young Kurumsal Finansman Danismanlk A.S. tarafindan
hazirlanan degerleme raporuna uygun olarak Sirketin %100 badh ortakhdi Token Finansal
Teknolojiler A.S.'nde sahip oldugu 18mn TL nominal dederli payin 9,8mn TL nominal dederli kismi
170,1mn TL bedel ile Kog Holding A.S.'ne, 8,2mn TL nominal dederli kismi ise 142,3mn TL bedel ile
Temel Ticaret ve Yatirm A.S.'ne olmak Uizere toplam 312,4mn TL bedel lzerinden satilmistir. S6z
konusu isleme iliskin 6demeler 08.05.2020'de tahsil edilecektir.

> Emlak Konut (EKGYO): T.C. Cevreve Sehircilik Bakanhgi ile Sirket arasinda imzalanan
"Déniisim Uygulamalarina Iliskin Isbirligi Protokolii" cergevesinde Bakanlik adina Sirket tarafindan
ihale edilen Istanbul Zeytinburnu  Bestelsiz Kentsel Déniisim  Projesi Insaati Isi' nin
sbzlesmesi, Yiklenici Turgut Miteahhitlik San. ve Tic. A.S. ile 29.04.2020 tarihinde imzalanmistir.
Sozlesme Bedeli, 137,5mn TL+KDV'dir.

> Federal-Mogul (FMIZP): Kovid-19 etkilerini azaltmaya yonelik alinan onlemler gergevesinde;
otomotiv Ureticilerine yapilan satis ve teslimat slireglerindeki aksamalarin devam etmesi sebebiyle,
Kocaeli izmit ilcesindeki fabrikasinin Gretim faaliyetlerine ara verme siiresi 11.05.2020 tarihine kadar
uzatilmistir. Kocaeli Arslanbey ilgesindeki fabrika ise 13.04.2020 tarihinde basladigi tiretimine devam
etmektedir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Sivas Numune Hastanesi ile "36 ay sureli Saglik Bilgi Yonetim
Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" sézlesmesi 3,42mn TL bedelle 30.04.2020 tarihinde imzalanmistir.
Balikesir Il Saghk Madirlugi ile 32 ay sireli "Saglk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi"
sdzlesmesi 12,40mn TL bedelle 30/04/2020 tarihinde imzalanmistir.

» Kogtas Yapi Marketleri (KOCTS): 23.03.2020 tarihinde, Kovid-19 etkilerini azaltmaya yo6nelik
onlemler cercevesinde tiim madazacilik faaliyetlerine 24.03.2020 tarihinden itibaren gegici slre ile
ara veren sirket, is surekliligini ve istihdami korumak amaciyla, 98 madazamizin 19 adeti Kogtas,
32 adeti Kogtas Fix olmak tzere toplam 51'inde madazacilik faaliyetlerine 04.05.2020 tarihi itibariyle
kademeli olarak baslayacaktir.

» Kiitahya Porselen (KUTPO): Kovid-19 salgini sebebiyle 20.03.2020 tarihinden itibaren gegcici
stireyle kapatilan magazalar 01.05.2020 tarihinden itibaren peyderpey agilacaktir.

> Ozak GYO (OZKGY): Kovid-19 &nlemleri kapsaminda gecici siire ile faaliyetleri durdurulan Ela
Quality Resort Hotel ve Bulvar 216 Alisveris Merkezi'nde (icerisinde faaliyet gosteren Eczane harig
olmak lzere) yer alan ve 15 Mart-30 Nisan 2020 tarihleri arasinda kapali olan kiracilardan kira bedeli
alinmamasina iliskin kararin 31.05.2020 sonuna kadar uzatilmasina karar verilmistir.

> RTA Laboratuvarlan (RTALB): Sirket bagh ortakligi A1 Yasam Bilimleri A.S. ile Dinyanin en
blylk IVD Ureticilerinden birisi arasinda , minimum 500.000 adeti kesin, 1,5mn adeti opsiyonel
olmak uzere, toplamda 2mn adet Diagnovital Sars-CoV-2 Real Time PCR kitinin 1 yil slre igerisinde
Gretiminin ve sevkinin saglanmasi hususunda distribitor ve saglayici anlasmasi imzalanmistir.

> Smartiks Yazilim (SMART): Sirketin "Yapay Zeka Tabanh Misteri Segmentasyonu ve Kampanya
Yénetim Sistemi" konulu projesi icin, TUBITAK tarafindan Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme
Programi kapsaminda proje destek karar yazisi alinmistir. S6z konusu proje bedeli 1,14mn TL olup,
proje destegdi 01.01.2020-31.03.2021 tarihleri arasindaki proje faaliyetlerini kapsamaktadir.

» Tofas (TOASO): Kovid-19 etkileri gergevesinde, yurtdisindan gergeklesen tedarik ve teslimat
stireclerindeki aksamalar dederlendirilerek, 04.05.2020 tarihine kadar (retime verilen ara
yasanmaya devam eden benzer gelismeler sonucunda 11.05.2020 tarihine kadar uzatiimistir.
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> Tipras (TUPRS): i¢ ve dis piyasalarda devam eden genel ticari faaliyetlerin aksamasi ve buna
bagh talepte meydana gelen azalis nedeniyle, Izmir Rafinerisinde lretim gegici slireligine kademeli
olarak durdurulacaktir.

Ekonomi Haberleri

> ABD Disisleri Bakani Pompeo: "Koronaviriis Vuhan'daki laboratuvarda yapildi”. Cin'de
ortaya cikarak diinya genelinde 3,5mn’dan fazla kisiye bulasan ve 240 binden fazla kisinin élimine
neden olan korona virlis salgini nedeniyle ABD’de bilango artiyor. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo,
yaptigi aciklamada "Koronaviriis Vuhan’daki laboratuvarda yapildi" ifadelerini kullanirken, "Rahatlikla
sOyleyebilirim ki virisin Vuhan’da bulunan laboratuvardan geldigine dair ¢ok sayida kanit mevcut”
dedi. Pompeo, ABD Baskani Donald Trump’in gectigimiz glinlerde dile getirdigi gibi koronavirlisin
insan yapimi oldugunu yarasa veya hayvan pazarindan kaynaklanmadigini ortaya koyan kanitlara
sahip olduklarini aktardi. Pompeo, "Su ana kadar bircok uzman bu virtsin insan yapimi oldugunu
disltintyor. Buna inanmamak igin hicbir neden yok” ifadelerini kullandi. Pompeo, konusmasinin
devaminda Cin'i salgin konusunda diinyay! bilgilendirmedikleri konusunda sugladi. (Bloomberg)

> Fed yetkilileri Kovid-19 salgininin ABD ekonomisine etkisini degerlendirdi. Fed Dallas Subesi
Baskani Robert Kaplan, Kovid-19 salgini nedeniyle Amerikan ekonomisinde "tarihi" bir daralmanin
beklendigini ve daha fazla tesvike ihtiyag oldugunu ifade etti. Kaplan, Kovid-19 salgininin Amerikan
ekonomisinde bu yilin 2. ¢ceyredinde ciddi bir daralmaya neden olacagini aktardi. Ulkenin GSYIH'nin
2. ceyrekte yillk bazda %30'a varan oranda azalabilecedini belirten Kaplan, yilin 3. ve 4.
ceyreklerinde blyumenin gorilecedini kaydetti. Kaplan, "Bu yil muhtemelen %4,5-5 arasinda bir
kiculme vyasayacadiz. Bu tarihi bir daralma." dederlendirmesinde bulundu. Salginin is gulcl
piyasasina etkisini de dederlendiren Kaplan, tilkedeki igsizlik oraninin gelecek aylarda %?20'lere kadar
cikabilecegine ve issizlik oraninin yil sonunda %8-10 arasinda gergeklesebilecegine dikkati gekti. Kisa
vadede dezenflasyon beklediklerine de deginen Kaplan, "Yiin geri kalaninda daha hizh
blyliyebilmemiz icin tesvike ihtiyacimiz olacak, bdylece issizlik oranini disirebiliriz." diye konustu.
(Bloomberg)

> Diinya Saglik Orgiitii'nden Trump'a cevap: Kovid-19'un dogal kokenli oldugundan eminiz.
Diinya Saglik Orgitii (DSO) Acil Durumlar Programi Direktérii Mike Ryan, ABD Baskani Donald
Trump'in, Kovid-19un, Cin'in Vuhan kentindeki bir laboratuvardan ciktigi iddiasini yalanlayarak, "Bu
viriistin dogal kékenli oldugundan eminiz." dedi. DSO Genel Direktdrii Tedros Adhanom Ghebreyesus,
DSO'niin Isvicre'nin Cenevre kentindeki merkezinde, video konferans yéntemiyle basin toplantisi
diizenledi. Ghebreyesus, Kovid-19 salginiyla ilgili "uluslararasi kamu saghgi acil durumunun" acik
sekilde devam ettigini vurguladi. Ozellikle viriisiin saglik sistemi zayif ilkelere yayilmasindan endise
duyduklarini kaydeden Ghebreyesus, bu Ullkelere yardimda bulunulmasi gerektigini ifade etti.
(Anadolu Ajansi)

> ABD'de ISM imalat sanayi endeksi Nisan'da diistii. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisu (ISM)
imalat sanayi endeksi, Kovid-19 salgininin etkisiyle Nisan’da 41,5 dederine geriledi ve Nisan 2009
déneminden bu yana en sert distisind kaydetti. ISM, nisan ayina iliskin imalat sanayi endeksini
acikladl. Buna goére, ISM imalat sanayi endeksi, Nisan’da bir 6nceki aya gére 7,6 puan azalarak 41,5
dederine distl. Mart ayinda 49,1 seviyesinde gerceklesen veriye iliskin piyasa beklentisi, 36,9
dederini almasi yoniindeydi. Endeksin, Nisan 2009 déneminden bu yana en ylksek disisini
kaydetmesinde, Kovid-19 salgini etkili oldu. Nisan’da, Uretim endeksi aylik 20,2 puan azahlsla 27,5
dederini alirken, yeni siparislere iliskin endeks 15,1 puan azalarak 27,1 seviyesinde gergeklesti.
Istihdam endeksi ise bu dénemde 16,3 puan azalisla 27,5 dederine geriledi. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de insaat harcamalan Mart'ta beklentiyi asti. ABD Ticaret Bakanligi, Mart ayina iliskin
insaat harcamalar verilerini agikladi. Buna gére, Glkede insaat harcamalar Martta bir 6nceki aya goére
%0,9 artti. S6z konusu veriye iliskin piyasa beklentisi, %3,5 azalmasi yénindeydi. Beklentiyi asan
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ingsaat harcamalarinda, kamu insaat projelerine yonelik yatinmlardaki artisin etkili oldugu belirtildi.
(Anadolu Ajansi)

> 1ITO, Nisan 2020 fiyat endekslerini acikladi. istanbul Ticaret Odasi (iTO), Nisan 2020 fiyat
indekslerini agikladi. Buna gdre, nisanda Istanbul'da, perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan
Istanbul Ucretliler Geginme Endeksi bir 6nceki aya gére %1,04, toptan fiyat hareketlerini yansitan
Toptan Esya Fiyatlari Endeksi ise %0,83 artti. Bir 6nceki yilin ayni ayina gére artis orani ITO'nun
1995 bazli Ucretliler Geginme Endeksi'nde %10,53, Toptan Esya Fiyatlari indeksi'nde ise %8,09
olarak gergeklesti. (Anadolu Ajansi)

> AMB: Euro Bodlgesi'nde biiylime 2022'ye kadar 2019 seviyesinin altinda kalabilir. Avrupa
Merkez Bankasl (AMB) Euro Bolgesi GSYH'nin koronaviris pandemisinin yayilmasina yonelik alinan
onlemlerden dolayl bu sene %12'yve kadar daralabilecedini bildirdi. AMB Cuma glni Mayis ayi
ekonomik bilteninin 6n aciklamasinda, "Euro Bolgesi reel bliylimesinin kisa vadede sert bir disis
yasayacadl ongorulirken, etkili tedbirler bundan sonraki asamada saglam bir toparlanma igin
zorunludur" seklinde acgiklama yapildi. 2020 yilinda hafif, orta ve ciddi senaryolar altinda yapilan 3
beklentiye Euro Boélgesi'nde goére reel blyime sirasiyla %5,8 ve %12 oraninda
klgulebilir. Koronaviris pandemisine yonelik tebdirlerin  ekonomik aktivitede kademeli
normallesmeye izin verdigi middetce bliyimenin 3 farkli senaryolda %6,5 ve %4 seviyelerinde
olabilecegi kaydedildi. Siddetl, negatif etkilerin goz 6nlinde bulunduruldugu senaryoya gore, gayrisafi
yurt ici hasilanin 2022 sonuna dek 2019 seviyesinin altinda kalabilecegi belirtiliyor. (Bloomberg)

> Trump: Koronaviriisiin Vuhan'daki laboratuvardan ciktigina dair kanit var. ABD Baskani
Donald Trump, Kovid-19’un Cin'in Vuhan kentindeki bir laboratuvardan ciktigina iliskin kanitlari
g6rdiiglint ancak su anda detay paylasamayacagini agikladi. Trump, Beyaz Saray'da "yaslilarin
korunmasi" konusunda dlizenlenen panelde gindeme iliskin sorulan yanitladi. Kovid-19'un
Vuhan'daki bir laboratuvardan gikmis oldugu iddialarina iliskin Trump, "Vuhan Viroloji Enstitiistinin
virisiin kaynagdi olduguna dair size yiksek derecede gliven veren bir kanit gordintiz mia?" seklindeki
soruya, "Evet gordim." diye yanit verdi. Gazetecilerin bu konudaki sorularinda israr etmesi Gizerine
Trump, "Cin bunu kasith olarak ya da yanliglikla yapmis olursa olsun arastirmacilarimiz bu konuda
calisiyor. Size su anda daha fazlasini sOyleyemem." diye konustu. (Anadolu Ajansi)

> Fed KOBIi'lere yonelik kredi programinin kapsamini genisletti. Fed'den yapilan agiklamada,
klclk ve orta olgekli isletmelere yonelik kredi akisini desteklemek amaciyla hayata gegirilen Ana
Cadde Bor¢ Verme Programi'nin kapsaminin genisletildigi bildirdi. Agiklamada, isletmelerden gelen
talepler dogrultusunda, kredi opsiyonunun genisletilmesinin ve program kapsaminda desteklenecek
isletmelerin azami 6lceginin artirnlmasinin kararlastirildigi kaydedildi. Program kapsaminda 3. bir
kredi opsiyonunun olusturuldugu belirtilen agiklamada, 2 kredi opsiyonu icin daha 6nce 1mn USD
olarak belirlenen minimum kredi 6lgeginin 500 bin USD’na disurildagi ifade edildi. Aciklamada, kredi
almaya uygun isletme havuzunun da genisletildigine isaret edilerek, yeni diizenlemeyle 15 bin kisiye
kadar calisana sahip ve yillik geliri 5mlIr USD olan isletmelerin programdan faydalanabilecegdi aktarildi.
Daha 6nce isletmelerde, 10 bin galisan ve yillik gelirin 2,5mIr USD olmasi sarti araniyordu. (Anadolu
Ajansi)

> Hazine, Mayis-Temmuz doneminde 89mir TL i¢ borglanmaya gidecek. Bakanlik, Mayis-
Temmuz dénemine iliskin ig borglanma stratejisini agikladi. Buna goére, Hazine s6z konusu dénemde
52,4mlr TL i¢ borg servisine karsilik, 89mlir TL i¢ borglanma gergeklestirecek. Bu dénemde dis
borclanma yapilmayacak. Hazine ve Maliye Bakanhdi, Mayista 40, Haziranda 22 ve Temmuzda 27mlr
TL i¢ borglanmaya gidecek. Bakanhdin Mayis-Temmuz dénemine iliskin i¢c borglanma stratejisinde,
Mayis'ta 19,6mlr TL i borg servisine karsilik 40mlr TL, Haziran'da 12,3mlr TL i¢ borg servisine karsilik
22mlir TL, Temmuz'da da 20,5mlr TL i¢ borg servisine karsilik 27mlIr TL i¢ borglanma yapilmasi
o6ngoriliuyor. Mayistaki i¢ borglanmanin 38,5mlir TL'nin piyasadan, 1,1mlr TL'nin kira sertifikasindan,
0,4mlr TL'nin kamuya satislardan, Haziran ayindaki i¢ borglanmanin 19,7mir TL'nin piyasadan, 1,3mlr
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TL'nin kira sertifikasindan, 1mlr TL'nin kamuya satislardan, Temmuzdaki i¢ borglanmanin ise 25,6mlr
TL'nin piyasadan, 1,5mlIr TL'nin da kamuya satislardan olusmasi bekleniyor. (Bloomberg)

> BDDK Aktif Rasyosu hesaplamasinda revizyona gitti. BDDK, bankalarin Aktif Rasyosu (AR)
hesaplama kapsamina iliskin ayrintilari paylasti. Bankalarin rasyo hesaplamasinda kullanacadi
kalemlerin alt detaylar, kurulus birliklerine duyurularak BDDK'nin internet sitesinde yayimlandi. Buna
gobre, mevduat toplami 5mlr TL'nin altinda kalan bankalara 31.12.2020'ye kadar diizenlemeye uyum
icin sure tanindi. Kalkinma ve yatirim bankalari ile TMSF binyesindeki bankalar, AR hesaplamasindan
muaf oldu. Bankalar, 1 Mayis'tan itibaren haftalik bazda AR hesaplamalarina baslayacak. (Anadolu
Ajansi)

> ABD'de kisisel harcamalar viriis etkisiyle sert diistii. Ulkede viriis salgini nedeniyle hanehalkinin
evde kalmasiyla kisisel harcamalar Mart ayinda %?7,5 dlstli. Beklenti %6,2 dlsustl. Ticaret
Bakanligi'nin verilerine gore kisisel gelirler de %2 oraninda distti. PCE Endeksi Subat ayindaki yillik

%1,8'den %1,3'e geriledi. Cekirdek PCE Endeksi de yillik %1,8'den %1,7'ye indi. (Bloomberg)

> AMB/Lagarde: Yeni bir uzun vadeli pandemi refinansman programina karar verdik. Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, bankanin Nisan ayi politika toplantisinin ardindan
aciklamalarda bulunuyor. "Yeni bir uzun vadeli pandemi refinansman programina karar verdik." diyen
AMB Baskani, koronavirlis 6nlemlerinin ekonomileri baskiladigini belirtti ve toparlanmanin hizinin
belirsiz oldugunu soyledi. Euro Bolgesi'nde bu yil yasanacak ekonomik daralmanin %5-12 arasinda
degisecegdini sdyleyen Lagarde, bankanin aldigi 6nlemlerin likidite kosullarini destekleyeceginin altini
Gizdi. "TLTRO 3 programinin faiz oranlarini distirmeye kadar verdik." diyen AMB Baskani, yeni bir
uzun vadeli pandemi refinansman programina karar verdiklerini agiklayarak PELTRO'larin Mayis
ayinda baslayacadini duyurdu. TLTRO VE PELTRO'lar ile ilgili detaylarin bugliin paylasilacagini
sOyleyen Lagarde, varlik alimlarinin esnek bir sekilde uygulanmaya devam edecedini ifade etti.
Lagarde, "Vadesi gelmis menkul kiymetlere yatirm yapmayi disinldyoruz." dedi. AMB Baskani,
bankanin yetkisi dahilindeki her araci kullanmaya hazir oldugunu vurgulayarak, "Kurul, enflasyon
hedefi dogrultusunda tim araglarini kullanabilir." dedi. 2020'nin ilk geyredinde yasanan %3,8'lik
daralmanin alinan 6nlemlerin 6nemini yansittigini dile getiren AMB Baskani, salginin 2. ceyrekteki
etkisinin daha agir olacagini belirtti. AMB'nin negatif senaryosu 2. geyrekte %15'lik daralmay! isaret
ediyor. (Bloomberg)

> Bloomberg HT'nin Nisan ayi enflasyon anketi aciklandi. Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin
Nisan ay! enflasyon beklentilerine iliskin anketi sonucglandi. Ankete katilan 18 kurumun medyan
beklentisi Nisan ayr TUFE'nin %0,6, yillik bazda ise %10,7 olmasi yéniinde. En disiik beklentiyi
paylasan kurum Nisan ayinda aylik enflasyonun %0,2; yillik %10,22 olarak gerceklesmesini bekliyor.
En ylksek beklentiyi paylasan kurum ise Nisan ayinda tlketici enflasyonunun aylik bazda %1,4 artis

godstermesini; yillik bazda ise %11,5 olmasini bekliyor. (Bloomberg)

> ABD'de issizlik maasi basvurular 3,84mn oldu. ABD'de issizlik maasina basvuranlarin sayisi 25
Nisan'da sona eren haftada 3,84mn oldu. Bagvurular 6nceki hafta 4,4mn olmustu. Beklenti 3,5mn’du.
Devam eden basvurular 18 Nisan'da sona eren haftada 2,1mn artisla 18mn olarak rekor kirdi. Viris
salgini nedeniyle birgok isyerinin kapanmasiyla son 6 haftada basvurular 30,3mn’a ulasti. Bagvurular
28 Mart haftasinda 6,8mn’la rekor kirmisti, sonrasinda kademeli olarak geriledi. (Bloomberg)

> Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini  degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi
koronavirtisle micadele kapsaminda bankalar igin yeni bir refinansman operasyonu acgikladi. Banka
Nisan toplantisinda faiz oranlarinda beklendigi gibi degisiklige gitmedi. Banka politika faizini %0'da,
marjinal faiz oranini %0,25'te, mevduat faizini de -%0,5'te tuttu. AMB bankalar igin yeni bir pandemi
refinansman operasyonu acikladi. Aylik 20mlir Euro'luk varlik alimlarinin devam edecedi belirtilirken
banka gerekirse daha fazla tahvil alimina hazir olduklarini bildirdi. Banka yetkilileri koronavirls
salginiyla muicadele igin 1trln Euro'dan fazla biyuklikte acil destek programi agiklamisti. AMB karari,
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Euro Bodlgesi'nin ilk ceyrekte %3,8 ile rekor daralma kaydettigini gosteren verinin ardindan
geldi. (Bloomberg)

» Merkez'in briit doviz rezervleri 1,3mlr USD diistii. TCMB tarafindan Haftallk Para ve Banka
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, 24 Nisan'da Merkez Bankasi briit Déviz rezervleri, 1,29mlr USD
azalisla 52,66mlIr USD’na indi. Brit doviz rezervleri, 17 Nisan'da 53,95mlIr USD seviyesindeydi. S0z
konusu donemde altin rezervleri, 173mn USD azalarak 33,96mlr USD’'ndan 33,79mIr USD’na geriledi.
Boylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, gecen hafta bir énceki haftaya kiyasla 1,46mlir USD
azalisla 87,91mlr USD’ndan 86,45mlr USD’na dlstu. (Bloomberg)

> Yabancilar net 478mn USD’lik menkul kiymet satti. TCMB tarafindan Haftalik Menkul Kiymet
Istatistikleri yayimlandi. Buna gére, yurt disinda yerlesik kisiler, 24 Nisan haftasinda net 150,4mn
USD'lik hisse senedi, 327,6mn USD’lik Devlet i¢c Borglanma Senedi ve 4,3mn USD’lik Sirket
Borglanma Senetleri (SBS) satti. Yurt disinda yerlesik kisilerin 17 Nisan itibariyla 22,87mlr USD olan
hisse senedi stoku, gegen hafta 21,87mlir USD’na distl. Gegen hafta yurt disinda yerlesik kisilerin
DIBS stoku, 8,25mir USD’ndan 8,31mlir USD'na yiikseldi. Sé6z konusu dénemde yurt disi yerlesik
kisilerin SBS stoklari ise 323,5mn USD’ndan 319,1mn USD’na geriledi. (Bloomberg)

> Yurtigi yerlesiklerin doviz mevduati 376mn USD azaldi. Yurt ici yerlesiklerin Doviz mevduati 24
Nisan ile biten islem haftasinda 376mn USD azalarak 195,19mIr USD’'na geriledi. Merkez Bankasi
tarafindan Persembe glini yayinlanan haftalik bilgilere gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati ayni
dénemde altin haric 72mn USD azaldi. (Bloomberg)

> TCMB: Cekirdek enflasyon gostergelerinin egilimleri illmh seyretmektedir. TCMB 22 Nisan'da
gergeklestirdigi toplantinin 6zeti yayinlandi. Cekirdek enflasyon gostergelerinin egilimlerinin ihmli
seyrettigini belirtildi. Politika adimlarinin hedefli ve gecici olmasinin politika etkinligini destekleyecegi
ifade edilen 6zette, para ve maliye politikalari arasindaki es gidimin 6nem arz ettiginin alti gizildi.
Fiyat istikrari ve finansal istikrar dogrultusunda tim araglarin kullanilacagi vurgulanan toplanti
Ozetinde, parasal durusun enflasyondaki dislstn strekliligini saglayacak sekilde belirlenecegi
vurgulandi. Para politikasinda temkinli durusun sirdirilmesi gerektigi belirtildi. (Bloomberg)

> Havayolu ve karayolu hareketliligi rekor diisiis kaydetti. Uluslararasi Enerji Ajansinin 2020
Kiresel Enerji Dederlendirme Raporuna goére, sokaga gikma ve seyahat kisitlamalarinin yogun oldugu
bolgelerde karayolu tasimacihigindaki hareketlilik ilk ceyrekte %50-70 arasi bir disls kaydetti.
Ortalama kiresel dlsls ise mart sonu itibariyle %50 olarak gerceklesti. Avrupa’da belirli bélgelerde
havayolu aktivitesi %90 oraninda diserken, kiresel ortalama dlsls ilk ceyrekte %60 olarak
hesaplandi. Petrol talebinin %57’sini olusturan tasimacilik sektériindeki esi benzeri gérilmemis
disusler sadece Mart ayinda petrol talebinin yillik bazda gunlik 10,8mn varil azalmasina da neden
oldu. (Bloomberg)

> Enerji ithalati faturasi Mart'ta %27,5 azaldi. TUIK ile Ticaret Bakanligi tarafindan olusturulan
gegici dis ticaret istatistiklerine gére, Mart'ta Turkiye'nin toplam ithalati gegen yilin ayni ayina gore
%3,1 artisla 18,81mlIr USD oldu. Bunun 2,74mlir USD’lik kismini enerji ithalati olarak 6zetlenen
"mineral yakitlar, mineral yadlar ve bunlarin damitiimasindan elde edilen drinler, bitimenli
maddeler, mineral mumlar" olusturdu. Gegen yilin mart ayinda bu rakam 3,77mlr USD olarak
kayitlara gecmisti. Boylece, s6z konusu dénemde Ulkenin enerji ithalati faturasi %27,5 azaldi. Ote
yandan, Mart'ta gegen yilin ayni ayina gére ham petrol ithalati %7,25 artarak 2,67mn tona yukseldi.
(Anadolu Ajansi)

> Euro Bolgesi ekonomisinde "rekor" daralma. Euro Bélgesi ekonomisi rekor daralmasini kaydetti.
19 (lkeli bdlgenin ekonomisi %3,8 daralarak koronaviriis pandemisinden dolay! fabrikalarin
kapatilmasi ve is aktivitesinin durmasinin issizligi artirdiginin ve hikiimetleri milyarlarca euroluk acil
durum tesviklerine yonlendirdiginin altini gizdi. Pandemi krizinden gikis yolu igin sinirli bir alana sahip
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olan Ispanya ve Fransa'nin gayrisafi yurt ici hasilasi %5'den daha fazla azaldi. Persembe gini
dinyanin en biiyik borg yiikiiniin altina giren (ilkelerden biri olan italya'ya dair ayr bir veride ise
sert bir daralma olacagi kaydediliyor. Bloomberg ekonomistlerinden Jamie Rush, David Powell ve
Maeva Cousin konuya dair, "isletmelerin zorluklara gogus gerebildikleri slirece ekonomide 3. geyrekte

toparlanma olacagi konusunda iyimseriz" dederlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde issizlik Mart'ta artti. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bélgesi'nin
Mart ayi issizlik verilerini yayimladi. Buna goére, 19 lyeli Euro Bodlgesi'nde Subat'ta %7,3 olan
mevsimsellikten arindirnlmis issizlik, Mart'ta %7,4'e yikseldi. AB'de ise Subat ayinda %6,5
seviyesinde olan issizlik, Mart ayinda %6,6’ya tirmandi. AB'de issiz sayisi Mart'ta 14,14mn olurken,
bunun 12,16mn’u Euro Bolgesi'nde yer aldi. 25 yas alti geng issiz sayisi, Mart'ta AB'de 2,76mn, Euro
Boélgesi'nde 2,28mn olarak belirlendi. Bdylece geng issizlik orani, AB'de %15,2 ve Euro Bdlgesi'nde
%15,8 olarak 6lguldi. (Anadolu Ajansi)

> Almanya'da perakende satislarda Mart'ta son 13 yilin en biiyiik diisiisii. Almanya Federal
Istatistik Ofisi (Destatis), perakende satislara iliskin Mart ay gecici verilerini agikladi. Buna gore,
takvim ve mevsimsel etkilerden arindirilmis reel perakende satiglar, Mart'ta bir 6nceki aya gére %5,6
azaldi. Satislar, 2019'un Mart ayina kiyasla ise %1,5 azalis kaydetti. Perakende satislarin,
koronavirlis  salgininin basladidi Mart  ayinda piyasalardaki  yillik %7,5 dusus
beklentisinin altinda gelmesi dikkati cekti. Destatis aciklamasinda, “Bu, Ocak 2007'den bu yana
perakende satiglardaki en glgli disUs oldu.” dederlendirmesinde bulunuldu. (Bloomberg)

> Merkez yil sonu enflasyon tahminini %7,4'e diisiirdii. TCMB Bagkani Uysal 2020 yil sonu TUFE
tahminini %8,2'den %?7,4'e dlsurdiklerini acikladi. 2021 yil sonu enflasyon tahmini ise %5,4'te
kaldi. Uysal, video konferans ile gercgeklestirilen Enflasyon Raporu 2020-II Bilgilendirme
Toplantisi'nda yaptigi konusmada, mevcut para politikasi durusu ve gUcli politika
koordinasyonu altinda, enflasyonun kademeli olarak hedeflere yakinsayacaginin 6ngoraldigini
belirtti. Bu cercevede, enflasyonun 2020 sonunda %7,4 olarak gergeklesecegdi, 2021 sonunda %5,4'e
geriledikten sonra orta vadede %5 dizeyinde istikrar kazanacaginin tahmin edildigini aktaran Uysal,
"Enflasyonun, %70 olasilikla, 2020 sonunda %5,5 ile %9,3 araliginda (orta noktasi %7,4), 2021
sonunda ise %3,1 ile %7,7 aralidinda (orta noktasi %5,4) gerceklesecedi 6ngo6rilmektedir." dedi.
Uysal, toplam talep kosullarina iliskin tahminleri olustururken, yakin dénemde belli sektérlerde
Uretime ara verilmesi ve is yerlerinin kapali olmasi gibi arz yonli unsurlarin etkisini de dikkate
aldiklarini séyledi. (Bloomberg)

> Hizmet Uretici Fiyat Endeksi Mart'ta artti. TUIK, llke ekonomisinde tiretimi yapilan hizmetlerin
Uretici fiyatlarini zaman icinde karsilastirarak gorilen degisimleri 6lgmek igin hazirlanan "Hizmet
Uretici Fiyat Endeksi"nin verilerini acikladi. Buna gore, H-UFE, Mart'ta bir énceki aya kiyasla %0,99,
gecen yilin ayni ayina kiyasla %12,1 ve 12 aylik ortalamalara gére %13,97 artis kaydetti. Endeks,
gecen yilin ayni ayina goére, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %14,47, konaklama ve yiyecek
hizmetlerinde %13,69, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %3,42, gayrimenkul hizmetlerinde %9,12,
mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %13,28, idari ve destek hizmetlerinde %10,56 ylkseldi. Bir
onceki aya gore bakildiginda ise endeks, ulastirma ve depolama hizmetlerinde %2,41, konaklama ve
yiyecek hizmetlerinde %0,27, mesleki, bilimsel ve teknik hizmetlerde %1,79, idari ve destek
hizmetlerinde %1,21 artarken, bilgi ve iletisim hizmetlerinde %1,74, gayrimenkul hizmetlerinde ise
%5,98 azaldi. (Anadolu Ajansi)

» Tirkiye'nin turizm geliri %11,4 azaldi. Tirkiye'nin turizm geliri, Kovid-19 salgininin dinyada
etkisini hissettirdigi yilin ilk ceyredinde gecen yilin ayni dénemine kiyasla %11,4 azalisla 4,1mlr USD
olarak kayitlara gecti. Turizm gelirinin (cep telefonu dolagim ve marina hizmet harcamalari harig)
%380,6'sI yabanci ziyaretgilerden, %19,4'l ise yurt disinda ikamet eden vatandas ziyaretgilerden elde
edildi. Yilin ilk ceyredinde yapilan harcamalarin 3,56mlr USD kisisel harcamalardan, 536,45mn USD
ise paket tur harcamalarindan olustu. (Bloomberg)
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» TCMB/Uysal: IMF ile kaynak ya da swap girisimimiz yok. Swap gdrismelerinin mevcutlarin
disinda daha fazla Merkez Bankaslyla devam ettigini soyleyen Uysal "Somut neticeler ortaya giktikca
paylasacadiz" yorumunu yapti. Uysal yilin 2. yarisinda toparlanmanin baslayacagini 6ngorda. Uysal
olagantstli dénemden gecildigini ve rezervlerdeki dalgalanmanin dogal oldugunu belirtti ve
dalgalanmanin gegici oldugunu ifade etti. Kur seviyesiyle ilgili savunma mekanizmalari olmadigini
soyleyen Uysal kurdaki istikrari da 6nemsediklerini vurguladi. Baskan istihdam tarafinda kisa galisma
o0denedi gibi alinan tedbirlerin issizligin gok hizli diizeyde artmasini Onleyici katkilar yapacagini
sOyledi. Uysal su anda IMF ile kaynak ya da swap girisimleri olmadigini ifade etti. (Bloomberg)

> Dig ticaret acigi Mart'ta 5,39mir USD’na yiikseldi. TUIK ile Ticaret Bakanhdi isbirligiyle
olusturulan genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2020
yili Mart ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gére %17,8 azalarak 13,42mlr USD, ithalat %3,1 artarak

18,81mlr USD olarak gergeklesti. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

04 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya Tim Gln Tatil
Cin 04:45  Caixin Imalat PMI Nis 50 50,1
Tiirkiye 10:00  TUFE (Aylik) Nis 0,55% 0,57%
Tarkiye 10:00  TUFE (Yillik) Nis 11,85% 11,86%
Turkiye 10:00 iSO imalat PMI Nis 48,1
Tiirkiye 10:00  UFE (Ayhk) Nis 0,87%
Tiirkiye 10:00  UFE (Yillik) Nis 8,50%
Almanya 10:55 BME Imalat PMI Nis 45,5 34,4
Euro Bdlgesi 11:00 imalat PMI Nis 44,7 33,6
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Mar -9,40%
Tarkiye Ulker Bilangosu 1.Ceyrek 181,5mnTL 365,5mnTL
05 Mayis Sal

Beklenti Onceki
Japonya Tim Gln Tatil
Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Nis 36,2 12,9
ingiltere 11:30  Ingaat PMI Nis 44 39,3
ingiltere 11:30 Hizmet PMI Nis 34,8 12,3
Euro Bblgesi 12:00  UFE (Aylik) Mar -0,20% -0,60%
Euro Bblgesi 12:00  UFE (Yillik) Mar -0,70% -1,30%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Mar -38B 39,93B
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Nis 27,4
ABD 16:45 Hizmet PMI Nis 27
Tiarkiye Adel Kalemcilik Bilangosu 1.Ceyrek
Tiarkiye Enerjisa Bilangosu 1.Ceyrek
Tiarkiye Tekfen Bilangosu 1.Ceyrek 169,2mn TL 782,3mn TL
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06 Mayis Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya TUm Gun Tatil (Anayasa Gunu)
Gin 04:45 Caixin Bilegik PMI Nis 46,7
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Nis 43
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylk) Mar -1,40%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) Mar 1,50%
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) Nis 36,8 17,1
Almanya 10:55  Hizmet PMI (Final) Nis 34,3 15,9
Euro Bdlgesi 11:00 Markit Bilesik PMI (Final) Nis 31,4 13,5
Euro Bdlgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) Nis 28,4 11,7
Euro Bdlgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Mar 0,90%
Euro Bdlgesi 12:00  Perakende Satiglar (Yillk) Mar 3,00%
ABD 15:15  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Nis -13,05K -27K
Turkiye Anadolu Efes Bilangosu 1.Ceyrek —15(_)r,|jlmn _17§|_’|_8mn

07 Mayis Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Gin 05:00 Dig Ticaret Dengesi Nis 19,98
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Mar 0,30%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -1,10%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi Nis 0,10% 0,20%
ingiltere 14:00  Faiz Orani Karari May 0,25% 0,10%
ABD 15:30  Haftalik igsizlik Bagvurular

08 Mayis Cuma

Dénem Beklenti Onceki
ingiltere Tim Gin  Tatil
Almanya 09:00 Ticaret Dengesi Mar 17,5B 21,6B
ABD 15:30  Tarim Digi Istihdam Nis -20000K -701K
ABD 15:30 Issizlik Orani Nis 14,40% 4,40%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Nis -40,450B
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gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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