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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 96.470 +0,66
BIST-30 115.239 +0,72
BIST-BANKA 126.228 +1,44
BIST-SINAI 118.815 +0,04
BIST-TUM 102.264 +0,79
BIST Hacim-TUM(mn TL) 16.603 -19,81
VIOP30 Yakin Vade 115,300 1,14
Parite Kapanis Ded%
USDTRY [ 6,6944 | 0,25
EURTRY 7,3246 0,22
EURUSD 1,0937 0,14
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1684 | 0,04
BRENT 31 -5,31
En Cok . En Cok -
Artanlar Deg% _Diisenler Deg%
FRIGO 10,00 | TDGYO -7,81
ISKUR 10,00 | SERVE -6,81
IEYHO 10,00 | AYCES -6,80
BMELK 10,00 | QNBFL -6,22
DOCO 9,98 | TIRE -5,59

islem Hacmi I [

GARAN 8,63 1.839,86
PGSUS 50,95 941,59
THYAO 9,80 747,59
GSRAY 2,54 650,45
ASELS 25,10 547,10

13.04.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi haftanin son islem gini %.0,66 oraninda
kazangla 96.470 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket
bandi 95.352-97.482 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi
%1,44, Sinai endeks %0,04 oraninda artislarla haftanin son islem
ginini tamamladilar. Cuma giinii, ABD, Ingiltere ve bircok
Avrupa ulkesinde piyasalar paskalya tatili nedeniyle kapaliydi.
Haber akislarinda petrol Ureticisi Glkelerin arz kisintisi gértismeleri
vardi. Glnlik 10mn varil arz kisintisi konusunda anlasma
saglanmasina ragmen petrol fiyatlari bu seviyenin azalan talebi
karsilamayacadi duslncesiyle dismeye devam etti. Fed'in din
acikladigi 2,3trin USD ek paket ve issizlik verilerinin beklentilerden
koti gelmesi Dolar Endeksi (DXY) Uzerindeki baskiyr arttirdi.
ABD'de koronavirlis salgini nedeniyle ekonomi durma noktasina
gelirken enflasyonist baskilar da Mart ayinda tahminlerin tzerinde
yavasladi. Calisma Bakanlidi'nin acgikladi§i verilere gére TUFE
Mart'ta aylik bazda %0,4 dustl, yilhk bazda ise %1,5 artti. Yurtici
piyasalarda Cuma gunu, Altinin gram fiyati, 366,2 TL ile tim
zamanlarin en ylksek seviyesini test etti. Japon kredi
derecelendirme kurulusu JCR Tirkiye'nin kredi notunu BBB-'den
BB+'ya indirdi, gériniim negatif olarak belirledi. TUIK Ceyrek
Issizlik ortalamasi verilerini agikladi; issiz sayisi 2020 yili Ocak
doéneminde yillik bazda 306 bin kisi azalarak 4,36mn kisi oldu.
Igsizlik orani 0,9 puanlik azalis ile %13,8 seviyesinde gerceklesti.
Aralik-Ocak-Subat 3 aylik ortalamayi igeriyor olmasi sebebiyle bu
veri salginin istihdam Uzerindeki etkilerinin bir gostergesi
niteliginde dedil.

Kiresel borsalar gectigimiz hafta ABD Merkez Bankasl Fed'in ek
yardim karani ve OPEC toplantisina yo6nelik beklentilerle pozitif
seyretti. Hafta sonuna dogru ise FED'le swap imkani igin gérisuldigu
haberinin ¢ikmasi ile Tirkiye’nin 5 yillik CDS priminin 521 baz puana
kadar gerilemesi, BIST100 endeksinde olumlu havayi artirdi. Yeni
haftada koranavirisiine yonelik haber akisinin izlenmeye devam
edildigi kuresel borsalarda, paskalya tatili nedeniyle Avrupa’da bazi
borsalar kapali olacak. Bu sabah ABD vadeli endeksleri ve Asya
borsalari genelde saticili hareket ediyor. BIST100 endeksinin giine
negatif bir gorintl ile baglamasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Buglin, Avrupa’da tatil nedeniyle borsalar kapali
olacak, Yurtiginde ise cari islemler dengesi ve sanayi Uretimi

verileri yakindan takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
- Tum .
Ingiltere Giin Tatil
Tum .
Almanya Giin Tatil
Tarkiye 10:00 Cari Hesap Sub -0,99B -1,8B
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 7,90%
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gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Bera Holding (BERA): Grup sirketlerinden MPG Makine Prodiiksiyon Grubu Makine imalat San. Tic.
A.S. ile STM Savunma Teknolojileri Mihendislik ve Ticaret A.S. arasinda yapilan ve nihai alicisi
Savunma Sanayi Baskanlidi olan toplam KDV hari¢ 57,13mn USD tutarindaki 29 adet 6zel maksath
techizat ve hizmet alimina iliskin s6zlesme kapsaminda olmak Uizere, 5 adet daha Mayina Karsi
Kismi Korumali Kurtarici'nin Savunma Sanayi Baskanligi Kontrol heyeti tarafindan yapilan yeterlilik
testleri tamamlanarak 10mn USD tutarindaki faturalandirma islemi yapilarak araglar Baskanlk
tarafindan istenen yerlere teslim edilmeye baslanmistir.

Holding biinyesinde temel ihtiyag urlnleri Uretimi sektérinde faaliyet gosteren; Golda ve
Melda markaslyla makarna, bakliyat, un, irmik ve bisklivi Uretimi ve ticaretiyle istigal etmekte
olan Golda Gida A.S. ve Kardelen markasiyla dogal kaynak suyu Uretimi ve pazarlamasi faaliyeti ile
istigal eden Karsu A.S. Gnvanh Sirketler gelen talepleri karsilamak igin kapasite kullanimlarini %10-
%715 oraninda artirmiglardir.

> Federal-Mogul (FMIZP): Otomotiv Ureticilerine yapilan satig ve teslimat siireglerindeki aksamalarin
devam etmesi sebebiyle, Kocaeli Izmit ilgesindeki fabrikanin Gretim faaliyetlerine ara verme siresi
20.04.2020 tarihine kadar uzatilmistir. Kocaeli Arslanbey ilgesindeki fabrika ise 13.04.2020 tarihinde
Uretime baslayacaktir.

> Eczacibasi Ilag (ECILC, Nétr): Sirketin 9 Nisan 2020 tarihinde gerceklesen Genel Kurul
Toplantisi'nda, Yonetim Kurulu 6nerisinde yer alan kar dagitim tutarn ve kar dagitim tablosu énerildigi
sekliyle kabul edilmistir. Sirlet kar payl 6deme tarihinin ise 14 Nisan 2020 olarak degistirilmesine
karar verilmistir

> Papilon Savunma (PAPIL): Son kullanici olarak Sirbistan Polis Teskilati'nda kullanilmak (zere
sirketin Grtin gruplarindan glvenlik bashgi altindaki Papilon APFIS sistem ve bazi bilesenlerini iceren
yazilim ve hizmet s6zlesmesi imzalanmistir. Yazilim tedariki ve bakim hizmetleri 2020 yili igerisinde
tamamlanacaktir. Soézlesme tutari 173.600-Euro'dur. S0z konusu soézlesme tarafi ilk defa is
iliskisinde bulunulan mdusteri olup, ilgili Balkan cografyasinda yapilan is gelistirme faaliyetleri
acisindan da referans niteligindedir.

» San-el Miihendislik (SANEL): Yonetim Kurulu'nun 10.04.2020 tarihinde yapilan toplantisinda;
75mn TL Kayith Sermaye Tavani icerisinde, cikarilmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan
karsilanmak Uzere, %65 oraninda artirilarak 13,23mn TL'den 21,82mn TL'ye cikarilmasina karar
verilmistir.

> Sanifoam (SANFM): Sirket, Kovid-19 salgini ile beraber hastanelerde kullanimi artmis olan
koruyucu elbise kumasi tUretmek Uzere calismalara baslamistir. Saglik sektord icin koruyucu elbise
Ureten firmalardan gelen yogun talep Gzerine nonwoven kumasini sivi, bakteri ve virlis gegirmez hale
getirme prosesi hizla ilerlemektedir. Kumasin seri Uretimine teknik sartnamelere uygun olarak kisa
slirede baslanmasi planlanmaktadir.

» Vestel Elektronik (VESTL): S&P, Vestel Elektronik'in kredi notunu Sirketin Haziran 2020'ye kadar
vadesi gelecek borglarinin bir kisminin vadesini ilgili finansal kuruluslar ile mutabik kalarak uzatacak
olmasi ve Kovid-19 salgininin etkileri nedeniyle gegici olarak CCC+'dan SD'ye indirmistir. Kurulus
vade uzatma islemlerinin tamamlanmasinin ardindan Sirketin kredi notunu tekrar degerlendirecektir.

» Zorlu Enerji (ZOREN): Sirketin 03.04.2020 tarihinde yodnetim kurulu toplantisinda, aktifinde
bulunan Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi A.S., Zorlu Dogal Elektrik Uretimi A.S. ile Rotor
Elektrik Uretim A.S.'ve ait paylarin tamaminin yenilenebilir enerji faaliyeti konusunda daha etkin ve
odaklanmis bir yapi kurulmasi igin kil halinde kismi bélinme yolu ile sirketin 100% bagh ortakligi
olarak yeni kurulacak Zorlu Yenilenebilir Enerji A.S. Gnvanh sirkete devrine karar verilmistir.

Ekonomi Haberleri
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> Avrupal sirketlerin bilanco donemine iliskin beklentiler karamsar. Avrupa'nin en biyuk
sirketlerinin ilk ceyrek bilangolari bu hafta boyunca gelmeye baslayacak. Piyasa katilimcilari Kovid-
19 pandemisinin bdélgenin blylk ekonomilerini karantinaya siriiklemesinin ardindan yillardan beri
gorilecek en kotu rakamlarin kaydedilmesini bekliyor. Lazard Asset Management Avrupa hisse senedi
portfoy yoneticisi Aaron Barnfather, "Berbat bir bilangco dénemi olacadi besbelli. Batili ekonomiler
daha 6nce bu tarz bir kalp krizi gegirmedi. Ekonomik bliyime, tarihte belki savas harig hig bu sekilde
durmadi. Bu ylizden ortamin nasil olacagina iliskin %100 gliven duymak asiri derecede zor." dedi.
Liks Urin devi LVMH, yonga pargasi Ureticisi ASML Holding NV ve kozmetik grubu L'Oreal SA gelecek
glnlerde bilango sezonunu agacak az sayida sirket arasinda bulunuyor. Sonraki hafta ise daha fazla
sirket kar agiklayacak. Karamsarlidi etkisiyle bu krizden ilk kimin gikacagini degerlendirmeye calisan
yatirnmcilar sirket bilancolarina ve yilin kalanina iliskin gériinimlerine odaklanacak. Yatirimcilarin
odaklanacagi noktalar arasinda sirketlerin kar gériinimleri, kar paylari, bilangolari, hisse geri alimlari
ve yonetici 6denekleri yer aliyor. (Bloomberg)

> Swap piyasalarini tamir eden Fed icin riskler bitmis degil. Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS),
Kovid-19 krizinin dolarin fonlama maliyetine ve swap piyasasina etkilerini inceledigi bir calisma
yayimladi. ingilizce'de "degistirmek" anlamina gelen "swap", 2 finansal varligin, USD ile Euro gibi,
belirli bir vade icin takas edilmesini ifade ederken, "swap baz puani" iki para biriminin degismesi
sonucu O0denmesi gereken maliyeti ifade etmede kullaniliyor. "Swap piyasas!" ise bu islemlerin
yapildigi piyasa anlamina geliyor. Buna gore, trilyonlarca USD blyukliglndeki swap piyasalarinda
USD ile diger para birimleri arasinda gerceklesen islemlerdeki swap baz puanlarinda 6nemli degisim
meydana geldi. Diger para birimleri ile USD'ni takas etmenin maliyeti 2008 finans krizi seviyelerine
kadar ylkseldi. Swap islemleri finansal piyasalardaki likidite ihtiyacinin giderilmesinde oldukga 6nemli
bir yer tutuyor. Bu islemlerde 2 para birimi ileride yeniden degistiriimek (zere anlasilarak
degistiriliyor. 0 civarinda seyreden swap baz puanlarn finansal piyasalarda sakin bir donemden
gecildigine isaret ederken, negatif swap baz puanlar finansal piyasalarda stresli bir donemin yasandigi
anlamina geliyor. (Anadolu Ajansi)

> Moody's Tiirkiye ekonomisini degerlendirdi. Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Investors
Service, Cuma glinkl notunda Turkiye ekonomisini degerlendirdi. Moody's kredi dederlendirmesinde
blylik ve cesitledirilmis bir ekonomi ile iIimh kamu borcu karsisinda, ylksek dis kirilganlik ve
kurumsal glg ile politika etkinligindeki yipranmanin dengelendigini belirtti. Koronaviris salgini
karsisinda mali ve parasal politika durusunun daha fazla gevsetildigini, ancak tedbirlerin gorece kiguk
oldugu ve ekonomi politikasindaki belirsizligin stirdiigt ifade edildi. Merkez bankasinin D6viz rezerv
pozisyonunun 6nemli dlctide kiguldigu ifade edilen raporda, dis finansman ihtiyacinin yiksek ve
maliyetli olduguna dikkat cekildi. Petrol fiyatlarindaki diistise ragmen 6demeler dengesi krizi riskinin
hala somut oldugu ve sermaye cikislarindan dolayl arttigi belirtildi. Moody's Turkiye'nin kredi
g6riinimund 4 unsurun belirledigini belirtti. Bunlar, ekonomik glg, kurumsal ve yénetimsel glic, mali
glic ve olay riskine duyarliigi. Kuruma gore Turkiye'nin kredi gérinimunde glgla yanlar blayuk ve
cesitlendirilmis orta gelirli bir ekonomi olmasi, avantajli demografik yapi ve cesitli ticaret baglantilari,
ihmh borg ylkl. Zayif yanlan ise merkez bankasinin gok disik ddéviz rezerv pozisyonu, yabanci
sermaye akimlari ve yabanci yatirimci giivenine olan ekonomik bagimhhgi, kurumsal ve yénetimsel
gucin kademeli olarak azalmasi ve surekli galkanti igindeki jeopolitik gevre. (Bloomberg)

» ABD Suudi Arabistan'a "arz kisintisi” baskisini artirdi. ABD, petrol arzinin azaltiimasina iliskin
bir anlasmaya gidilmesi yénunde Suudi Arabistan'a ydnelik baskisini artirdi. Meksika ve Suudi
Arabistan'in anlasmayi reddetmesiyle birlikte ABD petrol sanayisini olumsuz etkileyen ve ihracatgi
Ulkelerin butgeleri igin tehlike olusturan fiyat savasini bitirecek anlasma igin gérismeler Cumartesi
gunu devam etti. Teksas gibi petrol Ureticisi eyaletlerden bir grup senatér mizakere sirecini ilerletme
gabasiyla Suudi Arabistan Petrol Bakani'yla konferans gdrismesi gergeklestirdi. Kuzey
Dakota Senatdri Kevin Cramer, "Bizim askeri birliklerimiz onlarinkini korurken, Suudiler ABD'li petrol
Ureticileriyle savasarak bir ay gegcirdi. Dostlar birbirine béyle davranmaz. Suudi Arabistan'in bir
sonraki adimlan stratejik ortakligimizin kurtarilabilir olup olmadigini gosterecek." dedi. (Bloomberg)
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> Oxford asi bilimi profesoérii: Koronaviriis asisi Eyliil'de hazir olacak. Koronavirlis salgininin
diinyada sebep oldugu 6lum sayisi 100 bini gegerken, hastaliga karsi asi calismalari da tim hiziyla
devam ediyor. Bilim insanlan strekli olarak asi gelistirmenin en iyi ihtimalle 12-18 ay arasinda
siirecedi ydoninde acgiklamalar yaparken, ingiltere'de flas bir iddia geldi. Oxford Universitesi'nde asi
bilimi profeséri olarak gorev yapan Sarah Gilbert The Times'a yaptigi agiklamada, ise yarar bir aginin
Eylll ayinda hazir olacagindan '%80 ihtimalle emin' oldugunu séyledi. (Habertirk)

> Kalin'dan sokaga cikma yasagi mesaji: Tekrar olabilir. Cumhurbaskanhgi Sézciisii ibrahim
Kalin, "yeni bir sokaga g¢lkma yasadl olur mu?" sorusuna "Bunun icin gerekli tedbirler mutlaka
alinacak. Sokaga cikma yasagi uygulamasi ilk giinden beri giindemdeydi. Ikinci bir sokaga ¢ikma
yasadi olabilir mi? Bunu dikkate alarak bununla ilgili kararlar biraz olayin seyrine gére sekillenir.
Olabilir tekrar olabilir. Olayin seyrine gore izlememiz gereken bir konu" dedi. (Habertlrk)

> Fed/Mester: ABD "cok kotii" ekonomik veriler beklemeli. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester
ABD ekonomisinin koronaviris salgininin yayilmasini yavaslatmaya yonelik olarak kamu saghdi yarari
icin kismi kapanmaya girdigini séyledi. Cleveland Sehir Kullibii'ntin ev sahipligi yaptigi gevrim igi bir
tartismaya katillan Mester, "gok kotU" ekonomik veriler beklenmesi gerektigini sOyledi. Mester,
"Belediye tahvilleri piyasasinin islediginden emin olmanin merkez bankasinin kilit 6nemdeki bir hedefi
oldugunu sozlerine ekledi. "Eyalet ve yerel hikimetler virls karsisinda miicadelede ylukun buylk
kismini Ustleniyor ve daha fazla yardima ihtiyaglari olacak." diyen Mester, ancak bu kararin Fed'e
degil, ABD Hazine Bakanligi'na ait oldugunu séyledi. Mester'in bu yil Federal Acgik Piyasa Komitesi'nde
oy hakki bulunuyor. (Bloomberg)

> Fed/Quarles: Ana Cadde bor¢ verme imkanina birkag hafta var. Fed Baskan Yardimcisi Randal
Quarles, ABD'de orta olcekli isletmelere merkez bankasinin Ana Cadde borg verme imkani ile
saglanacak kredilere 2-3 hafta oldugunu sdyledi. Quarles, Cuma giinii Utah Universitesi'nin ev
sahipligi yaptigi webcast etkinliginde "Kredinin bankalar aracihidiyla dagitilmasi igin mekanizmalari
kuruyoruz. Bu muhtemelen 2-3 hafta, birkac hafta sonra olacaktir." dedi. Fed, Ana Cadde borg verme
imkanini, Hazine Bakanligi'nin sagladigi fonlama ile baglantili olarak olusturuyor. Kongre, isletme ve
tiketicilerin Kovid-19 pandemisinden kaynakl zararlarini hafifletmek icin gecen ay 2trln USD’nin
Uzerindeki tesvik paketi gecirmisti. Merkez bankasi Persembe glinti 2019'da 10 bine kadar calisana
ya da 2,5mlr USD'na kadar yillik satis geliri elde etmis isletmelerin borglanmak igin uygun oldugunu
acikladi. Krediler ABD bankalari araciligiyla saglanacak. (Bloomberg)

> ABD Enerji Bakani Brouillette: Petrol iiretimimiz giinliikk 2-3mn varil diisebilir. ABD Enerji
Bakani Dan Brouillette, Kovid-19 nedeniyle petrol piyasasindaki zorluklar karsisinda tlkesinin ham
petrol tretiminin bu yil gtinlik ortalama 2-3mn varil disebilecegini soyledi. (Bloomberg)

» Rusya, petrol iiretiminin azaltilmasi kararindan memnun. Kremlin Sézcisi Dmitry Peskov,
OPEC ve OPEC disi bazi Uretici Ulkelerin glunlik petrol Gretimlerini toplam 10mn varil azaltma
karariyla ilgili gazetecilerin sorularini yanitladi. Putin'in petrol tretiminin distridlmesi karariyla ilgili
dusltncesini aktaran Peskov, "Putin, 22 Ullkenin uzlasmasiyla lzerinde anlasilan bu karari olumlu
dederlendiriyor." dedi. Peskov, Moskova'nin Meksika tarafinin da yapici pozisyonunu olumlu
karsiladigini kaydederek, Meksika'nin katiimindan sonra bu kararin uluslararasi pazar lizerinde etkili
olacagini ifade etti. Mart'ta Rusya’nin petrol Gretimi kisitlamasini reddetmesini yanlis olarak
dederlendirip dederlendirmedigi sorusu (izerine Peskov, sunlar kaydetti: "Higbir surette. Rusya,
petrol Ureten (lkeler arasinda, Ozellikle simdi hep birlikte yasadigimiz benzeri gorilmemis zor
zamanlarda piyasay! istikrara kavusturmak icin uluslararasi is birligini gelistirmeyi amaclayan
istikrarh bir konum sergiliyor." (Bloomberg)

> Meksika "petrol arzi kisintisinda" Trump ile anlastigini belirtti. Meksika, ABD Baskani Donald
Trump'in araya girmesi sonrasinda Persembe glnk( kérdigimin ¢ozilmesinin ardindan OPEC+ ile
petrol arz kisintisi konusunda anlastigini belirtti. Ancak Suudi Arabistan'in teklifi kabul edip etmedigi
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belirsizligini koruyor. Meksika Devlet Baskani Andres Manuel Lopez, Cuma sabahi gergeklestirilen
basin toplantisinda, Trump ile tGretim kisintisi seviyesiyle ilgili olarak anlasmaya vardiklarini ifade etti.
Meksika Devlet Baskani, kisinti konusunda anlastiklari seviyenin OPEC+'in Persembe glini teklif ettigi
glinliik 400 bin varilden daha kabul edilebilir oldugunu belirtti. (Bloomberg)

» Tiirkiye ABD dahil bazi G-20 lilkeleriyle swap hattini goriisiiyor. Kaynaklara gore 31 Mart'ta
ABD Baskani Donald Trump ile gériisen Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Fed'in swap kanalinin
Turkiye dahil edecek sekilde genisletiimesi fikrini paylasti. Cumhurbaskanlidi, Hazine ve
Maliye Bakanhgi, Merkez Bankasi temsilcileri ile Beyaz Saray, Fed konuya iliskin yorum yapmadi.
Kaynaklar Tirk vyetkililerin o tarihten bu yana diger G-20 ulkeleri merkez bankalariyla swap
mekanizmalarini gériistigini belirtti. Fed koronaviriis pandemisinden kaynakli ekonomik sorunlarla
miicadele etmek amaciyla kiiresel dlgekte dolar likiditesi saglanmasi igin gectigimiz ay 14 merkez
bankasiyla gecici swap hatti olusturmustu. (Bloomberg)

> UEA/Birol: Umarim G-20 toplantisi petrolde istikrari saglamaya yardima olur. Fatih Birol,
yaptigi yazil aciklamada, ekonominin kirilgan oldugu bir donemde petrol piyasasinda yasanan asiri
dalgalanmanin kiresel ekonomiye daha fazla zarar verdigini vurguladi. Sanal masa etrafinda bir
araya gelecek olan G-20 ulkelerinin, diinyaya umut ve dayanisma mesaji gonderdiklerine dikkati
ceken Birol, "Uluslararasi Enerji Ajansi'nin olaganusti G-20 toplantisi dizenleme 6nerisini dikkate
alan Suudi Arabistan'in G-20 liderligini takdir ediyorum." dederlendirmesinde bulundu. Birol, petrol
Ureticisi Ulkelerin OPEC toplantisinda olumlu adimlar attigini kaydederek, "Bugin G-20 enerji
bakanlarinin olaganistu toplantisini dort gézle bekliyorum. Umarim bu toplanti, petrol piyasalarinda
ihtiyag duyulan istikrari saglamaya yardimci olur." ifadelerini kullandi. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de TUFE Mart'ta %0,4 diistii. ABD'de koronaviriis salgini nedeniyle ekonomi durma noktasina
gelirken enflasyonist baskilar da Mart ayinda tahminlerin lizerinde yavasladi. Calisma Bakanhgi'nin
acikladigi verilere gére Subat ayinda %0,1 artan TUFE Mart'ta %0,4 distd, yillik bazda ise %1,5 artti.
Beklenti aylik %0,3 disus, yillik %1,6 artisti. Cekirdek TUFE aylik bazda %0, 1 artis beklenirken %0, 1
dastd, yillik artis %2,1 ile 2,3'lik tahminlerin altinda kaldi. (Bloomberg)

> Ispanya'da Kovid-19 dliimlerinde 17 giiniin en diisiik artisi. Sadlik Bakanligi, Kovid-19 ile ilgili
bilgileri giincelledi. Buna goére llkede Kovid-19 hastalarindaki ginlik 6lim sayilarinda son 17 gindn
en dusuk artisinin kaydedilmesi dikkati cekti. Bakanlik, son 24 saatte Kovid-19 hastalarinda hayatini
kaybedenlerin sayisinin 605 artarak 15.843'e giktigini duyurdu. Vaka sayisindaki artis orani son 24
saatte %3 olurken, bunun koronaviriisiin ispanya'daki baslangicindan bu yana tespit edilen en diisiik
vaka artis orani oldudu belirtildi. Ilk vaka Madrid'de 24 Subat'ta gériilmisti. Ayrica Kovid-19
hastalarindan taburcu edilenlerin toplam sayisinin diine nazaran 3.503 artisla 55.668'e ciktigi bilgisi
paylasildi. (Anadolu Ajansi)

» Fed'in 2,3trin USD’hik yardiminin ardindan hala cephanesi var. Fed, ABD ekonomisinin
koronavirtistin tetikledigi kapanmadan sag gikmasi icin uyguladigi tesvikleri, 2,3trin USD’lik borg
verme programlarina ragmen bitirmemis olabilir. Merkez bankasi, Kongre'nin klclik ve orta 6lgekli
isletmelere, eyalet ve yerel hikimetlere ve finans piyasasinin bazi riskli kisimlarina yardimi
genigletmesi icin sagladigi 454mlr USD'lik gekirdek sermayesinin sadece %40 civarini tiketti. Mevcut
programlari gelistirmek ya da yenilerini baslatmak igin kabaca 250mIr USD kaliyor. Hazine tarafindan
baska turlu kullaniimazsa halihazirda baslatiimis imkanlardan dodan zararlar karsilamak igin de
kullanilabilir. Fed Baskani Jerome Powell, Washington'da Brookings Enstitlisii'ne yaptidi cevrim igi
sunumda "Bu borg verme imkanlarini, blyik bir b6limi Kongre ve Hazine tarafindan olanak verilmis
esi benzeri gérilmeyen bir dlgekte uyguluyoruz. Bu imkanlari somut bir sekilde toparlanma yolunda
oldugumuza glven duyuncaya kadar glcll, proaktif ve agresif bir sekilde kullanmaya devam
edecediz." dedi. (Bloomberg)
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> Socar Tiirkiye 2. petrokimya yatirnm kararimi erteledi. SOCAR Tirkiye Ust Yéneticisi Zaur
Gahramanov, Kovid-19 etkisiyle petrokimya Urlnleri ihracatini Avrupa'dan dodgu (lkelerine
kaydirdiklarini belirterek, "Petrol fiyatlarinin 20 USD seviyesine kadar dlismesiyle, herkes gibi biz de
etkilendik. Dusen petrol fiyatlari sebebiyle 2. petrokimya projemiz igin nihai yatirim kararini 2021'in
son ceyredine erteledik. Inaniyoruz ki 45-55 USD arasindaki fiyatlar Amerika, Suudi Arabistan ve
Rusya'nin yani sira diger Ulkeler igin de ideal seviye." dedi. (Anadolu Ajansi)

> Cin'de yeni krediler Mart'ta beklentinin lizerine ¢gikti. Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) internet
sitesinde yayimlanan verilere gore, Cin'de Yuan cinsinden yeni krediler Mart ayinda 2,85trIn Yuan
seviyesinde gergeklesti. Bloomberg anketine katilan 25 ekonomistin medyan beklentisi 1,8trin Yuan
olmasi yonindeydi. Mart ayinda toplam finansman (aggregate financing) 5,15trin Yuan ile 3,14trin
yuanlik beklentinin Gzerine cikti. Subat ayinda toplam finansman 855,4mlir Yuan olmustu. Mart
ayinda M2 para arzi yillik %10,1 artti. Beklenti %8,8'lik artis olmasi yéniindeydi. Yuan cinsinden yeni
mevduat ayni dénemde 4,16trin Yuan seviyesinde gerceklesti. (Bloomberg)

> Jim O'Neill: Tiirkiye'nin de dahil oldugu gelisen piyasalar yatirim igin cazip. Kiresel 6lgekte
agresif bir parasal genisleme dalgasi bekledigini belirten dustince kurulusu Chatham House'un Konsey
Bagkani Uinlii Ingiliz ekonomist Jim O'Neill, Tirkiye'nin de igerisinde bulundugu gelisen piyasalarin
yatirim igin cazip gorindiguni séyledi. (Anadolu Ajansi)

> Petrolde gozler G-20 enerji bakanlar toplantisinda. Suudi Arabistan ve Rusya'nin rekor Gretim
kisintilariyla onciltk ettigi, kiresel arz kisintisi ve fiyatlara istikrar getirme anlasmasi, Meksika'nin
teklif edilen kisintilara uymay! reddetmesi nedeniyle risk altinda. Bu zor durum piyasayi
koronavirtstn tetikledigi zayifliktan kurtarip canlandirma cabalarini riske atiyor. OPEC+ Ulkelerinin
ABD Baskani Donald Trump tarafindan da desteklenen ve o6nceki midahaleleri gdlgede birakan
anlasmasi, petrol fiyatlarini yaklasik yirmi yiin en disik seviyesine ceken Riyad ve Moskova
arasindaki fiyat savasini bitirmeyi hedefliyor. OPEC'in Persembe giinkl toplantisinin ardindan yapilan
aciklamada anlasmanin, teklife uymayan tek katilimci olan Meksika'nin riza géstermesi sartina bagl
oldugu belirtildi. Group Cuma gunu yeniden bir araya gelmeyecek. Bunun yerine, delegelere gore,
bugtin gerceklestirilecek G-20 gérismelerine odaklanacak. (Bloomberg)

> Issizlik Ocak'ta %13,8 oldu. TUIK verilerine gére Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukari yastakilerde
issiz sayisi 2020 yili Ocak déneminde gecen yilin ayni ddnemine goére 306 bin kisi azalarak 4,36mn
kisi oldu. Issizlik orani 0,9 puanlik azalis ile %13,8 seviyesinde gerceklesti. Tarim disi issizlik orani
1,1 puanlk azalis ile %15,7 oldu. Istihdam edilenlerin sayisi 2020 yili Ocak déneminde, bir dnceki
yilin ayni dénemine gore 109 bin kisi artarak 27,27mn kisi, istihdam orani ise 0,5 puanlik azalis ile
%44,0 oldu. Isgiici 2020 yili Ocak déneminde bir &nceki yilin ayni dénemine gére 196 bin kisi
azalarak 31,63mn Kisi, isglictine katilma orani ise 1,2 puanhk azals ile %51,0 olarak gerceklesti.
Ocak 2020 doéneminde herhangi bir sosyal glivenlik kurulusuna bagl olmadan galisanlarin toplam
calisanlar icindeki payini gésteren kayit disi galisanlarin orani, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 2,1
puan azalarak %31,0 olarak gergeklesti. Tarim disi sektérde kayit disi galisanlarin orani bir dnceki
yilin ayni dénemine goére 1,6 puan azalarak %20,9 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nufusta
issizlik orani bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 2,2 puan azalisla %24,5, istihdam orani ise 0,2 puan
azalarak %31,0 oldu. Ayni donemde isglicine katilma orani 1,5 puanlik azalisla %41,1 seviyesinde
gerceklesti. Ne egitimde ne de istihdamda olanlarin orani ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gore 0,2
puanlik artisla %?25,7 seviyesinde gercgeklesti. (Bloomberg)

» JCR Tiirkiye'nin kredi notunu indirdi. Japon kredi derecelendirme kurulusu JCR Turkiye'nin kredi
notunu BBB-'den BB+'ya indirdi, gérinim negatif. Suriye ile olan gerilim ve koronavirlis salgininin
devam etmesi halinde TL Uzerinde daha fazla asadi yonli baski olacadi, bunun Doviz rezervlerinde
daha fazla disiise neden olacadi belirtildi. Bu gelismelerin de 6zel sektérin dis finansmanina daha
fazla baski yapacadi ifade edildi. JCR hikimetin kisa vadede ekonomideki zayiflikla micadele icin
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blitge 6nlemleri de dahil glicli mali paketler olusturacagini, bunun hikimetin mali pozisyonunda
daha fazla kétlilesmeye neden olabilecegini belirtti. (Bloomberg)

> OPEC ve OPEC disi iilkeler petrol iiretimini azaltma karari aldi. OPEC ve OPEC disi bazi Uretici
Ulkeler, ginlik petrol Gretimlerini toplam 10mn varil azaltma karari aldi. OPEC'in en buylk Ureticisi
ve G-20 Donem Baskani Suudi Arabistan liderliinde telekonferans yoluyla diizenlenen 9. Olaganistu
Bakanlar Toplantisina, Rusya'nin da dahil oldugu OPEC disi ham petrol Ureticisi Ulkelerin eneriji
bakanlari katildi. Din 17:45'te baslayan toplantinin ardindan bugtin 06:50'de yapilan agiklamada,
OPEC+ olarak bilinen grubun gtinlik ham petrol Gretim miktarini 1 Mayis'tan 30 Haziran'a kadar 2
ay boyunca 10mn varil azaltma kararina varildigi belirtildi. S6z konusu kesinti miktarinin 1 Temmuz-
31 Aralik arasinda 6 ay boyunca glinlik 8mn varil, 1 Ocak 2021 ile 30 Nisan 2022 arasindaki 16 ay
boyunca ise glinlik 6mn varil olarak uygulanmasina karar verildi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

13 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki

Ingiltere Tim Gun  Tatil
Almanya Tuam Gun  Tatil
Tarkiye 10:00 Cari Hesap Sub -0,99B -1,8B
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 7,90%
14 Nisan Sali

Beklenti Onceki
Japonya 02:00 Reuters Tankan imalat Endeksi Nis -20
Japonya 02:00 Reuters Tankan Hizmet Endeksi Nis -10
Cin 05:00  Ihracat (Yillik) Mar -14,60% -17,20%
Cin 05:00 Iithalat (Yillik) Mar -8,00% -4,00%
Tiirkiye 10:00  Tanm UFE (Aylik) Mar 2,56%
Tarkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) Mar 10,22%

15 Nisan Carsamba

Beklenti Onceki
Tarkiye 11:00 Butce Dengesi Mar -7,36B
ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Mar -3,00% -0,40%
ABD 15:30 N.Y Empire State imalat Endeksi Nis -35 -21,5
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Mar -7,00% -0,50%
ABD 15:30  Sanayi Uretimi (Yillik) Mar 0,04%
ABD 15:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Mar -4,20% 0,60%

16 Nisan Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 09:00  TUFE (Aylik) Mar 0,10% 0,10%
Almanya 09:00  TUFE (Yillik) Mar 1,40% 1,40%
Almanya 11:00  IFO Is iklimi Endeksi Nis 86,1
Euro Bolgesi 12:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Sub -1,90% -1,90%
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Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Sub -0,10% 2,30%

ABD 14:00 OPEC Aylik Rapor
ABD 15:30  Ingaat izinleri Mar 1,300M 1,452M
ABD 15:30 Philedelphia Fed Imalat Endeksi Nis -30 -12,7

17 Nisan Cuma

Beklenti

Cin 05:00 GSYiH (Ceyreklik) 1.Ceyrek -10,00% 1,50%
Gin 05:00 GSYIH (Yillik) 1.Ceyrek -6,00% 6,00%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mar -5,60% -13,50%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Aylik) Mar

Gin 05:00 Perakende Satiglar (Yillk) Mar -20,05%
Gin 05:00  issizlik Orani Mar 5,70%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Ayhk) Sub 0,40%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Aylik) Sub 0,50% 0,20%
Euro Bdlgesi 12:00 TUFE (Yillik) Sub 0,70% 0,70%
Tarkiye 14:30 Yil Sonu TUFE Tahmini Nis 9,98%
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