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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi din islemleri %0,48 oraninda kazangla 89.510
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 88.081-90.408
aralijinda gerceklesti. Bankacilik endeksi %1,19 azalis, Sinai endeks
ise %1,31 oraninda artigla giini tamamladilar. Kiresel piyasalarda
din, ABD'de issizlik maasi basvurularinin gegen haftaki rekorunu da
2'ye katlayarak 6,6mn’a yilkselmesi risk istahini baskilamasina
ragmen, ABD Baskani Donald Trump'in Suudi Arabistan ve Rusya
liderleriyle gortstigu ve bu Ulkelerin petrol Gretimlerini glinlik 10mn
varil veya Uzeri azaltmalarini umdudu aciklamalar ile kiresel
piyasalar gini ylkselisle kapatti. Euro Bélgesi'nde UFE, Subat'ta
aylhk bazda %0,6, yillik bazda ise %1,3 geriledi. Haftalik issizlik maasi
basvurularindaki rekor artisin ardindan dolar endeksi de 100
seviyesinin Ustlne gikti.

Koronaviriis salgininin ekonomiye etkilerinin 6n plana ¢gikmasi
ile bu sabah kiiresel risk istahi1 azaldi. Buglin yurticinde Mart ayi
enflasyon verileri, yurtdisinda ise salginin sert bir sekilde vurmasi
beklenen ABD tarim disi istihdam verisi izlenecek. Su siralarda ABD
vadelileri ve Asya borsalari saticili yénde hareket etmektedir. Din
ABD Bagkani Trump’in aciklamalarn ile dalgali seyir izleyen brent
petrol bu sabah %5,5 ekside, Altin ONS fiyati hafif ekside, dolar
endeksi ise yeniden 100,00 izerinde harekete basladi. BIST100
endeksinin satis baskisi altinda gline baslamasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugln, Yurticinde enflasyon, Avrupa ve ABD’den
hizmet ve bilesik PMI verileri, Euro Bdlgesi perakende satiglar ve
Ozellikle salginin istihdam piyasasini sert bir sekilde vurmasi beklenen
ABD’de Tarim Digi istihdam verileri yakindan takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE (Aylk) Mar 0,65% 0,35%
Tirkiye 10:00 TUFE (Yillik) Mar 12,70% 12,37%
Tirkiye 10:00 UFE (Aylik) Mar 0,48%
Tlrkiye 10:00 UFE (Yillik) Mar 9,26%
Almanya 10:55 Bilesik PMI Mar 51,1 37,2
Almanya 10:55 Hizmet PMI Mar 34,5
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik PMI Mar 51,6 31,4
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Mar 52,8 28,4
Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Mar 53,3 37,1
Ingiltere 11:30 Hizmet PMI Mar 53,3 35,7
Euro Bblgesi 12:00 ffﬁﬁ'g”de Satiglar Sub  1,10%  1,70%
Euro Bolgesi 12:00 ?:;"I"I'S”de Satiglar Sub  0,60% 0,60%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Mar -293K  -273K
ABD 15:30 Katilim Orani Mar 63,40%
ABD 15:30 Issizlik Orani Mar  4,00% 3,50%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Mar 40,5
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar 39,1
ABD 17:00 ISM imalat Disi PMI Mar 57,3
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Sirket Haberleri

> Akbank (AKBNK): Akbank, uluslararasi piyasalardan yaklasik 560mn USD karsiligi 246mn USD
ve 284mn Euro olmak Uzere iki dilimden olusan 367 gin vadeli sendikasyon kredisi saglamistir.
Kredinin toplam maliyeti USD ve Euro kisimlar igin sirasiyla Libor+%2,25 ve Euribor+%2,00'dir.
Sozlesmeye eklenen akordeon o6zelligi ile birlikte cekilis tarihi olan 9.04.2020'ye kadar gelebilecek
katilimlarla sendikasyon kredi tutari artabilecektir.

> Akis GYO (AKSGY): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan énerilen ve 3.3.2020 tarihinde kamuya
aciklanan kar payr dagitim teklifi 2019 yihi Olagan Genel Kurul toplantisinda oy cokluguyla
reddedilmistir. Pay sahiplerinden AKKOK HOLDING ANONIM SIRKETI temsilcisince verilen kar
dagitimina iliskin 6nerge ve 6nergeye uygun sekilde revize edilerek okunan Kar Dagitim Tablosu oy
cokluguyla kabul edilmis ve kar dagitiminin genel kurulca kabul edilen 6nerge dogrultusunda
yapilmasina karar verilmistir.

> ARD Bilisim (ARDYZ): Sirket, "Konya 3000 Kisilik Ogrenci Yurdu Yapim Isi" ve "Aydin 1750 Kisilik
Odrenci Yurdu Yapim Isi" icin 3. taraf olduju proje kapsaminda Kapali Devre Kamera Gulvenlik
Sistemi icin Urin tedarigi ve devreye alma s6zlesmesini 250.000 USD+KDV bedelle imzalamistir.

> Aselsan (ASELS): Sirket tarafindan Altinay Havacilik ve Ileri Teknolojiler Sanayi Ticaret A.S.'ye
02.04.2020 tarihinde 6deme vyapilarak hisse devir islemi tamamlanmasi ile DASAL Havacilik
Teknolojileri A.S. kuruldu.

> Borusan Mannesmann (BRSAN): Gemlik Spiral Kaynakli Boru tesisinde 1-13 Nisan 2020
tarihleri arasinda Uretime ara verilmistir. Saglik Bakanhdimizin 1 Nisan 2020'de acikladidi illere gére
vaka sayisi tablosunda Istanbul ili %60 vaka oraniyla ilk siradadir. Bu sebeple su anda
minimum calisan diizeniyle Gretime devam etmekte olan istanbul Halkal fabrikasinda énlem amacl
olarak 3-13 Nisan 2020 tarihleri arasinda Uretime ara verilecektir. Bodlgesel gelismeler takip
edilmekte olup Gemlik'teki diger tesislerde uretim faaliyetleri devam etmektedir.

> Bossa Ticaret (BOSSA): Sirket 25.03.2020 tarihli agiklamasinda, Uretim birimlerinin faaliyetlerine
01.04.2020 tarihine kadar ara verilecedini belirtmisti. Yasanan gelismeler sonucunda, isin geregi
gozetilerek ve gerekli tim tedbirler alinarak 06.04.2020 tarihinde ©Uretim faaliyetlerine
yeniden baslanacagini  duyurdu. Ayrica, devlet tesvikleri kapsaminda Kisa Calisma
Odenegi uygulamasindan faydalaniimasi icin gerekli basvurular yapildigini belirtti.

> Kaplamin Ambalaj (KAPLM): S6zlesmeli sirket doktoru Muharrem IDiZ 02.04.2020 tarihi itibariyle
korona virlisi sebebiyle hayatini kaybetmistir. Doktorun en son 23.03.2020 tarihinde fabrikada
bulunmus olmasindan dolayi, 23.03.2020 tarihinden itibaren 14 glnlik sire boyunca (07.04.2020
sabahina kadar) fabrikada (Uretime ara verilmesine karar verilmistir. Buglne kadar
sirket personelinde herhangi bir siipheli semptoma rastlanmadidi siirket tarafindan belirtilmistir.

» Karel Elektronik (KAREL): Sosyal sorumluluk kapsaminda bir sirket adina 500 adet solunum cihazi
Uretilecektir. Bu islemin mali tablolar Gzerinde énemli bir etkisi olmayacaktir.

» Kog Holding (KCHOL): Sirket bugtlin yapilan Genel Kurul Toplantisi'nda, tim dinyay: etkisi altina
alan kovid-19 kaynakli olarak, sirketlerin finansman yapilarini ihtiyathlikla takip etmeleri gereken bir
donemde bulunulmasi nedeniyle, 5.3.2020 tarihinde aciklanan kar dagitim o6nerisinin kabul
edilmemesine, Kar dagitiminin, 2019 yili karindan 220.14mn TL pay sahiplerine birinci temettd,
311,13mn TL pay sahiplerine ikinci temettu, seklinde gergeklestiriimesine karar verilmistir.

> Lilkks Kadife (LUKSK): Sirket Yonetim Kurulunun aldigi karara gére; Kovid-19 salgini
kapsaminda Ulkemizde alinan tedbirler dogrultusunda Uretime verilen ara 1 hafta daha uzatiimis
olup, 13.04.2020 tarihinde Uretime baslanmasi planlanmaktadir.

> Mavi Giyim (MAVI): Yonetim Kurulu'nun 2.4.2020 tarihli toplantisinda, 2019 yili net dagitilabilir
dénem karinin, tim dinyay! etkisi altina alan Kovid-19 salgininin Sirketin faaliyetleri Gzerindeki
etkileri g6z 6niinde bulundurularak Sirketin ihtiyag duyabilecedi likiditenin desteklenmesi amaci ve
gerekgesi ile kar pay! dagitimina konu edilmemesine ve bu hususun 1.2.2019-31 Ocak 2020 tarihli
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Ozel hesap dénemine iliskin faaliyet sonuclarinin gértstlecedi Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda pay
sahiplerinin onayina sunulmasina karar verilmistir.

Sirket, salgininin yol actidi is kesintileri ve belirsizlikler nedeniyle 12.3.2020'de agiklanan 2020 mali
y1l beklentilerini geri gektigini ve su an igin glincellenmis bir 6ngéride bulunmudiklarini duyurdu.

> Naturel Enerji (NATEN): Sirketin Glines Enerji Santralleri miteahhitlik faaliyetleri kapsaminda,
sermayesinin %100’line sahip olduu Esenboda Elektrik Uretim A.S. ile Balsuyu Sirketler Grubu
arasinda Turkiye'nin en blylk Cati Glnes Santrali'nin anahtar teslim yapimi icin sbdzlesme
imzalanmistir. Kahramanmaras'ta gergeklestirilecek ve dinyanin en blyutk Cati Glunes kurulumlar
arasinda yer alacak olan proje, toplam 11,4 MW glce sahip olacaktir. S6zlesme bedeli, KDV dahil
35.95mn TL'dir (590mn USD).

» Temapol Polimer (TMPOL): Salgin nedeniyle ekonomik sartlarin zora girmesi ile birlikte sirketin
cogu musteri ve tedarikgilerinin faaliyetlerine ara vermesi nedeniyle, Uretimi saglayacak dlizeyde
siparig-talep olusmamasi ve bu durumun ilerleyen dénemlerde de devam edecedi 6ngorilmesi
nedeniyle, basta yasal islemler olmak lizere Uretim disi kalan operasyonlarin devam ettirilebilmesi
icin gerekli personelin donlisimli olarak ofisten ve uzaktan galisma yontemi ile galismalarina devam
ettiriimesine, Uretim faaliyetlerine 02.04.2020-08.04.2020 tarihleri arasinda ara verilmesine, "Kisa
Calisma ve Kisa Calsma Odenedi Hakkinda Yénetmelik" cercevesinde ilgili mercilere
basvuru yapilmasina karar verilmistir.

» Sisecam (SISE): 2.4.2020 tarihinde Trakya Cam Sanayii A.S. paylar ile ilgili olarak 2,91-2,98 TL
fiyat araligindan 4,02mn TL toplam nominal tutarl alis islemi gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte
Trakya Cam Sanayii A.S. sermayesindeki pay %71,25 sinirina ulasmistir.

2.4.2020 tarihinde Soda Sanayii A.S. paylari ile ilgili olarak 5,25-5,28 TL fiyat araligindan 1,98mn TL
toplam nominal tutarli alis islemi gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte Soda Sanayii A.S.
sermayesindeki pay %62,74 sinirina ulasmistir.

> Ulker (ULKER): Sirket, Bank of America (Global Koordinatér ve Yetkilendirilmis Lider Es
Dizenleyici), CoOperatieve Rabobank U.A. (Yetkilendirilmis Lider Es Diizenleyici) ve Emirates NBD
Bank Capital Limited'in ( Yetkilendirilmis Lider Es Duizenleyici) liderliginde toplam 7 uluslararasi banka
ve ayrica European Bank For Reconstruction and Development (EBRD)'in katilmiyla 3 yil vadeli, 6
ayda bir faiz 6demeli, toplam 455mn USD'lik kredi kullanmistir. Kullanilan kredi, 110mn USD ve
244mn Euro'luk sendikasyon dilimleri ve ayrica EBRD ile imzalanan 75mn Euro'luk kredi
sozlesmesinden olusmaktadir. Ilgili finansman; 2020 yili Nisan ayi igerisinde vadesi dolacak olan
375mn USD tutarindaki sendikasyon kredisinin kapatilmasinda ve sirketin stratejik yatirm
projelerinde kullanilmasi planlanmaktadir.

» Vakko (VAKKO): Sirket genel kurulunda, koronavirls salgininin olumsuz etkileri nedeniyle yonetim
kurulu tarafindan kararlastirilan kar payi dagitimi kararinin aksine kar payi dagitiimamasina oy
coklugu ile karar verildi.

Ekonomi Haberleri

> S&P ABD'nin kredi notunu teyit etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard &
Poor’s (S&P), ABD'nin "AA+" olan uzun vadeli kredi notunu teyit etti ve goriinimini "duragan"
olarak belirledi. S&P'den yapilan aciklamada, ABD'ye yo6nelik yapilan derecelendirmenin ulkenin
cesitlendirilmis ve dayanikli ekonomisi ile kapsamli para politikasi esnekligini yansittigi ifade edildi.
Agiklamada, derecelendirmenin yliksek genel hiikumet borcu ve mali aciklarla kisitlandigi belirtilerek,
bunlarin Kovid-19 salgini nedeniyle ortaya gikan ekonomik sokla bu yil daha da koétulesmesinin
beklendigi aktarildi. (aa.com.tr)

> Diinya Bankasi'ndan gelismekte olan lilkelere Kovid-19 destegi. Diinya Bankas! yonetimi,
Kovid-19 salginiyla miicadelede gelismekte olan ulkeleri gliglendirmek amaciyla, gelecek 15 ay iginde
160mIr USD'lik kaynadin saglanacadi yeni bir destek programini baslattiklarini duyurdu. Bankadan
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yapilan acgiklamada, Dinya Bankasi Yoénetim Kurulu'nun, Kovid-19 salginiyla micadeleye ydénelik,
gelismekte olan ulkeler icin bir dizi acil durum destedini onayladidi bildirildi. Program kapsaminda,
ilk olarak 25 ulkeye 1,9mlr USD’lik destek saglanacadi ve 40'dan fazla llke icin de yeni operasyonlarin
hizla ilerleyecedi kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> Fed'in bilangosu 5,81trIin USD ile rekor biiyiikliige ulasti. ABD merkez bankasi Fed'in bilangosu,
bankanin koronavirls salgini ortaminda piyasa dlizenini tekrar saglamak icin Hazine tahvilleri ve
mortgage destekli menkul kiymet alimi yapmasindan dolayi 5,81trin USD’lik rekor buyuklige ulasti.
Fed'in tuttugu toplam varliklar, Persembe gunl bankanin internet sitesinde acgiklanan verilere gore,
1 Nisan haftasinda 557mlr USD artis gosterdi. Fed'in ayrica tim dinyada USD fonlama sikisikhdini
onlemek icin uygulamaya koydudu yabanci merkez bankalar ile likidite swaplarn 142,5mlr USD
artarak 348,5mlIr USD’na ulasti. (Bloomberg)

> Fed/Mester: ABD'de issizlik %15'e cikabilir. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, ABD'de
issizlik oraninin, koronaviris pandemisinin kontrol altina alinmasina yardimci olmak igin ekonominin
6nemli kisimlarinin kapanmasi ile birlikte %15'e kadar c¢ikabilecedini sGyledi. ABD'de son 2 haftada,
issizlik maagi basvurulari dikkate alindiginda, yaklasik 10mn kisi isini kaydetti. Bu rakam beklentilerin
oldukga Uzerinde ve igsizligin halihazirda 2008-2009 finansal krizinin ardindan tirmandigi zirve olan
%10 seviyesine yaklasmis olabilecedini isaret ediyor. (Bloomberg)

> Dinyada yeni tip koronaviriis vaka sayisi 1mn’u gegti. Kovid-19 goérilen llke ve bdlgelerdeki
yeni vakalara iliskin verilerin derlendigi "Worldometer" internet sitesindeki bilgiye gore, dlinya
genelinde toplam vaka sayisi 1mn 207'ye ulasti. En ¢ok vaka goérilen tlke 235.747 ile ABD olurken
onu 115.242 vakayla italya, 110.238 vakayla Ispanya ve 84.264 vakayla Almanya izledi. Salginin
ortaya ciktigi Cin'de ise 81.589 vaka kayda gecti. Vaka sayilari 10 bini asan Ulkeler séyle siraland:
Fransa (59.105), iran (50.468), Ingiltere (33.718), Isvigre (18.827), Tirkiye (18.135), Belgika
(15.348), Hollanda (14.697), Avusturya (11.076) ve Kanada (11.068). Salgin nedeniyle diinya
genelinde 51.356 kisi hayatini kaybetti. (Bloomberg)

> Yurt disinda TL azaldi, gecelik faizler zipladi. Piyasada islem yapan iki kaynadin Bloomberg
HT'ye verdigi bilgiye gbre, Mart ayindaki gibi regtilasyonla TL sikisikligi yasanacagini disinen ve kisa
slire 6nce USD alan hesaplar TL fonlamanin azalacadi korkusu ile pozisyonlarini kapattilar. Kuruyan
likidite ile beraber faizler tirmandi. Londra'daki swap piyasasinda TL'nin gecelik faizi %65'e
ylkselirken, haftalik faiz ise %50'ye ylkseldi. Gecelik faiz Mart 2019'da %1300 seviyesini gérmis
ve 2001 krizinden bu yana en Ust noktayr gérmustd. (Bloomberg)

> Saglik Bakanhgi: Kovid-19 nedeniyle 79 kisi daha hayatini kaybetti. Saglik Bakanligi, son 24
saatte 2.456 kisiye Kovid-19 tanisi konuldugunu, 79 kisinin daha hayatini kaybettigini, toplam vaka
sayisinin 18.135'e, can kaybinin da 356'ya ulastigini acikladi. Bakanligin internet sitesinde yer alan
"Tlrkiye GUnlik Koronavirlis Tablosu"nun glincel verilerini, Saglk Bakani Fahrettin Koca da Twitter
hesabindan paylasti. Koca, paylasiminda, "Test sayimiz diine gdre 4 binin Ustlinde artis gdsterdi. Test
sayisina oranla pozitif vaka sayimiz ise azaldi. Iyilesen 82 yeni hastamiz var. Son 24 saat iginde
kaybettigimiz hastalarin %82'sinin 60 yasini asmis kisiler olmasi yine dikkat gekici." bilgisini verdi.
Tabloya gbre; toplam test sayisi 125.556, toplam vaka sayisi 18.135, toplam vefat sayisi 356, toplam
yogun bakim hasta sayisi 1.101, toplam entlibe hasta sayisi 783, toplam iyilesen hasta sayisi 415
oldu. Bugunki test sayisi 18.757, vaka sayisi 2.456, vefat sayisi ise 79 olarak kayitlara gecti.
(Bloomberg)

> Suudi Arabistan, OPEC ve OPEC dis lilkelere toplanti cagrisi yapti. Suudi Arabistan, Petrol
Ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve Rusya 6nderligindeki bazi OPEC disi petrol lreticisi (ilkeler
arasinda "adil bir anlasma" saglanmasi igin acil toplanti gagrisinda bulundu. Suudi Arabistan haber
ajansi SPA'nin haberine goére, petrol piyasasindaki dengenin yeniden sadlanmasi icin adil bir
anlasmaya varilmasi hedefiyle Rusya onderligindeki bazi OPEC disi petrol Ureticisi Ulkelerle acil
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toplanti yapilmasi talebinde bulunuldu. Cagrinin, Suudi Arabistan'in bu olagantstli durumda kiresel
ekonomiyi desteklemek amaciyla devam eden cabalari gercevesinde ve ABD Baskani Donald Trump'in
ricasina binaen yapildigi kaydedildi. (Bloomberg)

> Trump: S. Arabistan ve Rusya petrol iiretimini kisacak. ABD Baskani Donald Trump, din Suudi
Arabistan Veliaht Prensi Muhammed Bin Selman ile telefonla yaptigi konusmanin ardindan, Suudi
Arabistan ve Rusya'nin petrol tretimini yaklasik 10mn varil distirmelerini bekledigini séyledi. Trump,
sosyal paylasim platformu Twitter yoluyla yaptigi aciklamada, s6z konusu Uretim kisintisi miktarinin
gunlik olup olmadigi konusunu belirtmedi. Trump, Prens Muhammed'in Rusya Devlet Baskani Putin
ile fiyat savasl konusunu konustugunu soyledi. Trump, sonraki tweet'inde Gretim kisintisinin "15mn
varile kadar cikabilecegini" belirtti. Trump, "Herkes igin iyi (HARIKA) haber" dedi. Beyaz Saray bu
tweet'ler konusunda yorumda bulunmaktan kacindi. Ancak Putin'in sézclisii Dmitry Peskov, Rusya
Devlet Baskani'nin veliaht prens ile konusmadidini sdyledi. Ve Suudi Arabistan Uretim kisintisini teyit
etmedi, bunun yerine, devlet medyasina gére, OPEC’i "acil toplantiya" gadirdi. Ham petrol fiyatlari
Trump'in agiklamasi sornasi New York'ta %35 kadar yUkseldi. EGer Trump'in bahsettigi 10mn varillik
kisinti giin bazinda yapilacaksa, bu Moskova ve Riyad'in Uretimlerini yaklasik %45 dislrmesi
anlamina geliyor. Daha 6nce gérilmemis olan bu miktar piyasalarda kusku ile karsilandi. (Bloomberg)

> ABD'de fabrika siparisleri Subat'ta degisim gostermedi. ABD'de fabrika siparisleri Subat'ta
dedisim goOstermedi. Beklenti %0,2 artisti. Ocak ay! verisi revize edilmeyerek %0,5 dlsls olarak
kaldi. Ulasim harig siparisler %0,9 distli. Savunma disi siparisler Ocak ayinda %1,1 artis sonrasi
%0,6 geriledi. Yine buglin aciklanan Subat ayi dayanikli mal siparisleri ise revize edilmeyerek
%1,2'de kaldi. (Bloomberg)

» Fitch'in 2020 icin baz tahmini "derin kiiresel resesyon". Kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, kiresel ekonomik faaliyetlerin 2020 yilinda %1,9 azalmasini bekliyor. Kuruma gére ABD
ekonomisi bu yil %3,3 daralacak. Euro Bélgesi'nde ise GSYIH %4,2 gerileyecek. Ingiltere ekonomisi
%3,9 kilicglilecek. Cin ekonomisinde ilk ceyrekte gérilen bozulmanin ardindan yasanacak toparlanma
klresel resesyonun etkisiyle sert bir sekilde kisitlanacak. Dinyanin en bliylk 2. ekonomisi, kuruma
gore yillik %2'nin altinda blyuyecek. Fitch'e gére AB ve ABD ekonomileri, karantina uygulamalan
nedeniyle 2. cgeyrekte sirasiyla %7 ve %8, yilliklandirilmis olarak ise %28 ve %30 daralabilir.
(Bloomberg)

» Goldman: Yiiksek notlu tahviller igin en kotiisii geride kalmis olabilir. Goldman Sachs Group
Inc.'in tahminlerine gore -tahvil fiyatlar dalgal seyrini sirdirse de- tahvil piyasasinin en azindan
yuksek kredi notuna sahip kismi igin en koétist geride kalmis olabilir. Asya tahvilleri igin Persembe
guniu iyi gegmedi. Asya'da USD cinsinden tahvillerin faiz primleri ve temerriide karsi sigorta
maliyetleri ylkseldi. Koronaviris pandemisine iliskin devam eden olumsuz haber akigi risk istahini
azaltiyor. Bununla birlikte Goldman Sachs stratejisti Lotfi Karoui'inin raporuna gore yatirim yapilabilir
seviyedeki krediler icin ¢oklistin zirvesi, Fed'in beklenmedik 6lgekteki likidite adimlariyla muhtemelen
Mart ayinda gorildi. Ancak Karoui'ye gére bu tahvillerin faiz farklari 2 geyrek daha resesyon
bdlgesinde kalacak. Yiksek faizli tahviller igin ise tablo karanlk. (Bloomberg)

> ABD'de issizlik maasi basvurulari 6,6mn’la rekor kirdi. ABD'de issizlik maasina basvuranlarin
saylisl 28 Mart'ta sona eren haftada viris etkisiyle gegen haftaki rekorunu da ikiye katlayarak 6,6mn’a
yiikseldi. Beklenti basvurularin 3,7mn olmasiydi. Ulkede koronaviriis vakalari ve élenlerin sayisinin
da artmasiyla sirketlerin ve fabrikalarin kepenk indirmesi bagvurularin rekor seviyeye
¢tkmasinda etkili oldu. Onceki haftanin basvurulari da 3,28mn’dan 3,31'e yukarn yénli revize
edildi. Basvurular en son 1982 yilinda 695 binle rekor kirmisti, 2009'daki resesyon déneminde de bu
rakam 665 bin olmustu. (Bloomberg)

> Almanya viriis nedeniyle ekonomide %5 daralma bekliyor. Alimanya ekonomisi koronavirls
salgini nedeniyle finansal kriz déneminden de daha derin bir resesyon riskiyle karsi karsiya. Maliye
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Bakani Peter Altmaier Berlin'de yaptigi konusmada ekonominin 2020'de %5'ten fazla dq_ralabileceg“;ini
sOyledi. Altmaier gelecek sene ekonomide makul bluylime olabilecedini de 6ngoérdi. Olumcil virlis
nedeniyle zor durumda olan Avrupa'nin en bluyluk ekonomisi igin Bagsbakan Angela Merkel

hikimetinin %1,1 olan blylime tahminlerini de diistirmesi bekleniyor. (Bloomberg)

> AMB, para politikasi stratejisini Kovid-19 nedeniyle 6 ay erteledi. AMB'den yapilan
aciklamada, mevcut durumda AMB ve Eurosystem'in ulusal merkez bankalarinin galisanlarinin, Kovid-
19 pandemisinin olusturdugu zorluklara odaklandigi vurgulanarak, stratejik gézden gecirmenin
tamamlanmasinin 2020'nin sonundan 2021'in ortasina ertelendigi bildirildi. Yilin ilk yarisinda
yapilmasi planlan AMB ve Eurosystem'in ulusal merkez bankalarinin dinleme etkinliklerinin de yilin 2.
yarisina ertelendigi belirtilen aciklamada, Portekiz'in Sintra sehrinde dlizenlenecek AMB'nin yillik
merkez bankaciligi forumunun ise 10-12 Kasim 2020'ye ertelendigi kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> Borsa Istanbul'dan iki sifir atma plani ertelendi. Borsa Istanbul'dan yapilan duyuruda BIST pay
endekslerinden iki sifir atilma planinin ertelendigi belirtildi. Konuya iligskin olarak yapilan aciklamada,
icinde bulunulan olagantstl kosullar ve dedisen calisma dlizeni nedeniyle test siireglerine yeterince
katihm saglanamadidi belirtilerek BISTECH Sistemi 2.11 versiyon gegisi ve BIST pay endekslerinden
iki sifir atilmasina iliskin projelerin ertelenmesine karar verildigi ifade edildi. BISTECH sistemi 2.11
versiyon gegisi'nin 6 Temmuz 2020, BIST pay endekslerinden iki sifir atilmasinin ise 27 Temmuz
tarihinde yapilmasinin planlandigi duyuruldu. (Bloomberg)

» Moody's: Avrupa'da telekom sirketlerinin gelirleri azalacak. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's'ten yapilan agiklamada, Ulkelerin milli gelirleri ve telekomunikasyon sirketlerinin
gelirleri arasindaki korelasyon nedeniyle Avrupal telekomunikasyon sirketlerinin gelirlerinin gelecek
dénemde azalmasinin beklendidi kaydedildi. Agiklamada, sirketlerin miusterilerinin koronaviris
nedeniyle borgluluklarinin artabilecedi ancak iletisimin, temel gereksinimlerden biri olmasi nedeniyle
musteri harcamalarinda kesinti yapilacaklar listesinde ilk sirada yer almayacadi vurgulandi. Moody's
Kidemli Baskan Yardimcisi Carlos Winzer, konuya iliskin degerlendirmesinde, "Avrupali telekom
operatodrlerinin gelirlerinin ylzde olarak tek hanelere inmesi olasi." ifadesini kullandi. (Anadolu
Ajansi)

» Cin resmi rezervleri icin petrol alimlarina baslayacak. Cin petrol fiyatlarindaki sert disisin
ardindan, konuya yakin kaynaklarin aktardidi bilgiye gore acil durum rezevleri igin alim yapmayi
planhyor. Dinyanin en blylk petrol ithalatgisi bu yil yasanan %60'lik dislsten ucuz petrol
depolamak igin yararlaniyor. Ancak Cin hiikimetinin stoklarin sekli, blyukliga ve kullanimi ile ilgili
bilgi saglama konusundaki isteksizligi petrol piyasasinda énemli bir spekiilasyon kaynadi. Konunun
halka acik olmamasi nedeniyle isimlerinin agiklanmasini istemeyen kaynaklara goére Pekin, devlet
kurumlarina depolarini hizli bir sekilde doldurma talimati verdi. Kaynaklara goére Pekin, resmi
rezervler haricinde ticari alanlarn da depolama igin kullanabilir. Ayrica hikimetin kendi stoklarini
doldurmalari icin sirketleri de cesaretlendirdigi belirtildi. (Bloomberg)

» Goldman: Yiiksek faizli tahvillerde en koétiisii heniiz goriilmedi. Goldman Sachs Group Inc.'e
gore ufukta daha fazla temerridiin goériinmesi nedeniyle ylksek faizli tahviller igin en kotisu hentiz
gelmedi. Goldman analisti Lotfi Karoui'nin 1 Nisan tarihli notunda, Fed'in finansal sisteme likidite
pompalamak igin benzersiz adimlar atmasina karsin riskli tahvillerin birgok engel ile karsi karsiya
oldugu belirtildi. Notta, "Guclu politika destegine karsin sirket tahvilleri icin halihazirda var olan
donglsel zorluklar 6nemini koruyacak. Gegmis gerileme donemlerinde oldugu gibi finansal stres
artmaya devam ederek temerritlerin ve not indirimlerinin artmasina neden olacak." ifadeleri yer aldi.
(Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde UFE Subat'ta diistii. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro Bolgesi'nin
Subat ayi UFE verilerini yayimladi. Buna goére, 19 Uyeli Euro Bélgesi'nde UFE, Subat'ta Ocak ayina
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kiyasla %0,6 azaldi. UFE, 2019'un Subat ayina goére de %1,3 geriledi. AB'de ise UFE, Subat'ta bir
o6nceki aya kiyasla %0,6, 2019'un ayni dénemine gore de %1 disti. (Anadolu Ajansi)

> Cin vaka ve oOliim sayilarina dair verilerin 6rtbas edildigine dair raporu reddetti. Cin, ABD
Istihbarat Birimi'nin Cin'in koronaviriis vaka ve 8lim sayisini értbas ettigine dair raporun ardindan,
ABD'yi sucu Ustlerine atmanin yollarini aramakla sucladi. Cin Disisleri Bakanhdi So6zclst Hua
Chunying gectigimiz yilin sonunda Cin'in Wuhan kentinde virlisiin kesfedildigini son derece acik ve
transparan bir sekilde belirtildigini séyleyerek Cin'i savundu. Hua, Bloomberg News'in ABD Istihbarat
Teskilatinin Cin in koronavirlis vakalari verilerinin Gzerini 6rttigine dair rapora iliskin haberine
ybnelik cevap verdi. Hua, Persembe glnleri yapilan dizenli biilgilendirme toplantisinda, " Aslinda bu
konuda bir tartismaya girmek istemeyiz, fakat bdyle biz analizle ve iftira ile yliz ylize kaliyoruz." dedi.
(Bloomberg)

> Ihracat rakamlar aciklandi. Ticaret Bakanhginin resmi olmayan gegici dis ticaret verilerine gére,
Mart'ta ihracat, Kovid-19 salgininin etkisiyle gegen yilin ayni ayina gére %17,81 gerileyerek 13,43mlr
USD olurken, ithalat %3,13 artisla 18,82mlir USD’na yiikseldi. (Bloomberg)

> Honda Tiirkiye, liretime verdigi arayi bir hafta daha uzatti. Honda'dan yapilan aciklamaya gore,
s6z konusu adim, tedarik zincirlerinde artan zorluklarin isidinda atildi. Honda Turkiye, 19 Mart
2020'de yapmis oldugu duyuruyla Gretim faaliyetlerine 23 Mart 2020'den 6 Nisan 2020'ye kadar ara
vermisti. Yeni plan kapsaminda 13 Nisan 2020'de Uretime yeniden baslanmasi hedefleniyor. Honda
aciklamasinda, "Ancak bu durum hlkamet kararlari, saglik otoritelerinin tavsiyeleri ile piyasa ve
tedarik kosullarina bagl yeniden gézden gegirilecek ve duruma gore dederlendirilecektir." denildi.
(Anadolu Ajansi)

> ABD Istihbarat Raporlarinda Cin'in vaka sayilarinin iizerini orttiigii iddia ediliyor.
Bloomberg'de yer alan haberde ABD istihbarat Teskilatinin Beyaz Saray'a génderdidi gizli raporda
'Cin'in Ulkesindeki koronavirlis vakalarinin ve 6lim sayisinin Gzerini ortttigunun yer aldigi' bildirildi.
Kaynaklar raporun gizlilik mahiyetinden dolayi isimlerinin sakli kalmasini istedi ve konuya iliskin detay
vermekten de kacindi, fakat dayanaklarinin Cin'in vakalar ve dlimler konusundaki kamu raporlarini
kasitl olarak tamamlamadiklari oldugunu sdylediler. Resmi yetkililerden ikisi Cin'in raporlarinin
sonuglarinin sahte oldugunu bildirdi. Resmi yetkililerden biri ise bu raporun Beyaz Saray'a gectigimiz
hafta ulastigini belirtti. Johns Hopkins Universitesi'nin verilerine gore, virds salgini Cin'in Wuhan
kentinde 2019 yilinin sonlarinda basladi ve Cin'den resmi olarak 82.000 vaka oldugu 3.300 kisinin
ise hayatini kaybettigi bildirildi. ABD Baskani Donald Trump Carsamba gini yaptidi agiklamada,
Cin'in bildirdigi virGs verilerinin “hafif letilmis” gorindigini, ancak Ulkenin salginin kapsamini
gizledigini belirten bir istihbarat raporu almadidini séylemisti. Trump Beyaz Saray'da yaptigi gunlik
koronavirls bilgilenrme toplantisinda, "Rakamlar biraz hafifletilmis gérindyor, ve bunu 'kibarca'
soyliyorum" dedi. (Bloomberg)

> Fed biiyiik bankalarin kaldira¢ zorunluluklarini gegici gevsetti. Fed'den yapilan agiklamada,
dedisiklikle bankalarin ellerindeki ABD Hazine tahvilleri veya Fed'de tuttuklari mevduatlari ek kaldirag
orani hesaplamalarindan veya en bliylik ABD bankalarina uygulanan ek kaldirag kisitlamasi olan yasal
likidite oranindan (SLR) muaf tutabilecekleri bildirildi. Aciklamada, s6z konusu dedisikligin Fed'in
Hazine tahvilleri piyasasindaki baskilari hafifletmeye yardimci olacagini ve bankalarin hane halkina
ve sirketlere kredi verme yeteneklerini artiracagi belirtilerek, muafiyetin 31 Mart 2021'e kadar
yurlrlukte kalacadi kaydedildi. Ek kaldirag oraninin genelde toplam konsolide aktifleri 250mir
USD’'ndan fazla olan finansal kuruluslar igin gecerli olduguna yer verilen aciklamada, degisikle
bankalarin ekonomiyi daha iyi destekleyeceklerine vurgu yapildi. (Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

3 Nisan Cuma

Beklenti
Japonya 03:30 Hizmet PMI Mar 46,8
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Mar 26,5
Turkiye 10:00  TUFE (Aylik) Mar 0,65% 0,35%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Mar 12,70% 12,37%
Tirkiye 10:00  UFE (Aylk) Mar 0,48%
Tlrkiye 10:00 UFE (Yillik) Mar 9,26%
Almanya 10:55 Bilesik PMI Mar 51,1 37,2
Almanya 10:55 Hizmet PMI Mar 34,5
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik PMI Mar 51,6 31,4
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Mar 52,8 28,4
Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Mar 53,3 37,1
ingiltere 11:30  Hizmet PMI Mar 53,3 35,7
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,10% 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 0,60% 0,60%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Mar -293K -273K
ABD 15:30 Katilim Orani Mar 63,40%
ABD 15:30  Issizlik Orani Mar 4,00% 3,50%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Mar 40,5
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar 39,1
ABD 17:00 ISM imalat Disi PMI Mar 57,3

6 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki
Gin Tdm Gun Ching Ming Festivali (Tatil)
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Sub 1,40% 5,50%
ingiltere 11:30  Insaat PMI Mar 52,6
7 Nisan Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Yillik) Sub -4,00% -3,90%
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) Sub 0,90% 1,60%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Sub 1,70% 3,00%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mar 0,20% 0,30%
ABD 17:00 JOLTS Sub 6,476M 6,963M
Tlrkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Mar -8,970B

9 Nisan Persembe

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Sub -0,10%
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Ingiltere
ingiltere
Ingiltere
ABD
ABD
ABD
ABD

09:00
09:00
09:00
15:30
15:30
15:30
17:00

Sanayi Uretimi (Yillik)
Imalat Uretimi (Aylk)
Imalat Uretimi (Yillik)
Cekirdek UFE (Aylik)
UFE (Yillik)

UFE (Aylik)

Michigan Tiketici Gluiven Endeksi

Sub
Sub
Sub
Mar
Mar
Mar

Nis

-2,60%
0,20%

0,10%
1,80%
-0,30%
95

-2,90%
0,20%
-3,60%
-0,30%
1,30%
-0,60%
89,1
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