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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi din islemleri %0,62 oraninda kayipla 89.085 puandan
tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 87.888-90.399 araliginda
gergeklesti. Bankacilik endeksi %?2,46 azalis, Sinai endeks ise %0,98
oraninda artisla glini tamamladilar. Kiiresel piyasalar, 2008 krizinden bu
yana yasanan en kotl ceyredin ardindan kiresel salginin yarattig
belirsizligin siirmesiyle birlikte glic kaybetmeye devam etti. ABD'de ISM
imalat PMI 49,1'e gerileyerek imalat sektériinde Mart ayinda koronaviriis
salginin etkisiyle daralmaya isaret etti. ABD'de 6zel sektdr istihdami
koronavirls salgininin etkilerinin heniiz tam olarak hissedilmedigi Mart'ta
27 bin distl. Beklenti istihdamin 150 bin azalmasiydi. Euro Bolgesi Mart
ayl imalat PMI 44,5'e geriledi. BOoylece endeks 14. ayinda da Ust Uste
daralmasini sirdirerek 2012 yilinin Temmuz ayindan beri en disik
seviyesine geldi. Almanya Imalat PMI ise 45,4'e geriledi. Almanya'nin
imalat PMI verisi 15. ayinda da art arda daralmay! sutrdirdd. Euro
Bélgesi'nde Ocakta %7,4 olan issizlik, Subat'ta %7,3'e indi. Yurtici
piyasalar koronavirls salginina iliskin haber akiglarinin piyasalarin yonu
lzerinde belirleyici olmaya devam ettigi din Asya ve Avrupa
piyasalarindan pozitif ayrisarak glinti goérece daha az kayipla kapatti. ISO
Imalat PMI Mart ayinda 48,1’e gerileyerek son 3 ayda ilk kez esik deger
50,0'nin altinda kaydedildi. Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi Mart
ayinda virlds endiseleriyle bir 6nceki aya gbére %10,59 azalarak 70,71
dederini aldI.

Kovid-19 salgini etkisinin ABD'de acgiklanan ekonomik verilere de
yansimasi ile ABD Borsalari din gini satis baskisi altinda kapatti. Bu
sabah ise ABD'nin salgina karsi tedbirleri arttiracagi beklentisi ile ABD
vadelileri %1'in Uzerinde yukseliste, Asya borsalari karisik yonde hareket
etmektedir. Brent petrol %10 yukarida, Altin ONS fiyati %0,30 ekside,
dolar endeksi hafif ekside bulunuyor. Tlrkiye'de dian 2,148 kisiye
Koranavirtsu tanisi konulurken, toplam vaka sayisi 15.679'a, toplam can
kaybi 63 yiikseldi. BIST100 endeksinin giine arti yénde baslamasini, giin
icinde ise 88.000-90.500 bandi disindaki hareketler teknik yénde énemli
olmasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin, ingiltere’de insaat PMI, Euro Bélgesi’'nde tiiketici
enflasyonu, ABD’de ise ticaret dengesi, fabrika siparisleri ve salginin
merkezi haline gelen New York'un sirketlerinin is durumunu gosteren ISM
New York Endeksi verileri yakindan takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki

Ingiltere 11:30 ingaat PMI Mar 52,6
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Sub 0,50% 0,40%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Sub -0,50%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Sub -46,10B 45,30|;
ABD 16:45 ISM New York Endeksi Mar 867,9
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri Sub -0,50%
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Sirket Haberleri

> Altin Yunus (AYCES): Kovid-19 salgini nedeniyle dedisen talebi g6z 6ninde bulundurarak, Sirketin
Altin Yunus mah. 3215 sok n38 Cesme Izmir adresindeki otel isletmesi ile ilgili olarak, 01.04.2020-
29.06.2020 tarihleri arasinda faaliyetlere ara verilmesine ve 4447 sayili Kanun ile "Kisa Calisma ve
Kisa Calisma Odenedi Hakkinda Yénetmelik" hikimleri ve ilgili sair mevzuat diizenlemeleri
kapsaminda kisa galisma 6denedi igin gerekli basvurularin yapilmasina karar verilmistir.

> Coca Cola (CCOLA): The Coca-Cola Company ("TCCC") ile CCI'In portfoylindeki Dogadan markall
aninda tlketime hazir olmayan cay Urlnlerinin satis ve daditim modeli Uzerine baslatilan
muzakerelerde bir anlasma sadlanmis olup, taraflar arasinda varilan anlasmaya goére Sirketin,
Dodadan markali aninda tiuketime hazir olmayan cay drlnlerinin Tlrkiye'deki satis ve
dagitim sorumlulugu 30.04.2020 tarihi itibariyle sona erecektir. Benzer sekilde Kazakistan ve
Azerbaycan'daki satis ve daditim faaliyetlerinin de Nisan sonu itibari ile sonlandiriimasi
planlanmaktadir. Dogadan markasinin 2019 yilinda Sirket satis hacmine katkisi %8.3 olurken, bu
oran net satis gelirleri ve FAVOK icin sirasiyla %1,9 ve %0,2 oraninda gerceklesmistir.

> Dardanel (DARDL): Geri alinacak gayrimenkuller igin ilgili kurumlara toplam 53,48mn TL 6deme
yapilacak olup, gayrimenkuller bu tutar ile bilanconun aktifine kaydedilecektir. S6z konusu borg
kapamalan dolayisiyla da gelir tablosunda gelir olarak yaklasik 61mn TL iskonto kaydi olusmaktadir.

> Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Calisan yodunlugunu azaltmak, is guvenligi ve
surdurdlebilir Gretim unsurlarini azami seviyeye getirmek amaciyla; demir/gelik sektériinde ortaya
¢ikan olumsuz piyasa kosullarn da dikkate alinarak, Sirket genelinde gesitli planh bakim ve onarim
faaliyetlerinin 6ne gekilerek glinliik tGretim seviyesinin kismen azaltilmasi karari alinmistir.

> Migros (MGROS, Sinirli Pozitif): Sirket, Sanal Market operasyonlari igin 1.200 ve madazalari igin
1.000 yeni istihdam olmak tzere, 10 glinde toplam 2.200 ise alim gergeklestirmistir. Gelecek 10 glin
icinde yapilmasi planlanan 1.000 yeni ise alim ile birlikte saglanan ek istihdam bir ayda 3.200 kisiye
ulasacaktir. Sirketin Sanal Market operasyonlari yayginlastiriimis ve hizmet verdidi il sayisi 71'e
yukselmistir.

> Naturel Enerji (NATEN): Sirketin Glneg Enerji Santralleri miteahhitlik faaliyetleri kapsaminda,
sermayesinin %100’lne sahip oldugu ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. ile KIRTEKS METAL
TEKSTIL SAN. VE TIC. LTD. STi. arasinda CATI GUNES SANTRALI anahtar teslim yapimi igin
s6zlesme imzalanmistir. Kahramanmaras'ta gergeklestirilecek ve Kirteks Metal'in elektrik ihtiyacini
karsilayacak olan projenin s6zlesme bedeli, KDV dahil 6,61mn TL'dir(1,01mn USD).

> Petkim (PETKM, Pozitif): Sirket'in, yeni tip koronavirlis (Kovid-19) ile micadelede kritik 6nem
tasiyan tibbi malzemelerin ve ambalajlarin hammadde Uretimine adirlik vererek talebi karsilamak
icin 24 saat kesintisiz calistigi bildirildi. Petkim, son donemde bliylik talep géren maske ve tulum
kumasi igin gelen hammadde talebinin de tamamini karsiliyor.

» TAV Havalimanlan (TAVHL): Sirket operasyonel maliyetlerini azaltmak icin gerekli calismalari
yapmaktadir. Personel giderleri ile ilgili olarak, Kovid—-19 cercevesinde alinan devlet destegi
kapsaminda aciklanan Kisa Calisma Odenegi'ne Tirkiye'de TAV Havalimanlari Holding ve Grup
Sirketleri igin bagvurulmustur. Bunun yanisira 2020 yili igin planlanan yatinmlardan zaruri olmayan
kalemler ertelenmistir.

» Tirk Hava Yollann (THYAO): Sirket, Kovid-19 kiresel salgini sebebiyle uguslarinda 6énemli
dizenlemelere gitmistir. Salgin ile micadele kapsaminda tim dis hat uguslan 27 Mart 2020 saat
23:59 (TSi) itibariyla gegici sureligine durdurulmustur. I¢ hat uguslar ise énemli biiyliksehirlere
olmak Uzere kisith sekilde gergeklestirilecektir.

Ekonomi Haberleri

» THY dis hat uguslarini 1 Mayisa kadar durdurdu. THY'nin internet sitesinden yapilan agiklamada,
Kovid-19 salgini sebebiyle uguslarda énemli diizenlemelere gidildigi belirtildi. Agiklamada, tim dis
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hat ucuslarinin 1 Mayis 2020'ye kadar durduruldugu aktarilarak, "i¢ hatlarda yalnizca Adana, Ankara,
Antalya, Diyarbakir, Erzurum, Gaziantep, Istanbul, izmir, Kayseri, Konya, Malatya, Samsun, Trabzon
ve Van uguslari kisith sekilde gergeklestirilecek olup diger tim ig hat uguslarimiz 1 Mayis 2020 tarihine
kadar durdurulmustur. 29 Mart 2020 saat 06:00 (TSI) itibariyla ic hat ucguslarimizda tim
yolcularimizdan Seyahat izin Belgesi talep edilecektir. Seyahat izin Belgesi bulunmayan yolcularimiz,
bilet satin alamayacak ve daha 6ncesinden bilet almis olsalar dahi ugusa kabul edilmeyecektir."
ifadeleri kullanildi. (Anadolu Ajansi)

> S&P: Kiiresel kredi kosullar viriis, petrol ve oynaklik tehdidiyle karsi karsiya. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu S&P, Kovid-19 salgininin, petrol fiyatlarindaki tarihi distslerin ve
piyasalardaki oynakligin, diinya genelinde ulkelerin kredibilitesi igin 6nemli bir baski olusturdugunu
bildirdi. Kredi derecelendirme kurulusundan yapilan aciklamada, Kovid-19 salginina karsi alinan
Oonlemlerin kiresel ekonomiyi resesyona ittigine ve ekonomideki ani durgunlugun borglular icin yogun
bir kredi baskisI getirecedine isaret edildi. Kredi kosullarinin en az Blytk Finansal Kriz zamandaki
kadar sikintili oldugunun belirtildigi aciklamada, Cin'in mevcut krizden ciktigina iliskin bazi isaretler
gosterse de Avrupa ve ABD'nin salgin krizinde henlz zirveyi asamadidi, salginin kirilgan ytkselen
piyasalardaki tam etkisinin de henliz goriilmedidi ifade edildi. Aciklamada, Kovid-19 salginina karsi
alinan onlemlerin basarisiz olmasinin, finansal ve emtia piyasalarindaki oynakhdin daha da
kdtlilesmesinin ve talep disisuyle arzdaki aksakliklarin artmasinin kredi kosullarina yoénelik risk
olusturdugu kaydedildi. (Bloomberg)

> Saglhik Bakani Koca: 63 kisi daha Kovid-19 nedeniyle hayatini kaybetti. Koca, 63 kisinin
daha Kovid-19 nedeniyle hayatini kaybettigini bildirdi. Bakan Koca, "Stratejimiz sabit hayat olmalidir,
yuvamiz glcimuiz olmahdir. Sehirlerde hareketlilik ne kadar azalirsa o kadar hizli galip geliriz."
ifadelerini kullandi. Son 24 saatte 2.148 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 63 kisi hayatini kaybetti,
vaka sayisl 15.679'a, can kaybi 277'ye ulasti. Kovid-19 tedavisi tamamlanarak taburcu edilen toplam
kisi sayisi 333 oldu. (Bloomberg)

> Erdogan, Putin ile Suriye ve koronaviriisii goriistii. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile telefon goriismesi yapti. Kremlin Basin Servisinden yapilan
aciklamaya goére, Erdodan ve Putin, Kovid-19 salginiyla ilgili durumu ele aldi ve enfeksiyonla
micadele igin alinan 6énlemler konusunda birbirlerini bilgilendirdi. Gérismede, Kovid-19 nedeniyle
Turkiye'de bulunan Rus vatandaslarinin tlkelerine donebilmesi konusunda is birligi konusu ele alindi.
iki lider gériismede, Idlib bélgesindeki durumu istikrara kavusturmak icin 5 Mart tarihli Rus-Tirk
anlasmalarinin uygulanmasi da dahil olmak Uzere Idlib ve Suriye konusunda kapsamli goéris
alisverisinde bulundu. Libya meselesini de gorliisen Erdodan ve Putin, iki tilke arasindaki ekonomik is
birligini ele aldi. iki lider, farkh seviyelerde temaslar sirdiirme konusunda da mutabik kaldi.
(Bloomberg)

> Moody's, 4 biiyiik enerji sirketinin kredi notu goriiniimiinii negatife gevirdi. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, diinyanin en blylk petrol ve dogal gaz lreticilerinden olan Shell,
BP, Total ve Equinor'un kredi notu gériiniimlerinin negatife cevrildigini bildirdi. Kredi derecelendirme
kurulusundan yapilan agiklamada, BP'nin kredi notunun "A1l", Shell'in "Aa2", Equinor'un "Aa2",
Total'in ise "Aa3" olarak teyit edildigi, sirketlerin kredi notlari gériinimlerinin ise duragandan negatife
cevrildigi kaydedildi. Aciklamada ayrica, petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki disisiin bu yil sirketlerin
finansal profillerini etkileyecedi ifade edildi. (Bloomberg)

> EBRD salgina karsi gelismekte olan ekonomileri izliyor. Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
(EBRD), gelismekte olan ekonomilerin Kovid-19 salginin etkisine dayanma kabiliyetlerini incelemek
ve dederlendirmek (zere yeni bir izleme gelistirdigini duyurdu. EBRD'den yapilan agiklamada,
bankanin gelisen ekonomilerin Kovid-19 salginin etkisine dayanma kabiliyetlerini incelemek ve
dederlendirmek (zere yeni bir izleme gelistirdigi belirtildi. Acgiklamada, "Salgin gelismekte olan
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Ulkelerin saglik sistemleri Gzerinde gérilmemis bir baski olusturdu. Salginin durdurulmasina iligki
alinan 6nlemlerin arz ve talebi olumsuz yonde etkiledi." dederlendirmesi yapildi. (Bloomberg)

» Koronaviriis pandemisinde son durum: Diinya genelinde vaka sayisi 859 bini gecti. Cin'in
Hubey eyaletine bagh Vuhan kentinde ortaya ¢ikan Kovid-19’un dinya genelinde bulastidi kisi sayisi
859 bini asti. Kovid-19 gorilen llke ve bolgelerdeki yeni vakalara iliskin gincel verilerin derlendigi
"Worldometer" internet sitesine gore, dinya genelinde Kovid-19 vaka sayisi 859.800'e ulasti. Kovid-
19 nedeniyle toplam 42.340 hayatini kaybederken 178.335 Kkisi iyilesti. (Bloomberg)

> ABD'de ISM imalat endeksi Mart'ta geriledi. ABD'de imalat sektéri Mart ayinda koronavirls
salginin etkisiyle daraldi, bugliin aciklanan veriye gére ISM imalat endeksi 49,1'e geriledi. Beklenti
44,5'ti. Endeks Subat ayinda 50,1 olmustu, Istihdam endeksi 46,9'dan 43,8'e gerileyerek Mayis
2009'dan beri en dlslk seviyeye indi. Yeni siparisler endeksi 49,8'den 42,2'ye indi. Bu Mart 2009'dan
beri en distk seviye oldu. ISM Yoéneticisi Timothy Fiore koronavirlis salgini ve kliresel enerji

piyasasindaki soklarin tiim imalat sektorlerini olumsuz etkiledigini séyledi. (Bloomberg)

> ABD'de 0zel sektor istihdami Mart'ta 27 bin diistii. ABD'de 6zel sektér istihdami koronavirls
salgininin etkilerinin hentiz tam olarak hissedilmedigi Mart'ta 27 bin distl. Beklenti istihdamin 150
bin azalmasiydi. Kigik 6lcekli firmalar en bilylk darbeyi aldi ve 90 binlik istihdam kaybi yasandi,
orta ve buylk 6lgekli firmalar ise sirasiyla 7 bin ve 56 binlik istihdam sadladi. En buylk is kayiplari
perakende ve insaat sektdriinde gerceklesti. Ulkede gecen hafta viriis salginiyla bircok is yerinin
kapanmasl nedeniyle issizlik maasina basvuranlarin sayisi 3,3mn’a ylkselerek tarihi seviyeye
cikmisti. Bu arada Subat ayi istihdam verisi 183 binden 179 bine asadi yonli revize

edildi. (Bloomberg)

» AMB/Stournaras: Hiikiimetler devreye girmezse borg krizi gikabilir. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) politika yapicilarindan Yannis Stournaras, koronavirlis pandemisinden kaynaklanan sorunlarin
giderilmesi igin ekonomiye destek amaciyla, hikimetlerin AMB'nin tesvikleri ile birlikte ortak bir
maliye politikasi tepkisi vermemesi durumunda Avrupa'nin yeni bir borg krizi riski ile karsi karsiya
kalabileegini soyledi. (Bloomberg)

> ITO: Istanbul'da perakende fiyatlar Mart'ta %0,33 artti. istanbul'da, perakende fiyatlar Mart'ta
bir 8nceki aya gére %0,33, gegen yilin ayni dénemine gore ise %12,47 artti. Istanbul Ticaret Odasi
(ITO), Mart 2020 fiyat indekslerini acikladi. Buna gére, Istanbul'da, Mart'ta, perakende fiyat
hareketlerinin gostergesi olan Istanbul Ucretliler Geginme indeksi bir énceki aya gére %0,33, toptan
fiyat hareketlerini yansitan Toptan Esya Fiyatlar indeksi ise %1,78 artis gosterdi. Mart'ta, gegen yilin
ayni dénemine gére, Ucretliler Gecinme Indeksinde %12,47, Toptan Esya Fiyatlari indeksinde ise
%9,91 ylkselis gorildi. (Anadolu Ajansi)

> Ham celik iiretimi artti. Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi'nden (TCUD) yapilan aciklamaya gére
Uretim, Subat'ta, 2019'un ayni ayiyla karsilastirildiginda %8,2 artarak 2,9mn ton oldu. Turkiye'nin
ham celik Gretimi, yilin ilk 2 ayinda yillik bazda %12,7 artisla 5,9mn ton olarak gergeklesti. Nihai
mamul gelik tiketimi Subat ayinda, 2019 yilinin ayni ayina kiyasla %68,3 artarak 3mn ton, yilin ilk
2 ayi itibariyla %63,3 artarak, 5,7mn ton oldu. Dis ticaret acisindan dederlendirildiginde, celik
Grunleri ihracati, Subat'ta miktar bazinda %8,9 azalisla 1,7mn ton olurken, deder bazinda ise %12,6
azalarak 1,2mlr USD’na geriledi. Celik Grinleri ithalati ise Subat'ta gegen yilin ayni ayina gére miktar
bazinda %31,2 artisla 1,1mn tona ylkselirken, deder bazinda %14,8 artisla 857mn USD’na ciktl.
(Anadolu Ajansi)

> Euro Bdlgesi'nde issizlik Subat'ta geriledi. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), AB ve Euro
Boélgesi'nin Subat ayi issizlik verilerini yayimladi. Buna goére, 19 Uyeli Euro Bolgesi'nde Ocakta %7,4
olan mevsimsellikten arindiriimis issizlik, Subat'ta %7,3'e indi. AB'de ise Ocak ayinda %6,3
seviyesinde olan issizlik, Subat'ta dedisim gostermedi. AB'de issiz sayisi Subat'ta 13,98mn olurken,
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bunun 12,05mn’u Euro Bdlgesi'nde yer aldi. 25 yas alti geng issiz sayisi, Subat'ta AB'de 2,73mn,
Euro Boélgesi'nde 2,26mn olarak belirlendi. Bdylece genc issizlik orani, AB'de %14,9 ve Euro
Bélgesi'nde %15,5 olarak 6lglldu. S6z konusu veriler, AB (lkelerinde Kovid-19 tedbirlerinin genis
Olclide yurarluge girmeye basladidi Mart ayini kapsamiyor. (Anadolu Ajansi)

> Euro Bolgesi imalat PMI'1 2012 yilindan beri en diisiik seviyesine geriledi. IHS Markit Euro
Bdlgesi Mart ayl imalat sektoéri satin alma yoéneticileri endeksini agikladi. Endeks Mart ayinda Subat
ayindaki 49,2'lik seviyesinden 44,5'e geriledi. Bir 6nceki yilin ayni doneminde 47,5 dederini almisti.
Boylece endeks 14. ayinda da Ust Uste daralmasini strdirerek 2012 yilinin Temmuz ayindan beri en
disuk seviyesine geriledi. Euro Boélgesi'nde yeni siparisler de Subat ayindaki 49,4'llik seviyesinden
18. ayinda da azalisini devam ettirerel 37,5'e dusti ve 2009 Mart ayindan bu yana en dusuk
seviyesine geriledi. BME ve IHS Markit tarafindan acgiklanan Almanya imalat sektdrid satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) Subat ayindaki 48 seviyesinden 45,4'e geriledi. Endeks bir 6nceki senenin
ayni ayinda 44,1 dederini almisti. Almanya'nin imalat PMI verisi 15. ayinda da art arda daralmayi
sirdlrdl. Yeni siparisler ise 18. ayinda da art arda daralmaya devam ederek Subat ayindaki 49,4
seviyesinden 39,9'a dliserek Eylil 2019'dan bu yana en disik seviyesini gérdi. (Bloomberg)

> Almanya'da perakende satislar beklentilerin iistiinde artti. Aimanya Federal Istatistik Ofisi
(Destatis), perakende satiglara iliskin Subat ayinin gegici verilerini acikladi. Buna gore, takvim ve
mevsimsel etkilerden arindiriimis reel perakende satislar, Subat'ta bir énceki aya gére %1,2 artti.
Satislar, 2019'un Subat ayina kiyasla %6,4 ylkselis kaydetti. Perakende satislarin, koronaviris
salgininin basladigi Subat ayinda piyasalardaki yillik %1,5 artis beklentisinin cok Gzerinde gelmesi
dikkati cekti. Destatis agiklamasinda, “Koronavirlis krizinde temel ihtiyag Urinlerine glgli talep
gelmektedir. Artan talep, Subat 2020'de perakendecilerin cirosuna acgikga vyansiyor.”
dederlendirmesinde bulunuldu. Alman istatistik ofisi, artan talebin, gida, igecek ve titin Grinlerinin
perakende satisinda 6zellikle belirgin oldugunu da vurguladi. (Anadolu Ajansi)

> Gundlach: Hisseler Mart seviyelerinin altina gerileyebilir. Tahvil fonu yodneticisi Jeffrey
Gundlach, ekonomik belirsizligin yatirimci istahini azaltmasiyla S&P 500 Endeksi'nde Mart ayinda
gorilen distk seviyelerin blytk bir ihtimalle asilacagini ve hisse senetlerinin muhtemelen uzun bir
slire son zirveleri géremeyecedini sdyledi. DoubleLine Capital CIO'su Gundlach, Sali ginu piyasa ve
koronavirlis pandemisinin ekonomik etkilerine iliskin degerlendirmesinde "Bence Nisan ayinda yine
panik havasini gorecegiz." dedi. ABD'nin muhtemelen 10 yildan fazla bir stire 6nce gérilen zirvelerine
tirmanamamis Japonya, Avrupa ve gelisen piyasa hisse piyasalarini takip edecedini belirten tahvil
yéneticisi, "Onceden oldugu yere uzun bir siire geri ddSnmeyecek, ézellikle de reel bazda." dedi. ABD
ekonomisinin eninde sonunda gliglenecedini ve bunun zaman ve fedakarlik istedigini belirten
Gundlach, "Daha iyi bir yere varacagiz, ancak bu Ocak 2020'ye V seklinde bir sigrama olmayacak."
seklinde goris bildirdi. Gundlach, bliylk merkez bankalarinin ABD ekonomisinin gelecek resesyondan
hizli bir sekilde toparlanacadi beklentilerinin fazla iyimser oldugunu soéyledi. Mevcut ekonominin
"bunalimi" andirdidini séyleyen tahvil yoneticisi, ABD'de ekonomik ve parasal tesvikin muhtemelen
10trin USD'na ulasacadini soyledi. Gundlach'a goére ABD'de issizlik orani %10'a ylkselecek.
(Bloomberg)

> 1ISO imalat PMI Endeksi 3 ayda ilk kez 50'nin altina geriledi. Ekonomik biiyiimenin éncii
géstergesi olan istanbul Sanayi Odasi (ISO) Turkiye Imalat PMI anketinin Mart 2020 dénemi sonuglarn
aciklandi. Esik deder olan 50,0'nin Gzerinde 6lgllen tim rakamlarin sektérde iyilesmeye isaret ettigi
anket sonuglarina gore, subatta 52,4 olarak élglilen PMI mart ayinda 48,1’e gerileyerek son 3 ayda
ilk kez esik deder 50,0’nin altinda kaydedildi. Sektérdeki zorluklarin buylk 6lglide kiiresel Kovid-19
salginindan kaynaklandigi belirtildi. Salgin, tiretim ve yeni siparislerin yavaglamasina yol acti. Uretim,
son 5 ayda ilk kez hiz kaybederken, yeni siparisler 2 aylik genisleme sirecinin ardindan dusus
goOsterdi. Salginin kiresel boyutunun yansimasi olarak yeni ihracat siparisleri de blylk o6lgide
yavasladi. Yeni ihracat siparislerindeki gerileme, toplam yeni siparislerdekinden daha yiksek oranda
gerceklesti. Is yiklerindeki yavaslamaya ragmen, Tiirk imalatcilari mart ayinda ek personel almaya
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devam etti. Istihdam béylece (st lste 3. ay artti. Bazi firmalar, istihdam artisinin énceki aylarda yeni
siparis alimlarinda gortlen iyilesmeden kaynaklandigini belirtti. (Bloomberg)

> Bloomberg HT Tiiketici Giiveni Mart'ta viriis endiseleriyle geriledi. Bloomberg HT Tuketici
Glven Endeksi Mart ayinda virils endiseleriyle bir dnceki aya gore %10,59 azalarak 70,71 dederini
aldi. Endeksin detaylarina bakildidinda, tliketicinin hem mevcut durum algisinda hem de gelecege
iliskin beklentilerinde gerileme izliyoruz. Endeksin Mart ayinin 2. yarisindan itibaren ortaya gikan
disustnin blyuk oranda Koronavirlis vakalarinin Tlrkiye'de de ortaya cikmasi/artmaya baslamasi
ve ekonomik hayata yansimasindan kaynaklandigini soyleyebiliriz. Bu gercevede, Bloomberg HT
Tuketici Beklenti Endeksi’'nin bir 6nceki aya gore %4,59 azalarak 75,04 dederini aldigini izliyoruz.
Dider taraftan, icinde bulundugumuz dénemin dayanikl tiiketim mallari ile otomobil ve konut alimi
icin uygunlugunu 6lgmeye calisan Bloomberg HT Tuketim Egilimi Endeksi ise %25,25 gibi cok sert
azalisla 59,86 dederini aliyor. Veriler gectigimiz Aralik ay!r basindan bu yana tlketim edilim
endeksinde ciddi bir disuse isaret ediyor. (Bloomberg)

> Jim Rogers: Piyasalarda ¢okiisiin eli kulaginda. Kiresel hisse senetleri kiiresel finans krizinden
bu yana kaydedilen en buylk ¢eyreklik kaybin ardindan toparlanmaya calisirken, GnlG yatirimci Jim
Rogers hentliz en kotlsliniin gelmedidini savundu. Rogers Holdings Inc. yénetim kurulu baskani
Rogers, asin kétimserligin ardindan piyasalardaki mevcut sicramanin bir siire devam edebilecegini
ancak diger bir ¢6kiisiin eli kulaginda oldugunu séyledi. Unli yatinma olasi diger bir ¢cékiisiin sebebi
olarak koronavirls kaynakli ekonomik hasar, yliksek borg seviyeleri ve arttiginda olumsuz etki edecek
disik faizlerden olusan Ugli sorunu isaret etti. Roger, telefon miilakatinda "Gelecek birkag yil
icerisinde hayatimda gorecedim en kotl ayl piyasasini yasayacagimizi distndyorum." dedi.
(Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

2 Nisan Persembe

Beklenti Onceki
ingiltere 11:30  Ingaat PMI Mar 52,6
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Aylik) Sub 0,50% 0,40%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Sub -0,50%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Sub -46,10B -45,30B
ABD 16:45 ISM New York Endeksi Mar 867,9
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Sub -0,50%

3 Nisan Cuma

Beklenti
Japonya 03:30 Hizmet PMI Mar 46,8
Gin 04:45 Caixin Hizmet PMI Mar 26,5
Turkiye 10:00 TUFE (Aylik) Mar 0,65% 0,35%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Mar 12,70% 12,37%
Tirkiye 10:00  UFE (Aylk) Mar 0,48%
Tarkiye 10:00 UFE (Yillik) Mar 9,26%
Almanya 10:55 Bilesik PMI Mar 51,1 37,2
Almanya 10:55 Hizmet PMI Mar 34,5
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik PMI Mar 51,6 31,4
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Mar 52,8 28,4
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Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Mar 53,3 37,1

ingiltere 11:30  Hizmet PMI Mar 53,3 35,7
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) Sub 1,10% 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 0,60% 0,60%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Mar -293K -273K
ABD 15:30 Katilim Orani Mar 63,40%
ABD 15:30  Issizlik Orani Mar 4,00% 3,50%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Mar 40,5
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar 39,1
ABD 17:00 ISM imalat Digi PMI Mar 57,3

6 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki
Gin Tum Gin Ching Ming Festivali (Tatil)
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri Sub 1,40% 5,50%
Ingiltere 11:30  Ingaat PMI Mar 52,6
7 Nisan Sah

Beklenti
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Yillik) Sub -4,00% -3,90%
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) Sub 0,90% 1,60%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub 1,70% 3,00%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylk) Mar 0,20% 0,30%
ABD 17:00 JOLTS Sub 6,476M 6,963M
Tiarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Mar -8,970B
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