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BIST- Endeksler Kapanis Deg%

BIST-100 89.643| +1,80
BIST-30 106.790 |  +1,36
BIST-BANKA 117.559|  +1,44
BIST-SINAI 108.215  +2,13
BIST-TUM 94.760| +2,15
BIST Hacim-TUM(mn TL) 13.308 18,58
VviOP30 Yakin Vade 106,825 1,26
Parite Kapanis Deg%

USDTRY | 66071 0,52
EURTRY 7,2312|  -0,25
EURUSD 1,1023|  -0,13

Emtia Kapanis Deg%

XAUUSD 1609, -0,83
BRENT 24 1,33
En Cok ~o, En Cok 0
Artanlar . L _Diisenler Deg 19
EGCYO 10,00 | MTRYO -9,87
GSDHO 10,00 | ATSYH -4,76
INTEM 10,00 | ISMEN -4,73
KNFRT 10,00 | QNBFL -3,75
ETYAT 10,00 | COSMO -3,17

islem Hacmi

-

GARAN 8,13 800,77
THYAO 9,07 749 04
ECILC 4,77 660,04
ASELS 23,60 533,95
PGSUS 34,20 436,29

01.04.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJIL

BIST100 endeksi din islemleri %1,8 oraninda kazangla 89.643 puandan
tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 88.641-90.268 aralijinda
gerceklesti. Bankacilik endeksi %1,44, Sinai endeks ise %2,13 oraninda
artislarla glini tamamladilar. Avrupa borsalari din, Cin‘den gelen imalat PMI
verilerinin etkisiyle guni vylkselisle tamamlarken, Ulkede Kovid-19
vakalarindaki artisin etkisiyle ABD’de endeksler diistisle kapandi. Dow Jones
Endeksi, 1987'den beri en kétl geyrek donem performansini gergeklestirdi.
Euro Boélgesinde enflasyon Mart ayinda Ekim'den beri gérilen en dlslk seviye
olan 9%0,7'ye geriledi. Goldman Sachs ABD ekonomisi hakkindaki
beklentilerini revize etti; 2. ceyrekte yasanacak daralmayi yillik %24'ten
%34'e, igsizlik orani tahminini ise %9’dan %15’e ylkseltti. Dolar endeksi,
Fed'in yabanci merkez bankalari igin gegici repo imkani agtigini duyurmasinin
ardindan distli. ABD’de Tuketici Glveni, Mart'ta 12,6 puan azalarak 120
seviyesine geriledi ve Temmuz 2017'den bu yana kaydedilen en dusuk
seviyeye geldi. Salgin Japonya ekonomisini resesyona siriklerken, iktidar
partisi 60trin Yen (554mlr USD) tutarinda gelmis gegcmis en biylk tegvik
paketi igin teklifte bulundu. Yurtiginde diin, TCMB, koronavirtisinin ekonomik
ve finansal etkilerine karsi parasal aktarim mekanizmasinin giglendiriimesine,
bankalarin TL ve doviz likidite yonetimlerinde esnekligin artiriimasina, reel
sektore kredi akisinin kesintisiz devaminin saglanmasina ve mal ve hizmet
ihracatgisi firmalarin genis kapsamda desteklenmesine yénelik ilave tedbirler
aldigini acikladi. Bloomberg HT Mart ayi enflasyon beklentilerine iliskin anket
sonuglarina goére, TUFE'nin aylik %0,46, yillik bazda ise %11,7 olmasi
yoninde gergeklesti.

Kiiresel borsalar saticili hareket ediyor. ABD tarafinda Beyaz Saray'dan
gelen, tedbirlere siki bir sekilde uyulmasi durumunda dahi ABD'de 100 - 200
bin kisinin koronaviristen o6lecedgi tahmini ve ABD Baskani Trump’in
onlmuzdeki 2 hafta’nin cok zor gececedini belirtmesi ile kiiresel risk istahi
geriledi. Koranavirtuslu vaka sayisinda dinya genelinde ve ABD'nin New York
eyaletinde artmasi endiseleri artirdi. Su siralarda ABD vadelileri %3, Asya
borsalari %2’ye yakin saticili hareket etmektedir. Brent petrol %1,5 eksi,
dolar endeksi 99,00 civarinda hafif artida bulunuyor. Turkiye'de din 2,704
kisiye Koranavirlsu tanisi konmasi ile endiseler artti. Toplam vaka sayisi
13.531'e, toplam can kaybi 214'e yiikseldi. Kiiresel borsalardaki satis baskinin
da etkisi ile BIST100 endeksi giine saticili baslayabilir.

Veri giindemi: Bugiin, Ingiltere ve Yurticinden imalat, Almanya’dan
perakende satislar ve imalat, Euro Bdlgesi'nden imalat ve issizlik verileri,
ABD’den ise imalat ve tarim disi istihdam verisininin 6nci verisi ADP Tarim
Digi istihdam verisi yakindan takip edilecek.

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,00% 0,90%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Ayhk) Sub 1,50% 1,80%
Tirkiye 10:00 Imalat PMI Mar 52,4
Almanya 10:55 Imalat PMI Mar 47,8 45,7
Euro Bélgesi 11:00 imalat PMI Mar 49,1 44,8
Ingiltere 11:30 Imalat PMI Mar 48
Euro Bolgesi 12:00 Igsizlik Orani Sub 7,40% 7,40%
ABD 15:15 ADP Tarim Digi istihdam Mar 183K
ABD 16:45 Uretim PMI Mar 49,2
ABD 17:00 ISM imalat PMI Mar 44 50,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK): Tum diinyada Covid-19 salgininin etkileri devam ederken, genis bir cografyada
faaliyet gosteren Argelik A.S., bulundugu dlkelerin salgina karsi aldiklari Onlemlere itina
ile uydugunu, bu gercevede, Pakistan, Banglades, Gliney Afrika ve Rusya'da resmi otoritelerin salgin
ile miicadele kapsaminda sokada ¢cikma yasadi ilan etmesi dolayisiyla bu Ulkelerdeki tretim ve satis
faaliyetlerinin gegici olarak durduruldugunu, sokaga c¢ikma yasaginin Banglades'te 5 Nisan 2020,
Pakistan ve Rusya'da 6 Nisan 2020, Gliney Afrika'da 17 Nisan 2020'da sona ermesi beklenmekte
olup, gegici slre icin durdurulmus olan bu faaliyetlerin kendi cografyalarini etkiledigini, konsolide
Uretim ve cirosu Uzerindeki etkisi sinirli seviyede oldugunu, bu Ulkeler disindaki faaliyetlerin ise
tedarik, Uretim ve satis slireclerinde zaman zaman aksamalar yasansa da, Is Surekliligi Plani ve
calisanlarin saghdina yénelik alinan genis énlemler altinda kesintisiz olarak surdirilmekte oldugunu
duyurdu.

> Bosch Fren (BFREN): 20 Mart 2020 tarihli agiklamamizda, tim dinyay! etkisi altina alan
Coronavirls etkilerini azaltmaya yonelik alinan 6nlemler cercevesinde fabrikamizda 6 Nisan 2020
tarihine kadar Uretime ara verecegimiz kamuya aciklanmis olup, yasanan gelismeler sonucunda bu
stre 13 Nisan 2020 tarihine kadar uzatilmistir. Konuyla ilgili énemli gelismeler yatirrmcilarimizla
ayrica paylasilacaktir.

» Menderes Tekstil (MNDRS): 01.04.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda 3 ay sureyle daha dusuk
kapasite ile calisarak "Kisa Calisma" yapilmasina karar verilmistir. isbu konu ile ilgili "Kisa Calisma
ve Kisa Calisma Odenedi Hakkinda Yénetmelik" kapsaminda gerekli basvurular yapilmis olup
01.04.2020 tarihinden itibaren 3 ay slreyle (30.06.2020 tarihine kadar) kisa calisma modeline
gecilecektir.

> Silverline (SILVR): Sirket ile Silverline Ev Gerecleri Satis ve Pazarlama A.S. arasinda 2020 yili ve
izleyen vyillara iliskin yapilan ve 07.02.2020 tarihinde KAP da ilan edilen marka kullanim
stzlesmesi kapsaminda 01 Ocak 2020-31 Mart 2020 tarihleri arasinda sirketin Gretimi disinda
SILVERLINE ve ESTY markali Uriinlerin satisindan dolayl SILVERLINE EV GERECLERI SATIS
ve PAZARLAMA A.S. firmasindan 1,06mn TL +KDV marka kullanim Ucreti fatura karsihd
tahsil edilecektir.

» Tofas (TOASO): Dinyayi ve Ulkemizi etkisi altina alan Kovid-19 salgininin etkilerini azaltmaya
yonelik alinan 6nlemler cercevesinde, yurtdisindan gerceklesen tedarik ve teslimat sireglerindeki
aksamalar dederlendirilerek, 03 Nisan 2020 aksami mesai bitiminden itibaren iki hafta stireyle ve 20
Nisan 2020 tarihine kadar sirketin Bursa fabrikasinda Uretim faaliyetlerine ara verilmesine karar
verilmistir.

» Yinsa (YUNSA):Sirketimizin 31.03.2020 tarihli Yoénetim Kurulu Karari'na istinaden, orta ve uzun
vadede likiditenin artinlmasi amaciyla, sahibi oldugu makinelerin 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nun 18.Maddesi gergcevesinde Sat ve Geri Kirala (Sell and
Leaseback) yontemi ile Ziraat Katihm A.S.'ye satilip, hemen geri kiralanmasina, oy birligi ile karar
verilmistir

Ekonomi Haberleri

> Petrol Trump'in gabalarindan da destek bulamadi. Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump'in
piyasaya destek vermek igin Suudi Arabistan ve Rusya ile goérlisme gabasinin tarihinin en kot geyrek
dénem disusunl gergeklestiren petrole destek saglayamamasi ile birlik varil basina 20 USD civarina
kok saldi. (Bloomberg)

> Beyaz Saray'dan, ABD'de 100 ila 200 bin kisinin koronaviriisten oOlecegi tahmini.
Beyaz Saray Kovid-19 ile Micadale Gorev Glcunde yer alan Doktor Deborah Birx ve Doktor Antony
Fauci, ABD'de salgina kars! alinan énlemlere uyulmasi durumunda bile viris nedeniyle 100 ila 200
bin kisinin 6lebilecedini bildirdi. Birx ve Fauci, Beyaz Saray'da ABD Baskani Donald Trump'in da
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katildigi basin toplantisinda tilkedeki salgina iliskin yapilan tahminler konusunda sunum yapti. Doktor
Birx konusmasinda, "Yayimladigimiz énlemlere uyulursa, 100 ila 200 bin arasinda kisinin 6lecedini
tahmin ediyoruz." diye konustu. Federal hikumetin yayimladigi 6nlem uyarilarina siki bir sekilde
uyulmasi gerektigini vurgulayan Birx, "Elimizde sihirli bir degnek yok. Sihirli bir asi ya da tedavi de
yok. Sadece davranislarimizla bu hastaligi yenebiliriz." aciklamasinda bulundu. Ayni zamanda Ulusal
Alerji ve Bulasicl Hastaliklar Enstitlisti Baskani olan Doktor Fauci ise, "En az 100 bin kisinin 6lecegdi
tahmini ne kadar ig karartici olursa olsun buna hazir olmaliyiz. Tabii, umuyoruz ki rakam bu kadar
ylksek olmaz. Bu rakami mumkin olan en az seviyeye indirmek igin elimizden geleni yapiyoruz.
Ancak gercekci olmak gerekirse, kendimizi de bir taraftan bu ihtimale hazirlamaliyiz." ifadelerini
kullandi. (Anadolu Ajansi)

> Trump: Oniimiizdeki iki hafta cok zor gececek. ABD Baskani Donald Trump, Kovid-19 salginina
iliskin, "ABD vatandaslarindan éniimiizdeki zorlu giinlere hazirlanmalarini istiyorum. Oniimiizde ¢ok
zor gececek 2 hafta var." dedi. Trump, Beyaz Saray'da yaptidi basin toplantisindaki konusmasina
"Ulkemiz, biyiik bir milli imtihanin ortasinda. Bu daha 6nce karsilasmadi§i tiirden bir imtihan."
soOzleriyle basladi. Tum diinyanin Kovid-19 ile micadele iginde oldugunu kaydeden Trump, halkin ve
isletmelerin tzerine disen sorumluluklari yerine getirmesinin cok 6nemli oldugunu vurguladi. Trump,
Su anda aldiklarini 6nlemlerin daha iyi bir gelecek igin hazirlik oldugunu vurgulayarak, "Salgina karsi
alinan énlemlere, 6nimuzdeki 30 gln iginde uyulmasi bir 6lum kalim meselesi." dederlendirmesinde
bulundu. (Anadolu Ajansi)

» Hazine, Nisan-Haziran doneminde 51,5mir TL i¢ borglanmaya gidecek. Bakanlik, nisan-
haziran dénemine iliskin i¢ borglanma stratejisini acikladi. Buna gére, Hazine bu dénemde 51,5mir
TL i¢ borg servisine karsilik, 82mlr TL i¢c borglanma gergeklestirecek. Bu dénemde dis borglanma
yapilmayacak. Hazine ve Maliye Bakanlidi, nisanda 30mlir TL, mayista 30mlir TL ve haziranda 22mlr
TL i¢ borglanmaya gidecek. (Bloomberg)

> Saghk Bakanhgi: Kovid-19 nedeniyle 46 kisi daha hayatini kaybetti. Saglik Bakanliindan
yapilan aciklamaya gore, son 24 saatte 2.704 kisiye Kovid-19 tanisi konuldu, 46 kisi hayatini kaybetti,
vaka sayisi 13.531'e, can kaybi 214'e ulasti. Agiklamada, Kovid-19 tedavisi tamamlanarak taburcu
edilen toplam kisi sayisinin da 243 oldugu bildirildi. Saglik Bakani Fahrettin Koca ise aciklamasinda,
"Test sayimiz diine oranla %?25,2 artti. Test merkezi sayimiz 75'e ulasti. Pozitif vakalarin tespitinde
daha hizl ve avantajliyiz." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> G20'den yoksul iilkelerin borg kirilganhgi riskini ¢6zme hedefi. G20 maliye bakanlar ve
merkez bankasi baskanlarinin, Kovid-19 salginiyla micadele kapsaminda, distk gelirli tlkelerdeki
borg kirilganlidi riskinin ¢ozilmesi ve gelismekte olan Ulkelere yonelik uygun uluslararasi finansal
destegdin sadlanmasi icin ilgili uluslararasi kuruluslarla calisma konusunda mutabakat sagladigi
bildirildi. Kovid-19 salginiyla micadele kapsamindaki galismalari koordine etmek amaciyla video
konferans yoluyla bir araya gelen G20 maliye bakanlarn ve merkez bankasi baskanlari, toplantinin
ardindan ortak bir agiklama yapti. G20 Liderler Zirvesi'nde gegen hafta alinan kararlarin
uygulanmasina yonelik bir yol haritasi Uzerine anlasildidi belirtilen aciklamada, Kovid-19 ile
muicadeleye yoénelik G20 Eylem Plani'nin yani sira bu sirecte ve sonrasinda kliresel ekonomiyi
desteklemek icin gerekli orta vadeli 6nlemlere iliskin goris birligine varildigi aktarildi. (Bloomberg)

> Cumhurbaskani Erdogan ile ABD Baskani Trump telefonda goriistii. Tlrkiye Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdodan ile ABD Baskani Donald Trump telefonda géristi. Iletisim Baskanhgindan
yapilan aciklamaya gore, goériismede ikili meselelerin yani sira bdlgesel gelismeler ve diinyay! etkisi
altina alan Kovid-19 salgini ele alindi. Salginla miicadelenin ancak kiiresel dayanisma ve is birligi ile
basariya ulasabilecedi hususunda mutabik kalan iki lider; salginin muhtelif etkilerinin kontrol altina
alinmasi icin en iyi uygulamalar ile veri ve tecribelerin paylasimi noktasinda gerekli adimlan atmay!
kararlastirdi. Beyaz Saray, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile ABD Bagkani Donald Trump'in
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yaptiklar telefon goriismesinde, "Suriye ve Libya'da ateskesin desteklenmesinin eskisinden de
onemli oldugunu vurguladiklarini” bildirdi. (Bloomberg)

> ABD'de Kovid-19 nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 657 artisla 3.170 oldu. Kovid-19
salgininda vaka sayisiyla ilk siraya yerlesen ABD'de vaka ve 6l0 sayisi her gecen gin artiyor. Johns
Hopkins Universitesinin paylastigi son verilere gore, lilkede virlisiin bulastigi kisi sayisi son 24 saatte
21.555 artisla 164.610'a, 6lu sayisi 657 artarak 3.170'e ylUkseldi. Dinya genelinde ABD'yi 101.739
vakayla Italya, 94.417 vakayla Ispanya takip ediyor. Ulke icindeki dagilima bakildiginda ise ABD'de
salginin en fazla etkisini hissettirdigi eyaletler New York ve komsusu New Jersey olmaya devam
ediyor. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de tiiketici giiveni Mart'ta sert bicimde geriledi. ABD'de Conference Board Tlketici
Gulveni koronaviris endiseleriyle Mart'ta 120'ye geriledi, bu Temmuz 2017'den beri goriilen en disik
seviye oldu. Endeks Subat ayinda 132,6 dederini almisti. Conference Board Yoneticisi Lynn Franco
tlketici gliveninin kisa vadeli gériinimdeki kétlilesmeyle sert distliglnt ifade etti. Uzman dasisin
devam edebilecedine dikkat cekti. Beklentiler Endeksi 108,1'den 88,2'ye, cari kosullar endeksi
169,3'ten 167,7'ye geriledi. (Bloomberg)

» Koronaviriis pandemisi: Diinya genelinde vaka sayisi 801 bini 6lii sayisi 38 bini gegti. Cin'in
Hubey eyaletine bagli Vuhan kentinde ortaya gikan Kovid-19 diinya genelinde bulastidi kisi sayisi 801
bini asti. En ¢ok vakanin rastlandii bes Ulke sirasi ile ABD (164.603), italya (101.739), ispanya
(87.956), Cin (82.240), ve Almanya (66.885). Yeni tip koronavirlis nedeniyle toplam 38.749 kisi 6ldu
ve 172.317 kisi iyilesti. (Bloomberg)

> ABD'de konut fiyatlari Ocak'ta giiclii artis kaydetti. ABD'de konut fiyatlar virls etkisinin heniz
go6rilmedigi Ocak ayinda glicli artis kaydetti. S&P CoreLogic Case-Shiller Ulusal konut fiyat endeksi
Aralik'taki %3,7'lik artis sonrasi bu ay %3,9 artti. 20 kentte konut fiyat endeksi %3,08 artti, 6nceki
ay artis %2,8'di. Endeks aylik bazda da %0, 3 artti. 10 kentte fiyatlar ise %2,3'den %?2,6'ya giktl. S&P
Dow Jones Indices Ydneticisi Craig J. Lazzara buginku verinin koronavirus salgini baglamadan 6nceki

donemi kapsadigini, bu nedenle fiyatlarda henlz etkisinin gorilmedidini ifade etti. (Bloomberg)

> Moodys: Avrupada sigortacilik sektoriiniin goriinimii negatif. Kredi derecelendirme
kurulusundan vyapilan agiklamada, Avrupa’da sigortacilik sektorinin goérinimdinin negatifte
tutuldugu, Ingiltere ve italya’daki hayat sigortasi sektériiniin gériiniimiiniin ise duragandan negatife
cevrildigi belirtildi. Agiklamada, koronavirls salgininin sirketlerin 6deme glicine ve karlliklarina
iliskin baskilar artirdigi kaydedildi. Moody's aciklamasinda dederlendirmelerine yer verilen Moody's
Bagkan Yardimcisi Benjamin Serra, "Faizler uzun bir sire dislk seviyede olacak. Bu da sigortacilik
sektoérinin 6deme glicu ve karhliklar Gzerinde baski yaratacak.” ifadelerini kullandi. (Anadolu Ajansi)

> Fed diger merkez bankalarina gegici repo imkani sagladi. ABD merkez bankasi Fed Sali gind,
yabanci merkez bankalarina finans piyasalarinin dizgin islemesine yardimci olmak igin gegici repo
imkani sagladi. Program, katilimci merkez bankalarina, gecici olarak, daha sonra kendi kuruluslarinin
kullanimlarina hazir hale gelecek dolar elde etme karsiligi ABD Hazine tahvili dedisimi imkani
getiriyor. Fed, yaptigi aciklamada, "Bu imkan, menkul kiymetlerin acik piyasada satisindan baska
alternatif gecici dolar kaynadi saglayarak ABD Hazine tahvil piyasasinin diizglin islemesine yardimci
olmali" dedi. (Bloomberg)

> Bloomberg HT'nin enflasyon anketi sonuglandi. Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin Mart ayi
enflasyon beklentilerine iliskin anketi sonuglandi. Ankete katilan 20 kurumun medyan beklentisi Mart
ayinda TUFE'nin %0,46, yillik bazda ise %11,7 olmasi yéniinde. En diisiik beklentiyi paylasan kurum
Mart ayinda aylk enflasyonun %0,0, yillik %11,22 olmasini, en yuksek beklentiyi paylasan kurum
ise enflasyonunun aylik bazda %1,01 artis gostermesini; yillik bazda ise %12,34 olmasini bekliyor.
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Subat ayinda enflasyon aylik %0,35, yillik %12,37 olmustu. Enflasyon verisi Cuma gunu agiklanacak.
(Bloomberg)

» Goldman ABD'nin 2. geyrekte %34 daralmasini bekliyor. Goldman Sachs Group Inc. uzmanlari,
koronavirls pandemisinin isletmeleri oldukga sert etkileyerek issizlik dalgasini tetiklemesiyle birlikte
ABD ekonomisinin dnceki beklentiye kiyasla cok daha derin bir gerileme yasamasini bekliyor. Jan
Hatzius 6nclltgtindeki Goldman ekonomistlerinin raporuna goére diinyanin en bliylik ekonomisi ikinci
ceyrekte yillik %34 daralacak. Kurumun &nceki beklentisi %24 daralma olacagi yéniindeydi. Issizlik
orani yil ortasina kadar %15'e yukselecek. Goldman'in dnceki tahmini %9 idi. Bununla birlikte
Goldman ekonomistleri 3. ceyrekte %19 ile giclu bir toparlanma bekliyor. Notta, "Tahminlerimiz 3.
ceyrekte GSYiIH'deki kisa vadeli disiisiin yarisindan biraz daha fazlasinin yil sonuna kadar
toparlanacadini ima ediyor. Gelirler ve harcamalar lGizerinde uzun vadeli etkisi olmasi riski bulunmakla
birlikte, Fed ve hikimetin agresif hamleleri bunu sinirlayabilir." dendi. (Bloomberg)

> Almanya'nin kamu borcu son 18 yildir ilk defa Maastricht kriterlerini yakaladi. Almanya
Merkez Bankasindan (Bundesbank) yapilan agiklamaya gére, Almanya'da Maastricht kriterlerine gére
tanimlanan genel kamu borcu, 2019'da 16mlir Euro azalarak yaklasik 2,01trin Euro seviyesine
geriledi. Ulkenin art arda 7 yildir borcunu disirmesi dikkati gekti. Kamu borcunun nominal Gayri Safi
Yurtigi Hasilaya orani da yillik bazda 2,1 puanlik azalisla %61,59'dan %59,8‘e indi. Kamu borcunun
GSYH'ya oranin gerilemesine en blylUk katkiyr ekonomik biyime verdi. Biylimenin, borcun GSYH'ya
oranin dismesine etkisi 1,6 puan oldu. Béylece borc orani, 2010 yilindaki en ylksek oran olan
%82,4'lik seviyenin oldukga altinda gercgekleserek Maastricht kriterlerinde dngdérilen %60'lik tavan
dederinin altina indi. Bundesbank aciklamasinda, koronavirlis pandemisi nedeniyle kamu borcunun
bu yil keskin bir sekilde artacagi belirtilerek, “Borcun GSYH’ye orani yine %60 tavan dederinin
oldukga Uzerine gikacaktir." dederlendirmesinde bulunuldu. (Anadolu Ajansi)

» Almanya'da issizlik viriis etkisi 6ncesi stabil seyretti. Almanya'da issizlik orani virts etkileri
gorilmeden hemen 6nce stabil seyretti. Federal Calisma Ofisi'nin verilerine gore issiz sayisi sadece
1.000 kisi artti. Ancak aciklamada raporun 12 Mart tarihine kadarki verilerden elde edildigi belirtildi.
Ulkede virtis salgini nedeniyle bircok is yeri kapanirken issizlik oraninin da daha fazla yiikselmesi
bekleniyor. Gegen seneye kadar llkede istihdam rakamlari ekonominin en gigli yanlarindan biriydi.

Mart ayinda issizlik orani %5 ile rekor disik seviyelerde kaldi. (Bloomberg)

> Turkiye'nin briit dis borg stoku 436,9mlir USD oldu. Hazine ve Maliye Bakanlhdi, 31 Aralik 2019
itibariyla brit ve net dis borg stoku, Hazine garantili dis borg stoku ve kamu net borg stoku ile AB
tanimli genel ybnetim borg stoku verilerini aciklad. Buna gore, Tarkiye'nin
brit dis borg stoku 436,9mlIr USD oldu. Stokun milli gelire orani %58 olarak hesaplandi. Tlrkiye'nin
net dis borg stoku da ayni dénemde 244,6mlr USD olarak belirlendi. Stokun milli gelire orani %32,5
olarak kayitlara gegti. Hazine garantili dis borg stoku ise 14,3mlIr USD oldu. Kamu net borg stoku ise
bu dénemde 693,1mlIr TL olarak gergeklesti. Stokun milli gelire orani %16,2 olarak belirlendi. AB
taniml genel yonetim borg stoku 1,42trin TL, bu rakamin milli gelire orani da %33,1 olarak kayitlara
gecti. (Anadolu Ajansi)

> Euro Bolgesi'nde enflasyon 5 ayin en diisiik seviyesinde. Eurostat verilerine goére Euro
Bélgesinde enflasyon Mart ayinda Subat ayindaki %1,2'den %0,7'ye geriledi. Bu, Ekim'den beri
gorilen en disiuk seviye oldu. Beklenti %0,8'di. Cekirdek enflasyon da %1 oldu. Enerji fiyatlar yillik
bazda %4,3 geriledi. Koronavirus salgininin ekonomiyi durma asamasina getirmesi nedeniyle fiyat
artislarindaki yavaslamanin gelecek aylarda daha da derinlesmesi bekleniyor. Kiiresel petrol
fiyatlarindaki gokisle bdlge enflasyonu 5 ayin en disuk artisini kaydetti. (Bloomberg)

> TCMB koronavirisiin etkilerine karsi alinan ilave tedbirleri agikladi. TCMB koronavirisin
etkilerine karsi alinan ilave tedbirlere iliskin yeni duyuru yapti. Ilave tedbirler anahatlarn ile soyle;
2020 yili Para ve Kur Politikasi metninde belirlenmis limitler gergevesinde yurutilen Agik Piyasa
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islemleri (API) portféyii dogrudan alim islemleri 6énden yiklemeli olarak gerceklestirilebilecek ve
gerektiginde s6z konusu limitler piyasa kosullarina gore glincellenebilecektir. Gegici bir sire igin,
Piyasa Yapicl bankalara, Issizlik Sigortasi Fonu'ndan satin aldiklari DiIBS’leri TCMB tarafindan
belirlenen kosullar ve tutarlar dahilinde TCMB’ye satma veya Piyasa Yapicilidi sistemi kapsaminda
API cercevesinde taninan likidite imkanini belirli oranlar dahilinde artirma olanaklari saglanacaktir.
TCMB blinyesinde gergeklestirilen Tirk lirasi ve Déviz islemleri cergevesinde Varliga Dayali Menkul
Kiymet ile Ipotek Teminath Menkul Kiymetlerin teminat havuzuna dahil edilmesine karar
verilmistir. Reel sektore kredi akisinin kesintisiz sirmesi amaciyla yurtrlige konulan hedefli ilave
likidite imkanlarinda limitler artirilacaktir. Mal ve hizmet ihracatgcisi firmalarin finansmana erisimlerini
kolaylastirmak ve istihdam surekliligini desteklemek amaciyla TL cinsi ihracat ve déviz kazandirici
hizmetler reeskont kredisi kullandiriimasina karar verilmistir. (Bloomberg)

> Japonya 554mir USD rekor tesvik planhyor. Japonya'da iktidar partisi 60trin Yen (554mlr USD)
tutarinda gelmis gecmis en blylk tesvik paketi icin teflikte bulundu. Tim dlinyay! etkisi altina alan
koronavirls salgini Japonya ekonomisini resesyona slrukliyor. Liberal Demokrat Parti'nin Sal giinki
teklifine gore s6z konusu tesvik paketi, 20trin Yen'lik mali 6nlemleri icerecek. Kalan kismi icin diger
unsurlardan olusturacak. Plan gergevesinde 10trin tutarinda (5 % puani) satis vergisi indirimi hayata
gegirilecek. Basbakan Shinzo Abe'nin Cumartesi gini taahhut ettigi, planlanan tesvik plani kiresel
finans krizinin ardindan gelen ekonomik destekten daha blylk rakamlar isaret ediyor. Bununla
birlikte plan, paketin nasil fonlanacadi hakkinda detayli bir aciklama sunmuyor. Ancak mali 6nlemlerin
Olcedi butge acidinda sert bir ylkselis anlamina gelebilir. (Bloomberg)

> ABD'de biiyilk magazalar yiizbinlerce calisanini iicretsiz izine cikariyor. Ulkenin 6nde
gelen madazalar zinciri Macy’s, Kohl’s ve Gap Inc, ylzbinleri bulan galisanlarina yénelik devam eden
Ucret 6demelerini bu hafta keseceklerini duyurdu. Macy’s, 18 Mart'tan bu yana 600'den fazla
madazasinin gegici olarak kapali oldugunu ve bu nedenle satislarda bliyik kayip yasadiklarini
belirterek, 125 bin calisaninin cogunu bu hafta Ucretsiz izne ayiracagini bildirdi. Wisconsin merkezli
perakende satis madazasi olan Kohl’s da 120 bin galisanindan 85 binine (cretsiz izin verecegini
aciklayarak, madazalarinin faaliyetlerini asgari dizeye indirecedini bildirdi. Giyim madazasi Gap'in
sOzclsli Sandy Goldberg, madazalarinda calisan 129 bin isginin 80 binin bu hafta lcretsiz izne
cikacagini kaydetti. Ucretsiz izne ayrilan calisanlarin sadlik sigortalarinin devam edecegi ifade edildi.
(Anadolu Ajansi)

> Enerji ithalati faturasi Subat'ta %7,4 azaldi. TUIK ile Ticaret Bakanligi tarafindan olusturulan
gecici dis ticaret istatistiklerine gére, Subat'ta Tlrkiye'nin toplam ithalati gegen yilin ayni ayina gére
%9,8 artisla 17,63mlr USD oldu. Bunun 3,14mlr USD’lik kismini enerji ithalati olarak 6zetlenen
"mineral yakitlar, mineral yadlar ve bunlarin damitilmasindan elde edilen Grinler, bitimenli
maddeler, mineral mumlar" olusturdu. Gegen yilin Subat ayinda bu rakam 3,39mlr USD olarak
kayitlara gecmisti. Boylece, s6z konusu dénemde (lkenin enerji ithalat faturasi %7,4 azaldi. Ote
yandan, Subat'ta gegen yilin ayni ayina gére ham petrol ithalati %0,7 azalarak 2,33mn tona geriledi.
(Anadolu Ajansi)

> Dis ticaret acigi Subat'ta 2,98mlir USD oldu. TUIK ve Ticaret Bakanhd: isbirligiyle olusturulan
genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2020 yil Subat
ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina goére %2,3 artarak 14,65mlr USD, ithalat %9,8 artarak 17,63mlr
USD olarak gergeklesti. Genel ticaret sistemine gore ihracat 2020 yili Ocak-Subat déneminde bir
o6nceki yihin ayni dénemine gore %4,1 artarak 29,36mlr USD, ithalat %14,3'llik artisla 36,84mIr USD
olarak gergeklesti. Subat ayinda dis ticaret agigi %72,0 artarak 1,73mlr 733 USD’dan 2,98mlr USD'na
yikseldi. Beklenti dis acigin 3,05mlIr USD olmasliydi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2019 Subat
ayinda %389,2 iken, 2020 Subat ayinda %83,1'e geriledi. Ocak-Subat doneminde dis ticaret acidi
%86,0 artarak 4,02mlr USD’dan 7,48mlr USD’na yiikseldi. Ihracatin ithalati kargilama orani 2019
Ocak-Subat doneminde %87,5 iken, 2020 yilinin ayni déneminde %79,7'ye geriledi. (Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

1 Nisan Carsamba

Beklenti
Japonya 02:50 Tankan Biyik imalatcilar Endeksi 1.Ceyrek -10 5
Japonya 02:50 Tankan Biyik imalat Disi Endeksi 1.Ceyrek 6 20
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Mar 40,3
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,00% 0,90%
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 1,50% 1,80%
Tirkiye 10:00  imalat PMI Mar 52,4
Almanya 10:55 Imalat PMI Mar 47,8 45,7
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI Mar 49,1 44,8
ingiltere 11:30  Imalat PMI Mar 48
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Sub 7,40% 7,40%
ABD 15:15  ADP Tarim Digi istihdam Degisikligi Mar 183K
ABD 16:45  Uretim PMI Mar 49,2
ABD 17:00 ISM imalat PMI Mar 44 50,1

2 Nisan Persembe

Beklenti Onceki
ingiltere 11:30  Insaat PMI Mar 52,6
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Aylik) Sub 0,50% 0,40%
Euro Bélgesi 12:00  UFE (Yillik) Sub -0,50%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Sub -46,10B -45,30B
ABD 16:45 ISM New York Endeksi Mar 867,9
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri Sub -0,50%

3 Nisan Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI Mar 46,8
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Mar 26,5
Turkiye 10:00 TUFE (Aylik) Mar 0,65% 0,35%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Mar 12,70% 12,37%
Tarkiye 10:00 UFE (Aylik) Mar 0,48%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Mar 9,26%
Almanya 10:55 Bilesik PMI Mar 51,1 37,2
Almanya 10:55 Hizmet PMI Mar 34,5
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik PMI Mar 51,6 31,4
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Mar 52,8 28,4
Ingiltere 11:30 Bilesik PMI Mar 53,3 37,1
ingiltere 11:30  Hizmet PMI Mar 53,3 35,7
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,10% 1,70%
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https://tr.investing.com/economic-calendar/adp-nonfarm-employment-change-1

Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 0,60% 0,60%

ABD 15:30 Tarim Digi Istihdam Mar -293K -273K
ABD 15:30 Katilim Orani Mar 63,40%
ABD 15:30  Issizlik Orani Mar 4,00% 3,50%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Mar 40,5
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar 39,1
ABD 17:00 ISM imalat Digi PMI Mar 57,3

6 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin Tum Gin Ching Ming Festivali (Tatil)
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri Sub 1,40% 5,50%
ingiltere 11:30  Insaat PMI Mar 52,6
7 Nisan Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Yilhk) Sub -4,00% -3,90%
Japonya 02:30 Hane Halki Harcamalari (Aylik) Sub 0,90% 1,60%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Sub 1,70% 3,00%
ingiltere 10:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mar 0,20% 0,30%
ABD 17:00  JOLTS Sub 6,476M 6,963M
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Mar -8,970B
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