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BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 88.059 -0,07
BIST-30 105.353 -0,18
BIST-BANKA 115.885 +0,56
BIST-SINAI 105.957 +0,48
BIST-TUM 92.763 +0,05
BIST Hacim-TUM(mn TL) 11.223 -26,14
ViOP30 Yakin Vade 105,500 0,00
Parite LEELTH Deg%
USDTRY 6,5731 1,85
EURTRY 7,2491 0,89
EURUSD 1,1037 -0,92
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD i 1622  -0,28
BRENT 23 -5,46
En Cok ~o, En Cok 0
Artanlar . L _Diisenler Deg 19
DITAS 10,00 || ECZYT -10,00
GSDHO 10,00 | GLRYH -10,00
KERVT 10,00 || OYAYO -9,98
KNFRT 10,00 || PGSUS -9,96
SONME 10,00 || VKING -9,95
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THYAO 8,72 753,41
ASELS 23,24 651,07
GARAN 8,04 589,56
PGSUS 31,10 491,40
ECILC 4,58 391 49
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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi din islemleri %0,07 oraninda kayipla 88.059
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 86.815-
88.811 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,56, Sinai
endeks ise %0,48 oraninda artislarla giind tamamladilar. Kiresel
piyasalarda din, sabah itibariyle Asya piyasalarinin cogu diiserken
petrol fiyatlari da azalan taleple 17 yilin en distk seviyesine
geriledi. Avrupa Merkez Bankasi'nin koronavirils salgini dolayisiyla
bankalara sermayeyi koruma yoéninde vyaptigi  baski
dogrultusunda bankalarin temettli 6demelerini askiya almasi
Avrupa endekslerinde negatif etki yaratti. Euro Bdlgesi'nde
ekonomik glven salgin nedeniyle gsirketlerin faaliyetlerini
durdurmak zorunda kalmasiyla rekor disls kaydederek Subat
ayindaki 103,4'lUk seviyesinden 94,5’e geriledi. Beklenti 91,6'ya
gerilemesi yonindeydi. Almanya’da ise Tuketici enflasyonu, bu ay
yillik bazda %1,4 artis kaydetti. Beklenti enflasyonun %1,3’e
dismesi yoénlindeydi. Enflasyonun Mart'ta disik kalmasinda
enerji fiyatlarinda %0,9'luk azalis etkili olurken, yillik enflasyon,
Avrupa Merkez Bankasi'nin tim Euro Bolgesi icin hedefledigi
%2'nin ¢ok az altinda kaldi. Saglik sektorl sirketlerinden gelen
hizli virlis testi ve asi adayl acgiklamalarinin etkisiyle ABD
endekslerinde ginl yukselisle tamamladi.

Asya borsalar karisik seyrediyor. ABD’de borsalar gini
pozitif kapatmasinin ardindan bu sabah ABD vadelileri eksi ydénde
bulunuyor. Asya borsalarinin godu alicih  hareket etmektedir.
Brent petrol %3 artida, dolar endeksi 99,30 civarinda yatay
yénden bulunuyor. Cin'in Mart ayr imalat PMI'1 verisinin
beklentilerin UGzerinde c¢ikarak guglid bir toparlanmaya isaret
etmesi, Asya borsalarini olumlu etkiledi. Petrol fiyatlar da, Cin
ekonomisinden gelen toparlanma isaretlerinin talepte artis
gerceklesecedi umutlarini giglendirmesi sonucu kayiplarinin bir
kismini geri aldi. BIST100 endeksinde giine pozitif yoénde
baslamasini gin icinde 87.000-90.500 bandinin énemli olmasini
beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin, Ingiltere’den biiyime, Yurticinden dis
ticaret, Almanya’dan istihdam, Euro Bdlgesi'nden enflasyon

verileri yakindan takip edilecek.

Donem Beklenti Onceki
ingiltere 09:00 GSYIH (Yillik) 4.Ceyrek 1,00% 1,10%
ingiltere 09:00 GSYIH (Geyreklik) 4.Ceyrek  0,30% 0,30%
Tarkiye 10:00 Ticaret Acig Sub -4,45B
Almanya 10:55 Issiz Sayisi Degisimi Mar -10K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Mar  5,00% 5,00%
Almanya 10:55 Issiz Sayisi Mar 2,262M
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Ayhk-Oncii) Mar 0,20%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Yilhik-Onci) Mar  0,70% 1,70%
ABD 16:45 Chicago PMI Mar 45,9 49
ABD 17:00 CB Tiketici Glveni Mar 121 130,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Alcatel-Lucent (ALCTL): Sirket ile Superonline Iletisim Hizmetleri A.S. arasinda, GPON
PROJESI SOZLESMESI kapsaminda  toplamda  31,30mn  USD  tutarinda, 2023  yili
sonuna kadar tamamlanmak Uzere Sabit Sebeke Erisim Sistemlerine iliskin satis, bakim ve destek
hizmetlerini iceren yeni bir Ek Protokol imzalanmistir.

> Argelik (ARCLK, Sinirhh Negatif): S&P, Argelik A.S.'nin kredi notunu Kovid-19 etkisi nedeniyle
"BB"ye indirdi ve gorinimini "negatif" olarak teyit etti.

> Aselsan (ASELS, Sinirh Pozitif): ASELSAN ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Jandarma
Entegre Muhabere ve Bilgi Sistemi (JEMUS) 5 il Projesi ile ilgili olarak 30.03.2020 tarihinde, toplam
bedeli 50.72mn USD ve 448.83mn TL tutarinda bir s6zlesme imzalanmigtir. S6z konusu sdzlesme
kapsaminda teslimatlar 2020-2023 yillari arasinda gergeklestirilecektir.

» Denizli Cam Sanayi (DENCM): Yonetim Kurulu'nun 30 Mart 2020 tarihli toplantisinda; Kovid-
19 Yayihminin  Onlenmesi ve bu kapsamda sadlik ve ekonomik olarak ortaya cikacak
olumsuzluklardan etkilenmemek icin II No'lu firnin 30 Mart itibariyle kapatilmasina/sondirilmesine,
sipariglerin karsilanmasi igin I No'lu firinda gerekli Gretim yapilmasina, Gretim planlamasina bagli
calisanlarin  yillik izin  kullandiriimasina, kisa calisma ve kisa c¢alisma 0Odenedinden
yararlanilmasi konusunda gerekli islemlerde bulunulmasina karar verilmistir. Durdurulan
faaliyetlerin, toplam Uretim igerisindeki payi, glnlik Gretimin yaklasik % 30-35‘i oranindadir. Yillik
Uretime/Satisa Etkisi % 25 oraninda azalis olarak 6ngériilmektedir.

» Ford Otosan (FROTO): Koronaviriis etkilerini azaltmaya yonelik alinan 6nlemler gergevesinde
Kocaeli ve Eskisehir Fabrikalarimizda 6 Nisan 2020 tarihine kadar Uretime ara verilecedi
kamuya agiklanmig olup, yasanan gelismeler sonucunda bu stre 13 Nisan 2020 tarihine kadar
uzatilmistir.

» Mavi Giyim (MAVI, Sinirli Negatif): Kovid-19 salginina karsi alinan dnlemler kapsaminda Turkiye
perakende ve franchise madazalar ile Kanada ve Almanya'daki perakende madazalarin gegici
stireligine kapatildidi duyurulmustu. Bu tedbirlere ilaveten Rusya'daki madgazalarin Rus hikimeti
kararlariyla uyumlu olarak kapatilmasina ve Turkiye'deki online magaza mavi.com'un da hizmetine
gecici streligine ara verilmesine karar verilmistir.

> Sok Marketler (SOKM, Sinirh Pozitif): Sok Marketler'in online market servis uygulamasi Cepte
Sok, yenilenen tasarimi ve islevleriyle tim Turkiye'de adrese teslimat hizmetine basladi. Sok
Marketler, Cepte Sok uygulamasi ile bu zorlu gilinlerde evlerinde kalan musterilerine tiim siparislerini
ayni gln igerisinde Ucretsiz olarak teslim ediyor.

» Tumosan Motor ve Traktor (TMSN): Koronavirlis salgini etkilerini azaltmaya ydnelik alinan
Onlemler gergevesinde; salginin yayillma durumu,yurt igi ve yurt disi tedarik zincirinde yasanan
sikintilar sebebi ile Fabrika 31.03.2020-06.04.2020 tarihleri arasinda da
Uretim yapmayacaktir. Fabrika 07.04.2020 tarihinde aksi bir karar ve/veya zorlayici bir neden yoksa
normal galisma disiplinine geri dénecektir.

» Vakifbank (VAKBN): JCR Eurasia Rating, Bankanin Uzun Vadeli Ulusal Notu' nu "AAA (Trk)", Kisa
Vadeli Ulusal Notu'nu ise "A-1+ (Trk)" olarak, gérinimlerini ise ‘Stabil' olarak teyit etmistir. Uzun
Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlarini Glke tavani olan ‘BBB-' olarak teyit etmistir.

» Yiinsa (YUNSA): Sirket Yonetim Kurulu Karar itibariyle Kovid-19 virlis salgini kapsaminda
01.04.2020 tarihi itibariyle tim Uretim ve diger faaliyetlerin kismen veya tamamen durdurularak ,
"Kisa Calisma ve Kisa Galisma Odenedi Hakkinda Yénetmelik" cercevesinde basvuruda
bulunulmasina, 01.04.2020 tarihinden itibaren Cerkezkdy Fabrikalarindaki Uretim faaliyetlerine
minimum 12 gun sireyle ara verilmesine karar verilmistir.
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Ekonomi Haberleri

> Cin imalat PMI Mart'ta hizh toparlanarak beklentilerin iizerine cikti. Cin‘de imalat sanayisi
Martta glglU bir toparlanma kaydederek diinyanin en blylk 2. ekonomisinin karsi karsiya kaldidi ig
talepteki diistis tehdidinden siyrilmaya basladigina isaret etti. Cin Ulusal Istatistik Biirosu tarafindan
Sali sabahi aciklanan verilere gore, imalat PMI Mart'ta 52'ye yilkselerek 44,8'lik beklentilerin tGzerinde
gergeklesti. Imalat PMI verisi Subat’taki rekor dip seviyesi olan 35,7'den toparlanirken 50’nin
lzerinde gerceklesti ve imalat sektoriinde kosullarin iyilestigini gosterdi. Hizmetler ve insaati
kapsayan imalat disi PMI da 52,3 ile iyilesme kaydetti. Bu artis Cin'in sanayi sektéru igin iyilesmeye
isaret etse de, iiretim normal seviyenin altinda kalmaya devam ediyor. imalat PMI arastirmasi
sirketlere is aktivitesinin 6nceki aya kiyasla ne durumda oldugu dederlendirmesine dayaniyor. Bu
temelde, beklentilerin Uzerinde gerceklesen imalat PMI verisi Cin sirketlerinin 2005'den bu yana
yasadidi en sert daralmadan toparlanildigina isaret etti. (Bloomberg)

> AB, Kovid-19 tedbirlerini onayladi. AB, Kovid-19 salgini nedeniyle 37mlr Euro’luk fon kurulmasi
ve ugus izin kurallarinin askiya alinmasini iceren acil tedbirleri onayladi. AB Konseyi, Kovid-19'a iliskin
Ozel tedbirler igeren diizenlemelere onay verildigini acikladi. Buna go6re, Koronavirlis Midahale
Yatirim Girisimine AB biitgesinden 37mlr Euro’luk fon aktarilacak. Uye (lkeler, s6z konusu kaynakla
saglik sistemlerini ve isletmelerini hizla destekleyebilecek. Dogal afetlerde kullaniimak Gzere kurulan
AB Dayanisma Fonu, Kovid-19 gibi kamu saglidiyla ilgili acil durumlarda da kullanilabilecek. Hava
yolu sirketlerinin uymak zorunda olduklari AB ucus izinleri (slot) kurallari 1 Mart'tan 24 Ekim'e kadar
askiya alinacak. S6z konusu dizenlemeler AB resmi gazetesinde yayimlanmalarinin ardindan 1
Nisan'da yurarlige girecek. (Bloomberg)

> Saghk Bakanhdi: Kovid-19 nedeniyle 37 kisi daha hayatini kaybetti. Saglik Bakanldi, son 24
saatte 1.610 kisiye Kovid-19 tanisi konuldugunu, 37 kisinin daha hayatini kaybettigini, toplam vaka
sayisinin 10.827'ye, can kaybinin da 168'e ulastigini acikladi. Bakanhgin internet sitesinde yer alan
"Turkiye GUnlik Koronavirlis Tablosu"nun glincel verilerini, Saglik Bakani Fahrettin Koca da Twitter
hesabindan paylasti. Tabloya gore, toplam test sayisi 76.981, toplam vaka sayisi 10.827, toplam
vefat sayisi 168, toplam yogun bakim hasta sayisi 725, toplam entlbe hasta sayisi 523, toplam
iyilesen hasta sayisi 162 oldu. Buglnki test sayisi 11.535, vaka sayisi 1.610, vefat sayisi ise 37
olarak kayitlara gecti. (Bloomberg)

> BDDK kredi karti 6demelerinde kolayhk sagladi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu,
Koronavirlis nedeniyle vatandasin finansman kosullarini kolaylastirmak amaciyla yeni kararlar aldi.
Kurul karari ile bireysel kredi kartlari igin asgari 6deme orani %20'ye indirildi. (Bloomberg)

» Fed/Bullard: Ekonomi trilyonlarca dolar borglanmayi kaldirabilir. St Louis Fed Baskani James
Bullard, ABD'nin ulusal borglarina trilyonlarca dolarlik borglanma eklemenin koronaviris ile ilgili
kapanmalardan dolayi gerekli bir mali destek oldugunu ve (lkenin gelecekteki bliylime kapasitesine
zarar vermeyecedini soyledi. Bullard, Pazartesi ginid St. Louis'ten Bloomberg TV'den Michael
McKee'ye telefon yoluyla yaptigi dederlendirmede, "Biz bu borglanmalari gok dlslik faizler ile
yapiyoruz," dedi ve faizlerin bir slire daha cok diislik seviyelerde kalacagini sézlerine ekledi. Bullard,
"ABD biyuk bir Glke. %10 daha borcu tasiyabiliriz. Bu ideal bir durum dedil, ama muhakkak bunu
yapabiliriz. Ve eder béyle bir seyi yapmak istediginiz bir zaman varsa ise, simdi tam zamani" dedi.
(Bloomberg)

> ABD'de Kovid-19 nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 2.513'e yiikseldi. Kovid-19
salgininda ilk siraya yerlesen ABD'de vaka ve 6liU sayisi her gegen glin artiyor. Johns Hopkins
Universitesinin paylasti§i son verilere gére, llkede viriisiin bulastidi kisi sayisi son 24 saatte 18.369
artisla 143.055'e, 6lu sayisi 322 artarak 2.513'e ulasti. Dinya genelinde ABD'yi 97.689 vakayla
italya, 85.195 vakayla Ispanya takip ediyor. Ulke igindeki dagilima bakildiginda ise ABD'de salginin
en fazla etkisini hissettirdigi eyaletler New York ve komsusu New Jersey olmaya devam ediyor. New

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




York eyaletinde diin 53.520 olan vaka sayisi bugin 59.746'ya c¢ikarken, bu eyaleti 13.386 vakayla
New Jersey, 6.345 vakayla California takip ediyor. New York son 24 saatte 834'ten 966'ya cikan
O0limle en fazla can kaybi yasanan eyalet olurken, onu 204 6limle Washington, 161 6limle New
Jersey izliyor. (Anadolu Ajansi)

> Koronaviriis pandemisi: Diinya genelinde Kovid-19 bulasan kisi sayisi 723 bini gecti. Kovid-
19 gorulen llke ve bolgelerdeki yeni vakalara iliskin giincel verilerin derlendigi "Worldometer"
internet sitesi, dinya genelinde Kovid-19 vaka sayisini 723.287 olarak bildirdi. Sitedeki verilere gore,
Kovid-19 nedeniyle toplam 33.993 kisi 6ldi ve 151.801 kisi iyilesti. (Bloomberg)

> Apple tedarikgisi Foxconn'un kari 4. ceyrekte diistii. Apple Inc.'in tedarikgisi Foxconn
Technology Group'un net kari, koronavirlis pandemisi dncesinde, dérdinci geyrekte %23,7 dustd.
Tayvan merkezli Foxconn'un net kari Aralik'ta biten 3 aylik donemde Wall Street Journal'in sirket
tarafindan Pazartesi guni aciklanan finansallarina dayandirdigi hesaplamasina gére 47,8mir Yeni
Tayvan Dolar (YTD) (1,6mlr USD) seviyesinde gercgeklesti. S&P 500 Global Market Intelligence
analistlerinin ortalama tahmini 46,3mlr YTD idi. Sirket bir 6énceki yilin ayni doneminde 62,6mlr YTD
net kar aciklamisti.Foxconn dususe iliskin bir neden belirtmedi. Foxconn'un satis geliri s6z konusu
dénemde %3,8 dlslsle 1,74trin YTD oldu. (MarketWatch)

> Trump Putin ile diisen petrol fiyatlarini konusacak. ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin ile bugiin Rusya'nin Suudi Arabistan ile petrol fiyat savasini ve koronavirls
pandemisine yonelik kiresel tepkiyi gérismeyi planliyor. Trump, "Fox & Friends"e verdigi mulakatta,
"Rusya'nin da bu durumla ilgili sorunu var, virts ile. Bu nedenle bu konu hakkinda konusacagiz.
Sonraki konusmam tam olarak bu olacak" dedi. ABD Baskani, Rusya ile Suudi Arabistan arasindaki
anlasmazlik nedeniyle disen petrol fiyatlarindan dolayl enerji sektorinin "bittigini" gérmek
istemedigini sOyledi. Trump'in bu tutumu, bu ayin baslarinda petrol fiyatlarindaki sert duslsu
Amerikalilar igin "vergi indirimi" olarak dederlendirdigi goérislerinde bir dedisikligi isaret ediyor.
(Bloomberg)

> ABD'de bekleyen konut satislari viriis etkisi oncesi yiikseldi. ABD'de bekleyen konut satiglar
virisiin ekonomide henliiz etkisi gorilmeden 6nce 2. ayda da ylkseldi. National Association of
Realtors (NAR) verilerine gore satislar Subat'ta %2,4 artti. Beklenti %1,8 dlststi. Ocak ayinda yillik
bazda %6,7 artan satislar bu dénemde %11,5 artti. NAR Sef Ekonomisti Lawrence Yun koronaviris
salgini 6ncesi konut piyasasinin saghkl gérinimuanl slrdirdtigiuna belirterek "gelecek haftalarda
aciklanacak veriler, sektoriin virlisten ne kadar darbe aldigini gosterecek. Ben acgiklanan tesvik
paketinin ekonomideki hasari azaltacagi ve yil sonuna dodgru V seklinde toparlanma olacadi

konusunda iyimserim" ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> Almanya'da yillik enflasyon Mart'ta %1,4'e geriledi. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin
(Destatis) &ncl verilerine goére, llkede TUFE, bu ay 2019'nin ayni dénemine kiyasla %1,4 artis
kaydetti. Beklenti enflasyonun %1,3’e diismesi ydniindeydi. Ulkede enflasyon subatta %1,7 olarak
kayitlara gegmisti. Enflasyonun Mart'ta disik kalmasinda enerji fiyatlarinda %0,9'luk azalis etkili
olurken, yillik enflasyon, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) tim Euro Bolgesi icin hedefledigi %2'nin
cok az altinda kaldi. Ulkede enflasyon, aylk bazda ise %0,1 artis kaydetti. Almanya'da AB uyumlu
oncii TUFE, Mart'ta aylik bazda %0,1 ve yillik bazda %1,3 yikseldi. (Anadolu Ajansi)

> Icisleri Bakanlhigi: 39 yerlesim yerinde karantina uygulanmaktadir. Bakanlktan yapilan
aciklamada, bugiin saat 15:15 itibariyla Tirkiye genelinde 39 yerlesim yerinde, mulki idare amirleri
baskanligindaki il ve ilge hifzissihha kurullan karariyla karantina uygulamasinin yapildigi belirtildi.
Acgiklamada, sunlar kaydedildi: "Karantina, 18 ilimizdeki 1 belde, 6 mahalle, 28 kdy ve 4 mezra olmak
Uzere toplam 39 yerlesim yerinde uygulanmaktadir. S6z konusu karantina uygulamalari tedbir amagh
olup, koronavirlis salgininin yayilarak vatandaslarimizin hayatini tehdit etmesini engellemek ve
yerlesim yerlerindeki sosyal izolasyonu saglamak Uzere alinmistir." (Anadolu Ajansi)
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> Bankacilik sektoriiniin aktifleri 4,7trin TL’ asti. BDDK tarafindan, subat ayina iliskin "Tlrk
Bankacilik Sektérinin Konsolide Olmayan Ana Gostergeleri" raporu yayimlandi. Rapora gére, subat
sonunda Turk bankacilik sektoriintin aktif baytklaga 4,71trin TL dlizeyinde gergeklesti. Sektorin aktif
toplami 2019 sonuna goére 221,87mir TL artti. S6z konusu dénemde, en biylk aktif kalemi olan
krediler 2,77trin TL, menkul dederler 711,31mlr TL oldu. 2019 sonuna gore sektorin aktif bayukltgu
%4,9, krediler toplami %4,4, menkul dederler toplami da %7,6 artti. Bu donemde kredilerin takibe
doénlsim orani %5,2 oldu. Bankalarin kaynaklar icinde, en blyluk fon kaynadi durumunda olan
mevduat 2019 sonuna gore %4,7 artisla 2,69trIn TL'na ylkseldi. 2019 sonuna gdre 6zkaynak toplami
%3,9 artisla 511,35mIr TL olurken, subat itibariyla sektériin dénem net kan 15,13mir TL, sermaye
yeterliligi standart orani ise %17,71 seviyesinde gergeklesti. (Anadolu Ajansi)

> "Koronaviriis Almanya'yi 11 yilin en kotii resesyonuna siiriikleyecek". Almanya hikimetinin
ekonomi danismanlari koronavirlis pandemisinin kiiresel finans krizinden bu yana Almanya'nin karsi
karsilya kaldigi en kotl resesyonu getirecedini tahmin ediyor. Alman Ekonomi Uzmanlar Konseyi
tarafindan yayinlanan bir rapora gore isletme ve dolasim kisitlamalarinin cogu Mayis ortasinda
kaldirilarak yaza dogru toparlanmaya izin verilse bile GSYIH'nin bu yil %2,8 daralmasi bekleniyor.
Rapora gore kisitlamalar daha fazla slirerse ya da daha uzun slre lretim olmazsa ekonomi %5,4
daralabilir. Her iki ihtimal de 2009 yilindan bu yana gérulen en sert dusis anlamina

geliyor. (Bloomberg)

» Euro Bolgesi ekonomik giiveni ‘islerin durmasiyla' rekor diisiik seviyeye geriledi. Euro
Bolgesi‘nde ekonomik glven koronaviris pandemisinin sirketleri bélgenin bazi kisimlarinda islerini
durdurmaya mecbur birakmasiyla rekor dists kaydetti. Avrupa Komisyonu tarafindan Pazartesi glinu
Briksel’de aciklanan verilere goére, Euro Bdlgesi'nde ekonomik gliven endeksi, Subat ayindaki
103,4'lik seviyesinden 94,5’e geriledi. Beklenti 91,6’ya gerilemesi yonindeydi. Bloomberg anketine
katilan 28 ekonomistin beklentileri 75 ve 98,4 arasinda degisiyordu. (Bloomberg)

> Avrupali bankalar AMB'nin tavsiyesi ile temettiileri askiya aliyor. Aralarinda Unicredit, ABN
Amro, ING'nin de yer aldidi birgok Avrupali banka, Avrupa Merkez Bankasi'nin koronavirls salgini
dolayisiyla bankalara sermayeyi koruma yoniinde yaptigi baski dogrultusunda temettli 6demelerini
askiya aldi. (Bloomberg)

» IIF: Koronaviriis 47trin USD’'na ulasan hanehalki borcunu artiracak. Uluslararasi Finans
Enstitlist'nan (IIF) IIF'in yayimladidgi "Kovid-19 Hanehalki Borg YukinU Adgirlastiriyor" baslikli
raporda, 2019'un 3. geyrek sonu itibariyla hanehalki borcunun kiresel GSYH'nin %60'ina denk geldigi
belirtildi. Raporda, 2007'den beri sirketlerin ve kamunun borglarinin sirasiyla 31trin USD ve 34trin
USD arttigi, hanehalki borcuna da 12trin USD eklendigi, bdylece hanehalki borcunun 2019'un 3.
ceyredi sonu itibariyla 47trin USD'na ylikselerek rekor seviyeye ulastigi kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> Kisa Calisma Odenegi'ne 19 bin firma basvurdu. Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakani Zehra
Zumrit Selguk, "Salginda faaliyetini yavaslatan-durduran tim isletmelerimiz kisa c¢alisma
uygulamasina basvurabilirler" dedi. Selguk, "19 bin firmamiz basvurmus durumda. Bu da yaklasik
420 bini askin sigortalimiza tekabiil ediyor. Imalat sektériimiiz %50 oraninda. ikinci sektériimiiz
konaklama ve yiyecek hizmetleri faaliyetleri, %63'l 0 2 sektdérden geliyor. Bagvuran firmalarin %67’si
calisan sayisi 10 sigortalidan daha az calisani olanlar. 20 calisandan azlar ekledigimiz zaman bu
rakam %80’lere ¢cikmis durumda." agiklamasinda bulundu. Selguk, 1.000 TL nakdi yardimi, ihtiyag
sahibi ailelerin hesaplarina 1 Nisan'da yatirmaya baslayacaklarini belirtti. (Bloomberg)

> JPMorgan: Piyasalarda en kotiisii geride kalmis olabilir. JPMorgan Chase & Co. stratejistleri
gogu riskli varhdgin, tim dianyada ekonomileri etkisi altina alan resesyonun en disiik seviyelerini
gordidl sonucuna vardi. John Normand Onclliglindeki stratejistlerin Cuma gunki notunda
JPMorgan'in piyasa istikrari icin belirledigi, resesyona benzer fiyatlama, yatinmci pozisyonlanmasina
geriye doénls ve sira disi mali tesvik gibi kosullarin blylk 6lgide saglandidi belirtildi. Notta,
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koronavirlis enfeksiyon oranlarinin ABD ve Avrupa'da yavaslamasina karsin yliksek kalarak belirsizligi
korudugunun alti gizildi. Normand, "Riskli piyasalar, enfeksiyon oranlari Kovid resesyonunun derinligi
ve suresiyle ilgili belirsizlik yarattigi slirece volatil kalabilir. Ancak secici olarak risk artirmak igin
yeterli temel ve teknik dedisim gercgeklesti. Cogu riskli piyasa muhtemelen bu resesyon igin en dlstk
seviyelerini goérdiu. Belki petrol ve borg¢ strdurtlebilirligi sorunlari nedeniyle bazi gelisen piyasa
paralari harig olabilir." dedi. Cogu riskli varliin yilin ikinci geyredinde ylkselebilecedini séyleyen
Normand, yatinmcilar icin 6zellikle merkez bankalarinin dogrudan alim yaptigi asin satis gérmus
piyasalari isaret etti. (Bloomberg)

> Cin'de 20 eyalette son 4 haftada yeni Kovid-19 vakasi goriilmedi. Cin Ulusal Saglik
Komisyonu'ndan yapilan agiklamaya gére Cin'de, ana karaya bagh 31 eyaletin 20'sinde son 4 haftada
yurt ici kaynakli yeni vaka gorilmedi. Ayrica 6 eyalette de son 2 hafta yurt ici kaynakli yeni vaka
tespit edilmedi. Komisyon Sézciisi Mi Feng, yerel ydénetimlerden, salgin énleme ve kontrol tedbirlerini
surdurmelerini ve yurt disi kaynakli vakalarin artisina karsi ihtiyatli olarak yeni bir yurt ici salginin
ortaya cikmasini 6nlemelerini istedi. Cin'de son 24 saatte 31 yeni vaka tespit edilirken, bunlardan
yalnizca Gansu eyaletinde gorilen bir vaka yurt igi kaynakhydi. Diger vakalarin timu, yurt disindan
gelen ve viriisii orada kapmis kisilerdi. Ulkede son 24 saatte Kovid-19 hastasi 4 kisi hayatini kaybetti,
322 kisi iyileserek hastanelerden taburcu edildi. (Anadolu Ajansi)

» Saudi Aramco 2019'da 12 petrol devinin toplam karini geride birakti. Amerikali ExxonMobil,
Chevron, ConocoPhillips, Halliburton, Schlumberger ve Baker Hughes, Hollandali Royal Dutch Shell,
ingiliz BP, Fransiz Total, italyan Eni, Rus Rosneft ve Norvegli Equinor'un gecen yilki toplam net kari
63,9mIr USD oldu. Saudi Aramco'nun bu dénemde elde ettigi net kar ise 88,2mlIr USD seviyesinde
gergeklesirken, bu rakam 12 petrol devinin toplam net karinin tzerine giktl. (Anadolu Ajansi)

> EIA: Petrol fiyatlarindaki dalgalanma 2007'den bu yana en yiiksek seviyede. EIA'dan yapilan
aciklamada, Kovid-19'un diinya genelinde ekonomik daralmaya yol agmasi ve Petrol ihrac Eden
Ulkeler Orgiitiiyle (OPEC) miittefiklerinden olusan OPEC+ grubunun iretim kesintisi karari alamamasi
dolayisiyla bu ay petrol fiyatlarinda sert dalgalanmalar gorildaga bildirildi. Ham petrol fiyatlarindaki
dalgalanmayi g6steren "OVX Endeksinin" 20 Mart'ta 190 seviyesine ulastigi ifade edilen agiklamada,
bunun Mayis 2007'den bu yana en yiiksek seviye oldugu kaydedildi. Ote yandan ABD'de "korku
endeksi" veya "VIX Endeksi" olarak bilinen ve S&P 500 Endeksindeki dalgalanmayi gdsteren CBOE
Volatilite Endeksinin 16 Mart'ta 82,7 seviyesine ulastidi ve bunun da 2008-2009 kiresel finansal
krizinden bu yana en ylksek seviye oldugu aktarildi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

31 Mart Sah

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Aylik-Oncii) Sub 0,20% 1,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillk) Sub -1,10% -0,40%
Cin 04:00 Bilesik PMI Mar 28,9
Cin 04:00  imalat PMI Mar 46 35,7
Gin 04:00 Imalat Disi PMI Mar 29,6
ingiltere 09:00  GSYIH (Yillik) 4.Ceyrek 1,00% 1,10%
ingiltere 09:00  GSYIH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 0,30% 0,30%
Tlrkiye 10:00 Ticaret Agigi Sub -4,45B
Almanya 10:55 issiz Sayisi Degisimi Mar -10K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Mar 5,00% 5,00%
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Almanya 10:55 Issiz Sayisi Mar 2,262M

Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Aylk-Onci) Mar 0,20%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Yilhk-Onci) Mar 0,70% 1,70%
ABD 16:45 Chicago PMI Mar 45,9 49
ABD 17:00  CB Tiiketici Giiveni Mar 121 130,7

1 Nisan Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50  Tankan Biyik imalatcilar Endeksi 1.Ceyrek -10 5
Japonya 02:50 Tankan Biiyiik imalat Disi Endeksi 1.Ceyrek 6 20
Gin 04:45  Caixin imalat PMI Mar 40,3
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillk) Sub 1,00% 0,90%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 1,50% 1,80%
Tiarkiye 10:00 imalat PMI Mar 52,4
Almanya 10:55 imalat PMI Mar 47,8 45,7
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI Mar 49,1 44,8
ingiltere 11:30 Imalat PMI Mar 48
Euro Bolgesi 12:00 issizlik Orani Sub 7,40% 7,40%
ABD 15:15  ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi Mar 183K
ABD 16:45 Uretim PMI Mar 49,2
ABD 17:00 ISM Iimalat PMI Mar 44 50,1

2 Nisan Persembe

Beklenti
Ingiltere 11:30  insaat PMI Mar 52,6
Euro Bolgesi 12:00  UFE (Aylik) Sub 0,50% 0,40%
Euro Bélgesi 12:00  UFE (Yillik) Sub -0,50%
ABD 15:30 Ticaret Dengesi Sub -46,10B -45,30B
ABD 16:45 ISM New York Endeksi Mar 867,9
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri Sub -0,50%

3 Nisan Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI Mar 46,8
Cin 04:45 Caixin Hizmet PMI Mar 26,5
Turkiye 10:00  TUFE (Aylk) Mar 0,65% 0,35%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) Mar 12,70% 12,37%
Tarkiye 10:00 UFE (Aylik) Mar 0,48%
Turkiye 10:00  UFE (Yillik) Mar 9,26%
Almanya 10:55 Bilesik PMI Mar 51,1 37,2
Almanya 10:55 Hizmet PMI Mar 34,5
Euro Bolgesi 11:00 Markit Bilesik PMI Mar 51,6 31,4

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
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cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://tr.investing.com/economic-calendar/adp-nonfarm-employment-change-1

Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI Mar 52,8 28,4

ingiltere 11:30  Bilesik PMI Mar 53,3 37,1
ingiltere 11:30  Hizmet PMI Mar 53,3 35,7
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillk) Sub 1,10% 1,70%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Sub 0,60% 0,60%
ABD 15:30  Tarim Disi istihdam Mar -293K -273K
ABD 15:30 Katiim Orani Mar 63,40%
ABD 15:30 Igsizlik Orani Mar 4,00% 3,50%
ABD 16:45 Markit Bilesik PMI Mar 40,5
ABD 16:45 Hizmet PMI Mar 39,1
ABD 17:00 ISM imalat Disi PMI Mar 57,3

6 Nisan Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin TUim GUn Ching Ming Festivali (Tatil)
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri Sub 1,40% 5,50%
ingiltere 11:30 Ingaat PMI Mar 52,6
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