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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi din islemleri %0,25 oraninda kayipla 89.063 puandan
tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 88.123-91.959 araliinda
gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,64 disls, Sinai endeks ise %0,69
oraninda artisla gind tamamladilar. Kiresel piyasalarda din, Beyaz
Saray ve Kongre'nin tesvik plani (zerinde anlasmaya varmasinin
ardindan risk istahi artti. ABD'de dayanikli mal siparisleri Subat'ta %1
dislis beklentisine karsin %1,2 artti. Subat ayinda siparislerde
koronaviriis salgininin olumsuz etkisi gériilmedi. Almanya'da ise IFO is
iklimi Endeksi Subat ayinda, Temmuz 2009'dan beri en disiik seviye olan
86,1'e disti. IFO Enstitiisti'nden yapilan aciklamada Alman ekonomisinin
“sokta” oldugu belirtildi. Amerikan medyasinda yer alan bazi bilgilere
gbre, uzmanlar Kovid-19 salginin etkisiyle ABD'de sadece gegen hafta
1,5mn yeni issizlik bagvurusunun yapildigi tahmininde bulundu. ABD’de
issizlik bagvurusunun en gok yapildigi haftanin 695 bin basvuru ile 1982
yilinin ekim ayinda oldugu belirtildi. Financial Times, Cin Merkez
Bankasi'nin 2015 yilindan beri ilk kez mevduat faizini disirmeyi
gortstigl haberini verdi; bankalarin karliiginin desteklenmesinin
beklenildigi belirtildi. Yurtigi piyasalarda diin, kuresel risk istahi artisinin
etkisiyle 92.000 sinirina kadar yikselen BIST 100 endeksi, salgina iliskin
endiselerin devam etmesiyle bu seviyeden gelen satislarla 89.000 sinirina
geriledi. TCMB verilerine gore; 2020 yili Mart ayinda Reel Kesim Glven
Endeksi, bir onceki aya goére 7,2 puan azalarak 99,7 seviyesinde
gergeklesti. Imalat sanayisi Kapasite Kullanim Orani ise Mart ayinda bir
Onceki aya gore 0,7 puan azalarak %75,3'e geriledi.

Kiiresel borsalar saticili hareket ediyor. ABD'de 2trin USD'lik tesvik
paketinin senato tarafindan onaylanmasina karsin, vaka ve 61U sayindaki
artislarin olmasi bu sabah kiresel risk istahini baski altina aldi. ABD
vadelileri ve Asya borsalari su siralarda eksi yénde hareket etmektedir.
Dolar/TL kuru %0,74 artida, petrol fiyatlar hafif ekside, Korku endeksi
VIX %3,70 artida bulunmaktadir. BIST100 endeksinin giine negatif
gorintd ile baslamasini ve 88.000-90.000 bandi disindaki hareketlerin
teknik ydnde belirleyici olmasini beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin Almanya’da tiiketici giiveni, Ingiltere’de
perakende satislar, ABD’de ise blylume, dis ticaret ve igsiizlik verileri
takip edilecek. Avrupa Merkez Bankasi Aylik Raporunu yayinlayacak ve
ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Kararini aciklayacak.

Donem Beklenti

Almanya 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 9,8 9,8
Euro i

Bolgesi 12:00 AMB Aylik Rapor

ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Yillik) Sub 0,60% 0,80%
Ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 0,70% 0,90%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Mar 0,25% 0,75%
ABD 15:30 GSYIiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 2,10% 2,10%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Sub 65,908
ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Argelik (ARCLK, Sinirli Negatif): Genel Kurul tarafindan Yénetim Kurulu'nun kar dagitim teklifinin
reddi ve karin dagitiimayarak Olaganustl Yedeklere aktarilmasiina karar verildigi bildirilmistir.

> Bossa Ticaret (BOSSA): Tum dlinyay! etkisi altina alan salginin etkilerini azaltmaya yonelik alinan
Onlemler cercevesinde; Sirket, isin isleyisi geredi sosyal mesafeyi korumakta zorlandigimiz tretim
birimlerinin faaliyetlerine 01.04.2020 tarihine kadar ara vermistir. Bu slregte; sevkiyat,
satis/pazarlama ve dider idari bolumler gibi birimler gerekli tedbirler alinarak calismaya devam
etmektedir.

> Anadolu Isuzu (ASUZU): Tim dinyay! etkisi altina alan Kovid-19 etkilerini azaltmaya yonelik
alinan onlemler gcercevesinde, tedarik ve teslimat slreglerindeki aksamalar dederlendirilerek;
sirketin (retim faaliyetlerine 30.03.2020 tarihinden baslamak U(izere 9 gliin silireyle ara
verilmesi kararlastiriimistir. Uretim disinda kalan operasyonlar sirketin Is Sirekliligi Plani ve
calisanlarimizin saglidina yonelik tedbirler cergevesinde devam edecektir. 1 Nisan-30 Haziran 2020
tarihleri arasinda kisa calisma yapilmasi icin Aile Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi, Calisma ve
Is Kurumu Genel Midirligi'ne basvuruda bulunulmustur.

» Demisas (DMSAS): Sirket Yonetim Kurulu'nun 25.03.2020 almis oldugu kararlara gore ;Tum
Diinyay! etkisi alan Kovid-19 pandemisinin yarattigi olumsuzluklardan dolayi Avrupa Ulkeleri ve
Turkiye'deki musterilerinde meydana gelen (retim aksamalari nedeniyle Bilecik ili Vezirhan
beldesinde yer alan fabrikasinda 30.03.2020-08.04.2020 tarihler arasinda kademeli olarak Uretim
calismalarina ara verilmesine ve Kovid-19 pandemisinin etkilerini azaltmaya yonelik alinan énlemler
cercevesinde 4447 sayili Issizlik Sigortasi Kanunu'nun ek madde 2 hikimleri geredi yirirlikte
bulunan kisa galisma 6denedi uygulamasindan yararlaniimasina ve gerekli bagvurularin yapiimasi
hususunda Genel Midirlik Makamina yetki verilmesine karar verilmistir.

> Ditas Dogan (DITAS): Kovid-19 salgininin yayilmasinin énlenmesi miicadelesi kapsaminda Uretime
02.04.2020-09.04.2020 tarihleri arasinda ara verilecektir. 09.04.2020 itibariyle kisa c¢alisma
odenedinden (%50) de yararlaniimak suretiyle, liretime tekrar baslanacaktir.

» Federal-Mogul (FMIZP)): Tuim dlnyay! etkisi altina alan Kovid-19 etkilerini azaltmaya yo&nelik
alinan oOnlemler cercevesinde; otomotiv (Ureticilerine yapilan satis ve teslimat sireglerindeki
aksamalar dederlendirilerek; 30 Mart 2020'den itibaren iki hafta slreyle Uretim calismalarina ara
verilmesi kararlastiriimistir.

» Parsan Makina (PARSN): Diinya capinda yayilan Kovid-19 etkilerini azaltmaya yonelik alinan
kademeli 6nlemler gergevesinde, Sirket Pendik ve Dilovasi ile istirakimiz Omtas'in Gretim tesislerinde
25 Mart 2020'den itibaren 6 Nisan 2020 tarihine kadar Uretim galismalarina ara verilmesi
kararlastiriimistir.

> Smartiks Yazilim (SMART, Pozitif): Sirket 25.03.2020 tarihinde RSM Isletme Hizmetleri
Danismanhgi A.S. ile "Bilgisayar Destekli Tesis Yonetimi Hizmetleri " konulu s6zlesme imzalamistir.
Sbézlesme hizmet tutan 2,34mn TL'dir.

> Vestel Beyaz Esya (VESBE, VESTL): Tim dilnyay! etkisi altina alan Koronaviriis salgini ve en
bliylk pazar olan Avrupa'nin salginin yeni merkezi haline gelmesi ve buna badh olarak yurt disi
misterilerinden gelen siparis erteleme talepleri nedeniyle, tretiminin bayUk bir blimant ihrag eden
Sirket, 30 Mart-5 Nisan tarihleri arasinda bir hafta siire ile iretime ara verecektir. Uretim disinda
kalan faaliyetler ise alinan gesitli saglik ve glivenlik tedbirleri gercevesinde devam edecektir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> ABD Senatosu 2trin USD’lik "tarihi" tesvik paketini onayladi. ABD Senatosu, koronavirls
salginin hem insani hem de ekonomik hasarlarini gidermek igin hazirlanan 2trin USD bulytklGgtndeki
tarihi tesvik paketini onayladi ve yasanin gabuk onaylanip ABD Baskani Donald Trump'a imza igin
sunulmasi amaciyla topu Demokratlarin ¢gogunlukta bulundugu Temsilciler Meclisi'ne atti. Tesvik
paketi, Senato'da Cumhuriyetgiler ve Senato Cogunluk Lideri Mittch McConnell tarafindan gecen hafta
hazirlanan dedisikliklerin tasariya eklenmesini talep eden Demokratlar arasinda glnlerdir sliren
yogun tartismalarin ardindan 0’ karsi 96 oyla kabul edildi. (Bloomberg)

> Moody’s Kovid-19 nedeniyle kiiresel biiyiime tahminini diisiirdii. Moody's'ten yapilan
aciklamada, Kovid-19 salgininin kiiresel ekonomide benzeri gorilmemis bir soka neden olacadi
bildirdi. Kiresel biuylime tahminlerinde asagi yonli bir revizyon yapildigin belirtildigi aciklamada,
"Kiresel ekonominin 2020'de %0,5 daralmasini, 2021'de %3,2 blylmesini bekliyoruz. Koronaviris
ortaya citkmadan 6nce, gecen yil kasimda, klresel ekonominin %2,6 blylyecedini tahmin ediyorduk."
ifadesi kullanildi.

> ABD'de Kovid-19 salgininda o6lenlerin sayisi bini asti. ABD'de Kovid-19 salgininda hayatini
kaybedenlerin sayisinin bini astidi belirtildi. Dinyada salginin en etkili oldugu ulkelerden biri haline
gelen ABD'de, Johns Hopkins Universitesinin paylastigi son verilere gére, yaklasik 12 saat dnce
55.238 olan vaka sayisi 13.334 artarak 68.572'ye, 802 olan 6lU sayisi da 236 artarak 1.038'e cgikti..
Diin Kovid-19 vaka sayisi 46.481, 6li sayisi ise 593 olarak duyurulmustu. ABD, virlisin bulastidi kisi
sayisi bakimindan diinya genelinde 81.667 vaka ile Cin ve 74.386 vaka ile italya'nin ardindan 3.
sirada yer aliyor. Ulkede New York eyaleti 33.006 vaka ve 366 6li sayisi ile ABD'de salginin en fazla
etkili oldugu eyaletlerin basinda geliyor. (Anadolu Ajansi)

> Bakan Koca: Son 24 saatte 15 hastamiz hayata veda etti. Saglik Bakani Fahrettin Koca,
Turkiye'de Kovid-19 nedeniyle hayatini  kaybedenlerin sayisinin  59'a c¢iktigini  bildirdi.
Bakan Koca Twitter hesabindan, "Son 24 saatte 5.035 test sonuglandi. 561 tani kondu. 15 hastamiz
hayata veda etti. Bugline dek kaybettigimiz hasta sayisi 59. Toplam hasta sayimiz 2.433. Sayilar,
kayip acisini, endiseyi ifade edemez. Sifir riskle yasamaya calisalim. Bizi hayata tedbir baglar."
bilgisini paylasti. (Anadolu Ajansi)

> AB liyesi 9 lilke koronaviriise karsi ortak borglanilmasini istedi. AB Uyesi 9 Ulke lideri, Kovid-
19 karsi uygulanan politikalarin finansmani icin ortak borglanma enstriimani kurulmasi cadrisinda
bulundu. Fransa, italya, Ispanya, Yunanistan, Belgika, irlanda, Portekiz, Slovenya ve Liksemburg
liderleri, yarin yapilacak AB Liderler Zirvesi 6ncesinde AB Konseyi Baskani Charles Michel'e
koronavirlis salgininin ekonomik etkilerine odaklanan ortak bir mektup godnderdi. Mektupta,
koronavirlis salgininin benzeri goériilmemis bir sok oldugu, bununla micadelenin olaganisti tedbirler
gerektirdigi, AB Ulkelerinin saghk sistemlerini giglendirmek, temel mal ile hizmetleri saglamak ve
virtisiin ekonomiye olumsuz etkilerini azaltmak Uizere calismalar ytrattigu bildirildi. (Bloomberg)

> Milli Egitim Bakani Selguk: Evde egitim siireci 30 Nisan'a kadar devam edecek. Milli Egitim
Bakani Selguk, "30 Nisan'a kadar okullarimizin tatil olmasi, uzaktan egitimin devam etmesi
konusunda bir karar s6z konusu" dedi. Selguk, " Milli Egitim Bakanhdi televizyon yoluyla uzaktan
egitime basladi. Bu hatfa test haftamizdi. Oniimiizdeki haftadan itibaren cok daha kaliteli, dolu dolu
egitime devam edecediz. En kisa zaman igerisinde ylizylize editimle telafi calismalarimiz devam
ediyor. Telafimizin nasil olacadi Bilim Kurulumuzun dogrudan onerileriyle ilgili.” dedi. (Bloomberg)

» Turizm sektoriindeki 7Z5mn’a yakin is Kovid-19 riski altinda. Diinya Seyahat ve Turizm Konseyi
(WTTC), Kovid-19 salgininin seyahat ve turizm sektdriindeki sert etkisini artirmasindan sonra
sektdrde kuresel is kaybr tahminini 2 hafta iginde %50 artirarak 50mn’‘dan 75mn’a yulkseltti.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




WTTC'den yapilan yazili agiklamada, Kovid-19 salgininin sert ekonomik etkisini artirmasi ytzinden
seyahat ve turizm sektorliinde her giin 1mn isin kaybedildigi belirtildi. (Bloomberg)

> YouGov anketi: 20 Ingiliz’den biri viriis nedeniyle isini kaybetti. ingiltere merkezli anket
sirketi YouGov'a gére 20 Ingiliz’den 1'i koronaviriis salgini nedeniyle isini kaybederken %9’unun
calisma saatleri ya da Ucretlerinde disis oldu. S6z konusu anket, Basbakan Boris Johnson'in en az
3 hafta icin ihtiya¢ harici tim dolasimi yasakladigi ve zaruri olmayan isletmelerin kapatilmasini
gerektiren, Ingiltere'nin resmi karantinasinin ilk 2 giiniinde gergeklestirildi. Ingiltere Calisma ve
Emeklilik Bakanhdi Daimi Sekreteri Peter Schofield'e go6re Ucretler igin kamu destegdi yeni
basvurularinin sayisi 477 bin oldu. (Bloomberg)

> Vitol: Petrol talebi gegen yila gore %20 diistii. Enerji ve emtia sirketi Vitol Group, koronavirtisin
yayilmasini engellemek icin giderek daha fazla sayida llkede kapanmalarin uygulanmasiyla kiiresel
petrol talebinin gecen yila kiyasla %20 distliguna belirtti. Dinyanin petrol ticareti yapan en blylUk
bagimsiz sirketinin basindaki isim Russell Hardy, ham petrol tiketiminin gtnlik 100mn civarindaki
normal seviyesine kiyasla 15-20mn varil arasinda disls kaydettigini s6yledi. Hardy, Bloomberg
Television ile Carsamba glini gergeklestirdigi mulakatta "Talep 6nemli 6lglide distu. Talep bir sire
daha duslk kalacak." dedi. Bu seviyedeki dlististin en azindan birkac hafta daha strecedinin altini
Gizen Hardy, en az ginlik 5mn varillik yillik ortalama dislse -klresel petrol piyasasinin 1960'larin
basindan beri karsi karsiya oldugu acik ara en sert dislUs- eklenecegini belirtti. Vitol, benzin
tuketiminin Avrupa'da %50, ABD'de %15 dustliglni, mazotun ise daha az etkilendigini tahmin
ediyor. Kuruma gore jet yakiti tiiketimi guinlik 7,3mn varilden 6mn varil azaldi. (Bloomberg)

> Alman meclisi 750mlir Euro’luk harcama paketini destekledi. Almanya'da Sansdlye Angela
Merkel'in hiklmeti, koronaviris pandemisinin yarattidi tahribati gidermek igin hazirlanan 750mlr
Euro blyukligindeki tarihi kurtarma paketinin onaylanmasini saglayarak, acil harcamalari devreye
soktu. Bundestag'daki kanun yapicilarin cogunlugu, meclis baskaninin agiklamasina gére, Carsamba
ginkl oylamada krizle miicadele igin ek borglanmaya izin veren yasay! onayladi. Parlametonun Ust
kanadi Bundesrat ise paketi Cuma glnl oylayacak. Olagandisi yetkilendirme, Almanya'da istihdam
ve isletmeleri korumak amacini giden yasama paketinin bir pargasini olusturuyor. 156mir Euro’luk
(169mlr USD) ek borglanma, Almanya'nin normal yillik harcamasinin yarisina esit bir tutan isaret
ediyor. (Bloomberg)

» Oyak Renault iiretime gegici bir siire ara veriyor. Oyak Renault Otomobil Fabrikalar tarafindan
yapilan aciklamada, sirketin, tim dinyayi etkileyen salginla ilgili gelismeleri uzun bir stredir yakindan
takip ettigi aktarildi. Bu kapsamda 6nleyici tedbir ve uygulamalarin bugline kadar devreye alindidi
belirtilen acgiklamada, "Her zaman onceligimiz olan calisan saghdini géz 6nine alarak, Saglk
Bakanligi'nin yonergeleri dogrultusunda onleyici tedbir ve uygulamalari bugine kadar devreye aldik,
almaya da devam ediyoruz. Global tedarik zincirinde yasanan aksamalari da dikkate alarak Oyak
Renault Otomobil Fabrikalari’'ndaki faaliyetlerimizin buytk bir kismina 26 Mart itibariyla kademeli
olarak gegici bir stire ara veriyoruz." ifadeleri kullanildi. (Anadolu Ajansi)

» 3 kamu bankasindan 6 ay faizsiz isletme kredisi. 3 kamu bankasi isletmelere 6 ay anapara, faiz
6demesiz, 36 aylhk %7,5 faizle kredi sunacak. S6z konusu destek igin herhangi bir sektér ayrimi
gozetilmeksizin salgindan ekonomik olarak olumsuz etkilenen tim firmalar basvuruda bulunabilecek.
Kredi destegdini kullanmak isteyen firmalarda, Subat sonu itibariyla kayitli galisan sayilarinda azaltma
yapmamalar kosulu aranacak. (Bloomberg)

> Ispanya italya'dan sonra en c¢ok oliimiin yasandig: ikinci lilke oldu. ispanya'da Kovid-19
salgini nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi son 24 saatte 738 artisla 3.434'e, vaka sayisi ise 7.937
artisla 47.610'a ulasti. Saglik Bakanligi, Kovid-19 ile ilgili bilgileri glincelledi. Buna gore 6li sayisinin
3.434'e yiikseldigi Ispanya, Kovid-19'un ciktigi ilke olan Gin'i (3.281 &li) geride birakarak Italya'nin
(6.820 6l) ardindan virtsten dolayi en fazla 6limun oldugu 2. (ilke konumuna geldi. (Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de dayanikli mal siparisleri Subat'ta diisiis beklenirken artti. ABD'de dayanikh mal
siparisleri Subat'ta %1,2 artti. Subat ayinda siparislerde koronavirisiin olumsuz etkisi
gorilmedi. Beklenti siparislerin %1 dismesiydi. Ulasim harig siparisler %0,6 distl, beklenti %0,4

disustld. Savunma disi havacilik harig siparisler %0,4 disls beklenirken %0,8 geriledi. (Bloomberg)

> Moody’s petrol ihracati yapan iilkeleri uyardi. Moody’s yaptigi aciklamada, dlsuk petrol
fiyatlarinin petrol ve dogal gaz ureten Ulkeler Gzerindeki kredi etkisinin tlkeden llkeye degisecedini
ve bu ulkelerin kredibilitesinde de farkliliklara yol acacadini bildirdi. Moody’s, Kovid-19 salgininin
kiiresel petrol talebi (izerindeki baskisinin ve Suudi Arabistan liderligindeki Petrol ihrac Eden Ulkeler
Orgiitiiyle (OPEC) Rusya énderligindeki bazi OPEC disi petrol Ureticisi (ilkeleri kapsayan OPEC+'daki
fikir ayrihdinin, gegici de olsa petrol fiyatlarinda derin bir sok yarattigini belirtirken, bunun petrol
ihracati yapan ulkelerin kredi profillerini zayiflatabilecedi uyarisinda bulundu. (Anadolu Ajansi)

> Cin'deki ABD'li sirketler "viriis sonrasi toparlanma" konusunda kotiimser. Cin'de faaliyet
gosteren ABD'li sirketler koronavirlisin ardindan normal seviyenin ceyredinden az bir galisma
temposuyla ne kadar hizli toparlanabilecekleri konusunda giderek daha kétimser oluyor. Virls salgini
ve hukimetin yayillmasini engellemek icin Ocak sonundan itibaren gosterdigi gabalar, Cin'deki
isletmelerin faaliyetlerini blylk 6lgiide durdurmustu. Bir ankete katilan 119 ABD sirketinden yarisi
"Gelirlerinde 6nemli 6lgide dlslis oldugunu", yarisindan fazlasi ise Nisan sonuna kadar normal
calisma seviyelerine gelinmezse Cin'deki satis gelirinin bu yil diismesini bekledigini belirtti. Cin'deki
Amerikan Ticaret Odasi'nin anketine katilan sirketlerin sadece %?22'si normale doéndlklerini sdyledi.
Katiimcilarin ' yaza dodru daha fazla erteleme beklediklerini ifade etti. Orneklem biyiikliginin
sinirli, yabanci sirketlerin de tim Cin ekonomisini temsil etmiyor. Ancak anketin sonuglarina gére
ekonomik faaliyetlerin kaldigi yerden devam etme orani, imalatg sirketlerin %90'indan, hizmet
sektorlindeki sirketlerin ise %60'iIndan fazlasinin tekrar ise dondugu yonlindeki resmi iddialarin
cok altinda. (Bloomberg)

> Ingiltere'de enflasyon viriis darbesi 6ncesi yavasladi. ingiltere'de enflasyon, ekonominin
virlisiin olumsuz etkilerine heniiz maruz kalmadi§i Subat ayinda yavasladi. Ulusal Istatistik Ofisi'nin
verilerine gére TUFE yililk bazda ocak ayindaki 6 ayin zirvesi olan %1,8'den %1,7'ye geriledi.
Cekirdek enflasyon ise %1,7'de kaldi. Enflasyondaki yavaslamada yakit fiyatlarinin etkili oldugu

belirtiliyor. (Bloomberg)

> Almanya'da iFO is ortami endeksi 2009'dan beri en diisiik seviyede. Almanya'da iFO is ortami
Endeksi Subat ayindaki 96 seviyesinden 86,1'e disti. Bu temmuz 2009'dan beri en dlisiik seviye
olarak kayda gecti. IFO Enstitisi'nden yapilan agiklamada Alman ekonomisinin sokta oldugu
belirtildi. Dinya ekonomisi koronavirlis salgini nedeniyle yiksek belirsizlikle karsi karsiya. 2019'un
son aylarinda Cin'de ortaya cikan ve dinyaya yayilan salgin bircok blylk diinya ekonomisini durma
noktasina getirdi. Beklentiler Endeksi 93,1'den 79,7'ye gerilerken cari kosullar endeksi 99'dan 93'e

dustl. Buglnki veri, Avrupa'nin en bliylk ekonomisinin resesyona ilerledigini gosterdi. (Bloomberg)

> Imalat sanayisi genelinde kapasite kullanim orani Mart'ta azaldi. TCMB'ndan yapilan
aciklamaya gére, imalat sanayisinde faaliyet gdsteren 1.804 is yeri tarafindan mart ay Iktisadi
Yénelim Anketi'ne verilen yanitlar toplulastirilarak degerlendirildi. Anket sonuglarina gore, imalat
sanayisi genelinde kapasite kullanim orani, Mart'ta bir énceki aya gore 0,7 puan azalarak %75,3'e
geriledi. Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani da (KKO-MA) bir énceki aya gore
0,4 puan azalarak %76,2'ye dustl. (Anadolu Ajansi)

> Reel kesim giiven endeksi Mart'ta geriledi. TCMB 2020 Mart dénemi iktisadi Yénelim Istatistikleri
ve Reel Kesim Guven Endeksi’'ni (RKGE) acikladi. Buna gére; 2020 yil mart ayinda RKGE, bir dnceki
aya gore 7,2 puan azalarak 99,7 seviyesinde gergeklesti. Endeksi olusturan anket sorularina ait
yayllma endeksleri incelendiginde, mevcut mamul mal stokuna iliskin degerlendirmeler endeksi artis
yonunde etkilerken, gelecek 3 aydaki ihracat siparis miktari, genel gidisat, gelecek 3 aydaki Uretim
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hacmi, sabit sermaye yatirnm harcamasi, gelecek 3 aydaki toplam istihdam miktari, mevcut toplam
siparis miktari ve son 3 aydaki toplam siparis miktarina iliskin degerlendirmeler endeksi azalis
ydniinde etkiledi. 2020 yili Mart ayinda Iktisadi Yénelim Anketi sonuglari, imalat sanayinde faaliyet
gGsteren 1.804 isyerinin yanitlarinin agirliklandirihp toplulastiriimasiyla elde edilerek dederlendirildi.
(Bloomberg)

> Cin Merkez Bankasi mevduat faizini diisiirmeyi degerlendiriyor. Financial Times'in konuya dair
kaynaklara dayandirdigi habere gore Cin Merkez Bankasi 2015 yilindan beri ilk kez mevduat faizini
disirmeyi gorisiyor. FT'ye gore faiz indirimi birkag gliin iginde duyurulacak. Bu adimla zor
durumdaki sirketlere kredi saglamak gibi ekonomiyi desteklemek icin gesitli dnlemler alan bankalarin

karlihginin desteklenmesi bekleniyor. (Bloomberg)

> 1Iptal olan uguslara ydnelik yeni diizenleme. Hava tasima isletmeleri, Kovid-19 salgini nedeniyle
yasanan ucus iptalleri dolayisiyla karsi karsiya kaldiklari yUkiamldliklerden, ugus yasaklarinin
kalkmasinin ardindan gececek 2 ay sonuna kadar muaf tutulacak. Yolcu, bos koltuk durumuna bagl
olarak istedigi bir tarih icin bilette dedisiklik yapabilecek veya bileti aciga alabilecek. Biletin iadesi,
ucus yasaklarinin kalkmasindan 2 ay sonra gerceklestirilebilecek. (Bloomberg)

> ABD'de Kovid-19 kaynakh issizlik basvurularinda biiyiik artis yasandi. ABD'de Kovid-19
salgini nedeniyle issizlik yardimi basvurularinda ciddi artis oldu. Yogunluktan dolayi Ohio eyaletindeki
basvuru merkezinin internet sayfasi ¢okerken, bazi eyaletlerde issizlik kurumlarinin telefonlar
kilitlendi. Ohio Vali Yardimcisi Jon Husted, yaptidi basin agiklamasinda, “Sistemimiz bir kriz durumuna
karsi yapilandirilmis degil, normal zamanlardaki beklentileri ancak karsilayabilecek bir altyapimiz var.
Ancak, daha 6nce hig karsilasmadigimiz bir durumu deneyimliyoruz.” ifadelerini kullandi. Amerika’nin
diger eyaletlerinde de benzer durumlarla karsilasildi. Yogun basvuru sebebiyle bazi eyaletlerde isini
kaybedenler, issizlik kaydini yaptiramadidi icin birtakim haklardan mahrum kaldi. Resmi kayit
yaptiramayan igsizler, issizilik maasi ddemelerini alamadi ve saglik sigortasindan yararlanamadigi
icin hastane ve ilag masraflarini 6deyemez hale geldi. Amerikan medyasinda ye alan bazi bilgilere
gore, uzmanlar ABD'de sadece gecen hafta 1,5mn yeni issizlik basvurusunun yapildidi tahmininde
bulundu. ABD'de igsizlik basvurusunun en gok yapildigi haftanin 695 bin bagvuru ile 1982 yilinin ekim
ayinda oldugu belirtildi. (Anadolu Ajansi)
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EKONOMIK TAKVIM

26 Mart Persembe

Donem Beklenti

Almanya 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 9,8 9,8
Euro Bolgesi 12:00 AMB Aylik Rapor

Ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Yillik) Sub 0,60% 0,80%
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 0,70% 0,90%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Mar 0,25% 0,75%
ABD 15:30 GSYiH (Geyreklik) 4.Ceyrek 2,10% 2,10%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Sub -65,90B
ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari

27 Mart Cuma

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Mar 0,40% 0,50%
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Mar 97,5
ABD 17:00 Michigan Tiketici Beklentileri Mar 85,3 92,1
ABD 17:00 Michigan Tlketici Hissiyati Mar 95 101

30 Mart Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

Almanya 15:00 TUFE (Aylik) Mar 0,30% 0,40%
Almanya 15:00 TUFE (Yillik) Mar 1,70% 1,70%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislari Sub 2,20% 5,20%
31 Mart Sah

Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Aylik-Oncii) Sub 0,20% 1,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Sub -1,10% -0,40%
Cin 04:00 Bilesik PMI Mar 28,9
Cin 04:00 imalat PMI Mar 46 35,7
Gin 04:00 Imalat Disi PMI Mar 29,6
ingiltere 09:00 GSYiH (Yillik) 4.Ceyrek 1,00%  1,10%
ingiltere 09:00 GSYIiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 0,30%  0,30%
Tlrkiye 10:00 Ticaret Acigi Sub -4,45B
Almanya 10:55 Issiz Sayisi Degisimi Mar -10K
Almanya 10:55 Issizlik Orani Mar 5,00% 5,00%
Almanya 10:55 Issiz Sayisi Mar 2,262M
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Aylik-Oncii) Mar 0,20%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Yillik-Onci) Mar 0,70% 1,70%
ABD 16:45 Chicago PMI Mar 45,9 49
ABD 17:00 CB Tuketici Guveni Mar 121 130,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




1 Nisan Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Tankan Biiyiik imalatcilar Endeksi 1.Ceyrek -10 5
Japonya 02:50 Tankan Biyik imalat Disi Endeksi 1.Ceyrek 6 20
Cin 04:45 Caixin imalat PMI Mar 40,3
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Sub 1,00% 0,90%
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 1,50% 1,80%
Tirkiye 10:00 imalat PMI Mar 52,4
Almanya 10:55 Imalat PMI Mar 47,8 45,7
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI Mar 49,1 44,8
Ingiltere 11:30 Imalat PMI Mar 48
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Sub 7,40% 7,40%
ABD 15:15 ADP Tarim Disi Istihdam Degisikligi Mar 183K
ABD 16:45 Uretim PMI Mar 49,2
ABD 17:00 ISM imalat PMI Mar 44 50,1
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