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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi diinki islemleri %1,81 oraninda kayipla 84.246
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 82.528-
86.587 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %5,85, Sinai
endeks ise %1,74 oraninda azaliglarla giini tamamladilar. Kiresel
piyasalarda din, Amerikan Merkez Bankasi Fed’in ekonomiye
destek saglamak amaciyla borglanma maliyetlerini dislk tutmak
icin sinirsiz miktarda tahvil alimi yapacagini ve sirketlere, kamuya
ve yerel ydnetimlere kredi akisini glvence altina almak igin
programlar  olusturacagini  aciklamasina karsin kiresel
piyasalardaki satis baskisi devam etti. ABD'nin 10 yil vadeli Hazine
tahvillerinin faizi bu duyuru sonrasi sert dusti ve getiri egrisi yatay
hale geldi. ABD'de siyasi partilerin 2trin dolarlik ekonomik destek
paketi lGzerinde anlasamamalari, Morgan Stanley’in salginin ABD
GSYIH'nda 2. geyrekte %30’a varan bir daralma yasayabilecegi
ongorisi, St. Louis Fed Baskani James Bullard’in issizlik oraninin
%30'a ulasabilecedini ve blylimenin 2. ceyrekte 2,5trln USD ile
yariya dlsebilecegini ifade etmesi 6nemli gindem maddeleri
arasinda yer aldi. Almanya’da ise salginin ekonomideki yikici
etkilerinin gittikce belirgin hale gelmesi, Merkel hiikimetinin uzun
sliredir devam eden dengeli bltceye badgh politikasinin
dedismesine neden oldu. Maliye Bakanlhgi bu yil tGlke ekonomisinin
en az %5 daralabilecedini 0ngorirken, Alman hikimeti
koronavirtisin ekonomideki olumsuz etkilerini azaltmak igin
toplam 750miIr Euro’luk bir paketi onayladi.

Kovid-19 salginiyla micadele igin hazirlanan ekonomik tesvik
paketine iliskin Kongrede henliz bir anlasmaya varilamamasi ile
ABD borsalari giind saticili kapatti. Bu sabah ise Asya borsalari ve
ABD vadelilerinde iyimser bir havanin oldugunu gérmekteyiz. ABD
Merkez Bankasi Fed'in ekonomiye destek sadlamak amaciyla
sinirsiz miktarda tahvil alimi yapacadi agiklamasi ardindan emtia
fiyatlan ylkselmeye, dolar endeksi gerilemeye basladi. Kiiresel
borsalardaki olumlu havanin etkisi ile BIST100 endeksinde
gliine ahcili baslanmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugin Almanya, Euro Bélgesi ve ABD’de imalat,
ABD’de ayrica konut ve sanayi verileri takip edilecek.

Tsi Donem Beklenti Onceki
Almanya 11:30 Imalat PMI Mar 38,9 48
Euro Bolgesi 13:00 imalat PMI Mar 39 49,2
ABD 16:45 Imalat PMI Mar 50 50,7
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 750K 764K
ABD 17:00 Richmond Fed San. End. Mar -2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Altinyag Kombinalari (ALYAG): Kovid-19 virils salgini nedeniyle llke genelinde alinan dénlemler
gercevesinde, sirket 23.03.2020 tarihinden itibaren bir hafta sire ile, sirketin yasal ve sireli resmi
islemlerinin aksamamasi igin yeterli personelin donlstmlu olarak ise gelmesine veya uzaktan erisim
ile calismasina ve bu sire zarfinda galisanlarin Ucretli idari izinli sayilmasina, karar vermistir.

» Adese AVM (ADESE, ITTFH, AVHOL): Kovid-19 virls salgini nedeniyle Ulke genelinde alinan
onlemler cergevesinde, Adese Alisveris Merkezleri Tic.A.S. genel merkez ve subelerinde uygulanmak
lizere salgin hastaliklar (Pandemi) eylem plani gelistiriimis ve bu plan kapsaminda; Isyerlerinin
tamaminda, salginin 6nlenmesine doénik tim hijyenik tedbirlerin titizlikle uygulanmasina, Kronik
rahatsizligi bulunan calisanlar 6ncelikli olmak Uzere; galisanlarin bir béliminin uzaktan erisim ile
islerini ylrtutmesine dénuk alinan tedbirlerin uygulanmasina, Yasal ve sireli islemlerin aksatilmadan
yuritllebilmesi icin, yeterli sayida personelin donisimli olarak ise gelmelerine, karar verilmistir.

> Bera Holding (BERA): Grup sirketlerinden MPG Makine Prodiksiyon Grubu Makine
Imalat San. Tic. A.S. ile STM Savunma Teknolojileri Mithendislik ve Ticaret A.S. arasinda yapilan ve
nihai alicisi Savunma Sanayi Baskanligi olan toplam KDV hari¢ 57,13mn USD tutarindaki 29 adet &zel
maksatl techizat ve hizmet alimina iliskin sézlesme kapsaminda olmak lizere, 4 adet Mayina Karsi
Kismi Korumali Kurtarici'nin Savunma Sanayi Baskanligi Kontrol heyeti tarafindan yapilan yeterlilik
testleri tamamlanmis ve 8mn USD tutarindaki faturalandirma islemi yapilarak araglar Baskanlik
tarafindan istenen yerlere teslim edilmistir.

Turizm Sektériinde otel isletmeciligi faaliyeti ile istigal eden Grup Sirketlerinden Bera Turizm A.S.
virls salgini ile micadele kapsaminda Konya'da sehir oteli olarak faaliyet gésteren Bera Konya oteli
gelismelere gore yeniden dederlendirilmek tzere misafir kabulline ara vermistir. Antalya ili Alanya
ilcesinde tatil oteli konseptinde faaliyet gosteren Bera Alanya Oteli de, nisan ayinin ilk haftasinda
planladidi sezon acilisini anilan kapsamda olmak lzere Mayis ayinin ikinci yarisina ertelemistir.

> Bilici Yatirnm (BLCYT): Kovid-19 salgini kapsaminda Ulkemizde alinan tedbirler dogrultusunda
23.03.2020 tarihinden itibaren sirket bir slire Gretime ara verecektir.

> Desa Deri (DESA): Kovid-19 salgini kapsaminda ulkemizde alinan tedbirler dogrultusunda
23.03.2020 tarihinden itibaren 3 fabrika bir stire Uretimine ara verecektir.

> Despec Bilgisayar (DESPC): Sirket ile cep telefonu firmasi OPPO Turkey Telekomiinikasyon Ticaret
Ltd.Sti. arasinda, realme markali cep telefonlarinin Tlrkiye'deki elektronik magazalar zincirlerine
dagitimi  konusunda distribttorlik so6zlesmesi imzalanmistir. Sirket, sozlesme kapsamindaki
uranlerin tedarik ve satisindan yillik 25mn USD’nin Gzerinde satis tutar elde etmeyi hedeflemektedir.

> Dogus GYO (DGGYO): Dinyada ve (llkemizde yasanan Koronavirlis salgini nedeniyle ve
beraberinde gelen seyahat kisitlamalari, karantina uygulamalari, genel toplum saghgi gereklilikleri
g6z dniine alinarak, hastaligin Ulkemizde yayilmasinin énlenmesine dair alinacak tedbirlere ydnelik
tavsiyeler gercevesinde sirket portféyinde yer alan Gebze Center AVM'nin, market ve optik hizmetleri
harig olmak Uzere 23 Mart 2020 tarihi itibariyle konuya iliskin yeni bir karar alinana kadar gegici bir
sure icin faaliyetine ara verilmesine karar verilmistir.

» Enerjisa (ENJSA): Sirket Genel Kurulu'nda 1.18mir TL sermayeyi temsil eden Hisse Senedi
Sahiplerine nakit olarak; net %51 briit %60 oraninda olmak Uzere 708,64mn TL kar payi
daditilmasina, karar verilmistir.

> Kogtas Yapi Marketleri (KOCTS): Sirket tarafindan, Kovid-19 salgininin etkilerini azaltmaya
yoOnelik 6nlemler cercevesinde tim madazacilik faaliyetlerine 24.03.2020 tarihinden itibaren gegici
stre ile ara verilmesine karar verilmistir. Madazacilik faaliyetleri harici diger operasyonlar
Is Sirekliligi Plani cercevesinde sirdirilecek olup, bu dénemde online magaza ve Kogtas mobil
uygulamasi lzerinden hizmet verilmeye devam edilecektir.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Migros (MGROS, Pozitif):Son donemde Sirketin Sanal Market operasyonlarinda olusan yodgun
musteri talebinin karsilanabilmesi ve mdusteriler igin is slreclerinin gelistirilebilmesi igin Sirket
tarafindan 2 haftalik sure iginde 1.000 yeni ise alim yapilacaktir

» Otokar Otomotiv (OTKAR): Kovid-19 salgininin etkilerini azaltmaya yonelik alinan énlemler
cercevesinde, Avrupa Ulkelerinden yapilan tedarik ve teslimat slreglerinde yasanan aksamalar
nedeniyle sirketin Uretim faaliyetlerine 25.03.2020 tarihinden baslamak lzere 14 glin sireyle ara
verilmesi kararlastirilmistir. Uretim disinda kalan operasyonlar, sirketin Is Sirekliligi Plani ve
calisanlarinin saghdina yonelik tedbirler cercevesinde devam edecektir.

> Pera GYO (PEGYO): "Diinyada ve Ullkemizde yasanan Kovid-19 salgini nedeniyle; Sirket
portféylinde bulunan Simerpark Alisveris Merkezi'nin 23.03.2020 tarihinden itibaren, konuya iliskin
yeni bir karar alinana kadar gegcici stireyle 12:00-20:00 arasinda hizmet vermesine karar verilmistir.

» Yayla Enerji (YAYLA): Sirketin 23.03.2020 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Kovid-19
virls salgini nedeniyle llke genelinde alinan 6nlemler cercevesinde, 23.03.2020 tarihinden itibaren
sirket Genel Merkezinde, sirketin yasal ve sireli resmi islemlerinin aksamamasi igin yeterli
personelin donlsimli olarak ise gelmesine veya uzaktan erisim ile galismasina, oy birligi ile karar
verilmigtir.

> Yeni Gimat GYO (YGGYO): Koronaviris salgini nedeniyle sirketin bagli ortakligi Sinerji AVM ve Otel
Yoénetimi A. S. tarafindan isletilen CP Ankara Otelinin 23.03.2020 Pazartesi glinliinden itibaren 6
hafta slireyle kapatilmasina karar verilmistir.

> Yesil Yatirhm (YESIL): Sirketin istiraki Wowwo E-Ticaret Telekomiinikasyon ve Teknoloji A.S.'nin
Kovid-19 pandemisi nedeniyle almis oldugu tedbir kapsaminda; Wowwo,
showroomlarinin faaliyetlerine gecici bir stireligine ara vermis ve merkez ofislerinde uzaktan galisma
modeline gegmistir.

Ekonomi Haberleri

> IMF en az 2008 krizindeki kadar koétii bir resesyon bekliyor. Uluslararasi Para Fonu (IMF), bu
yil en az 10 yil askin sire 6nce gergeklesen finans krizi sirasindaki kadar kot bir kiiresel resesyon
bekledigini ve bunu 2021 yilinda bir toparlanmanin takip edecegini kaydetti. IMF icra Direktdri
Kristalina Georgieva, G20 ulkelerinin maliye bakanlari ve merkez bankacilarinin gergeklestirdigi acil
telekonferans toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, yaklasik 80 Ulkenin Washington merkezli
IMF'e acil yardim igin basvuruda bulundugunu soyledi. Georgieva, IMF'nin birgok Ulke tarafindan
halihazirda atilan olaganisti mali adimlarn glgcli bir sekilde destekledigini ve blylk merkez
bankalarinin parasal gevsemeye yonelik adimlarini memnunlukla karsiladidini sozlerine ekledi.
Georgieva, "Bu sadglam adimlar sadece her ulkenin cikarina dedil, ayni zamanda bir bltlin olarak
kiiresel ekonominin de cikarina," dedi ve "Ozellikle mali cephede olmak lizere, daha fazlasina bile
ihtiyac duyulacak" dederlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> Uluslararasi Finans Enstitiisii kiiresel biilyiime tahminini asagi yonlii revize etti. Uluslararasi
Finans Enstitiisu (IIF), Kovid-19 salgini nedeniyle bu yil igin kiiresel buylime tahminini %2,6'dan %-
1,5'e cekti. IIF'den yapilan aciklamada, kiiresel ekonomik gériinimiin hizla degistigi vurgulandi.
Enstitl olarak kuresel ekonomik blylimenin gecen ekim ayinda yapilan tahmine goére %?2,6
seviyesinde olacaginin 6ngorildiaga hatirlatilan agiklamada, bu tahmininin ilk olarak Mart basinda
%1,6'ya, ardindan da gectigimiz hafta %0,4'e dislrilduga aktarildi. Agciklamada, Kovid-19 salginin
ekonomik etkilerinin, Petrol Ihrac Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC digi bazi ham petrol (reticisi
Ulkeler arasindaki is birliginin ¢okmesiyle disen petrol fiyatlar ve kredi baskisiyla yogunlastigi
belirtilerek, asagi yonlu risklerle kiiresel ekonominin bu yil gegen yila gére %1,5 kigllmesinin
beklendigi kaydedildi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Gunliik elektrik titketiminde yilin en diisiik seviyesi goriildii. Cin'de yayillmaya baslayan ve
kisa strede tim dlnyay! etkisi altina alan Kovid-19 salgini Tlrkiye'yi de olumsuz etkiledi. Salgin
nedeniyle baz ticarethane ve Uretim tesislerinin kapanmasiyla elektrik tiketimi de azaldi. Tarkiye
Elektrik iletim AS (TEIAS) verilerinden derledigi bilgilere gére, 22 Mart Pazar giinii Tirkiye'de giinliik
bazda elektrik tiketimi 658 bin 35 megavatsaatle yilin en dlislik seviyesine geriledi. (Anadolu Ajansi)

> Apple'in piyasa dedgeri 1trin USD’nin altina geriledi. Apple Inc.'in piyasa dederi Pazartesi ginki
islemlerin baslamasiyla birlikte 1trin USD seviyesinin altina gerilerken, dederi 13 hanede tutunan tek
ABD sirketi Microsoft Corp. oldu. Apple hisseleri New York saatiyle 09:40'ta %4,9 disls kaydederek
iPhone Ureticisinin piyasa dederini 960mlr USD’na indirdi. Koronavirlis salginiyla birlikte Cin'deki
tedarik zinciri endiselerinden olumsuz etkilenen elektronik Ureticisi tim dinyada madazalarini
kapatti. ABD'li elektronik Ureticisinin hisse senetleri Cuma glinkl islemlerin son dakikalarinda 1trin
USD’nin altina geriledi. Sonrasinda bir miktar toparlanarak 1trin USD esiginin hemen Uzerinde
kapatti. (Bloomberg)

> G20 maliye bakanlari ve merkez bankacilarindan acil telekonferans. G20 (lkelerinin maliye
bakanlari ve merkez bankasi baskanlari, Pazartesi gini koronaviris pandemisine verdikleri tepkiyi
gbrismek Uzere acil telekonferans goriismesi yapti. Japonya Maliye Bakani Taro Aso, "G20'nin
oynayacagi onemli bir rol var," dedi ve "VirGsin kontrol altina alinabilmesine, saglik sisteminin
onarilmasina ve ilac ve asilarin gelistiriimesine destek icin cabalarimizi birlestirmemiz gerek. Ulkeler
ihtiyag duyulan mali destegi bolca saglamali" seklinde géris bildirdi. (Bloomberg)

» ABD/Mnuchin: ABD 30 yil vadeli tahvil arzi gergeklestirecek. ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin, ABD'nin gok miktada 30 yil vadeli Hazine tahvili arz edecegini kaydetti. Mnuchin, CNBC'ye
yaptigi degerlendirmede, ABD'nin bol mikatrda uzun vadeli tahvil ihracina gidecedini soyledi.
Mnuchin, koronavirlis salgininin etkileri ile ugrasmak icin, Kongre paketi onaylar onaylamaz, daha
fazla arag ve likidite saglanacagini sozlerine ekledi. Mnuchin, daha 6nce Fox Business'e yaptigi
aclklamada, buyuk caph tesvik yasasini onaylatma calismalarina devam etmek igin bu sabah
Senato'ya gidecedini soyledi. (Bloomberg)

> Ifo: Koronaviriis Almanya'ya 255-729mlir Euro’ya mal olabilir. Fuest, yaptigi yazili aciklamada,
virisiin Almanya'da 100mlr‘larca Euro’luk Gretim kayiplarini tetikleyerek is glicl piyasasi ve devlet
bltcesi Gizerinde 6nemli bir yik olusturacagini vurguladi. Fuest, "Koronavirlisiin maliyeti muhtemelen
son on vyillarda Almanya'da bilinen ekonomik krizlerden veya dodal afetlerden her seyi asacak.
Senaryoya bagdh olarak ekonomik Gretim 7,2 ila 20,6 puan arasinda daralabilir. Bu 255 ila 729mir
Euro'ya karsilik geliyor." ifadelerini kullandi. Saglik politikasinda amacin, salgina karsi miicadeleden
o6din vermeden ekonomik faaliyetlerin kismi kapanisini kisaltmak olmasi gerektigini vurgulayan
Fuest, sunlan kaydetti: "Almanya'da ekonomik faaliyetler 2 ay kismi bir durma noktasina gelirse
senaryoya bagh olarak maliyetler 255 ila 495mir Euro arasinda degisebilir. Bu durumda ekonomik
uretim 7,2 ila 11,2 puan azalir. En iyi senaryoda, ekonomik Uretimin 2 ay boyunca %59,6'ya
disecedi, 3. ayda %79,8 ile toparlanacadi ve son olarak 4. ayda %100'e ulasacadi varsayilmaktadir."
(Anadolu Ajansi)

> Kiiresel ham gelik liretimi Subat'ta artti. Merkezi Briksel'de bulunan Diinya Celik Birligi
(Worldsteel), Subat ayi ham gelik Gretim verilerini agikladi. Buna gore, kiiresel ham cgelik Gretimi,
Subat ayinda 2019'un ayni dénemine kiyasla %?2,1 artarak 142,4mn ton oldu. S6z konusu dénemde
Cin 74,8mn ton, Hindistan 9,6mn ton, Japonya 7,9mn ton ve ABD 7,2mn ton ham celik Uretti.
Turkiye'de ham celik Gretimi, Subat'ta gegen yilin ayni dénemine gére %8,2 artarak 2,9mn ton oldu.
Brezilya'da 2,7mn ton, Italya'da 2mn ton, Ukrayna'da 1,7mn ton ham gelik tretimi gerceklestirildi.
(Anadolu Ajansi)

> Fed sinirsiz parasal genisleme isaret etti. ABD merkez bankasi Fed Pazartesi guni, koétu
durumdaki ABD ekonomisini desteklemek igin, aralarinda borglanma maliyetlerini disik tutmak igin

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sinirsiz tahvil alimi ve 06zel sektore ve yerel yonetimlere kredi akisini saglamak igin programlar
olusturmak dahil genis capl ikinci dalga tedbir paketi acikladi. Fed acgiklamasinda, "Fed, piyasa
isleyisini sorunsuz hale getirmek ve para politikasinin daha genis finansal kosullara ve ekonomiye
etkin yansimasini saglamak icin Hazine tahvilleri ve devlet dairelerinin mortgage destekli tahvillerini
ihtiyac duyulan miktarda satin alacaktir ve ayni zamanda devlet dairelerinin ticari mortgage destekli
menkul kiymetlerini de alacaktir"" dedi. Fed gegen hafta yaptigi aciklamada, 500mlir USD tutarinda
Hazine tahvili ve 200mIr USD tutarinda devlet kuruluslarinin mortgage destekli menkul kiymetlerini
alacagini duyurmustu. (Bloomberg)

> Almanya 800mlir USD paketi onayladi. Alman hikimeti koronavirlisin ekonomideki olumsuz
etkilerini azaltmak igin toplam 750mlr Euro’luk (800mlr USD) bir paketi onayladi. Hikimet
sbzcisl, Basbakan Angela Merkel'in kabinesinin bugliin dliizenlenen acil toplantida harcama planini
imzaladiklarini bildirdi. Merkel'in virlis tedbirleri kapsaminda kendini karantina almasi nedeniyle

toplantiya video konferans yoluyla katildidi belirtildi. (Bloomberg)

> Airbus'tan koronaviriise karsi 30mir Euro’luk tampon. Airbus SE, koronavirlis pandemisinin
ucuslarin durmasina neden olmasi ve ugak siparislerini olumsuz etkilemesinin ardindan likiditeyi
korumak igin adim atarak kredi hatlarini genisletti ve nakit giderlerini kisarak 30mlr Euro’luk (32mlr
USD) erisim sadladi. Temettl 6demelerini de alikoyan Avrupali ugak Ureticisi Pazartesi gtinl yillik kar
tahminlerini azaltti. Hikimetlere hava yolu sirketlerine yonelik destek gagrisinda bulunan Airbus'in
su anda kurtarma talebi bulunmuyor ancak sirket CEO'sunun acgiklamasina gore yardima agik. Airbus,
virtstn tiim dinyada seyahatleri cbkerterek havacilik sektériinii zor durumda biraktigi bu dénemde
bir kredi giivenlik agi olusturuyor. Airbus'in CEO'su Guillaume Faury, sirketin krize rakiplerine kiyasla
iyi durumda girdigini ve krizden zarar gérmeden gikmasi durumunda -0zellikle dar gévdeli ugak
sektoriinde- pazar payini artirma beklentisini korudugunu belirtti. (Bloomberg)

» SPK koronaviriis tedbirleri kapsaminda alinan kararlari acikladi. Sermaye Piyasalari Kurulu
(SPK) Kovid-19 salgininin tim dlnya piyasalarinda oldugu gibi Turkiye finansal piyasalarinda da
olusturdugu olumsuzluklarin en aza indirilmesine y6nelik toplanti yapti. SPK'nin yaptidi agiklamada
personelin yari zamanli/uzaktan calistirilmasi sirketlerin kendi sorumluluklarinda oldugu ve kredili
islemlerde 6zkaynak koruma oraninin asgari %35 olmasina yonelik bir takim kararlar verildi.
(Bloomberg)

> Hava yolu sirketlerinde "viriis" kaynakh kriz agirlasiyor. Havacilik endUstrisini saran kriz,
dinyanin 6nde gelen hava yolu sirketlerinin koronaviris salgini ile mucadele icin agir tedbirler
aciklamasi ile birlikte derinlesiyor. Emirates ve Singapore Airlines Ltd. de ugus sayisini azaltan
sirketlere katildi. Dinyanin en blylk uzun menzilli ugus yapan hava yolu sirketi olan Dubai merkezli
Emirates, seyahat kisitlamalarindan dolayi, 25 Mart'tan itibaren uguslarini iki hafta streyle durdurma
karari aldi. Singapore Airlines ise Pazartesi glni yaptigi aciklamada, kapasitesini ylizde 96
azaltacadini duyurdu. Hong Kong'lu hava yolu sirketi Cathay Pacific Airways Ltd. de Cuma gini
benzer tedbirlere gitmisti. Tim diinyada bu yil ciro kaybi 200mlr USD’n1 asmasi beklenen hava yolu
sirketleri, daha 6nce gorilmemis sekilde ugaklarini yere indiriyor ve galisanlarini izne gikariyor.
Moody's Investors Service'e gbre, blylk hava yolu sirketleri Haziran ayinin sonuna kadar kriz
kosullarinda idare edebilecek kadar yeterli likiditeye sahip olabilir, ancak daha kiglk ve daha az likit
sirketler, hissedarlarindan ve hikimetlerden destek alamazlarsa batabilirler. (Bloomberg)

» Merkez bankalari tahvil alimlarinda gaza basti. Kiresel finansal sisteme yonelik riskler artarken
tahvil piyasalarinda likiditeyi artirmak isteyen merkez bankalari yeni haftaya Cuma biraktiklari yerden
basladilar. Avustralya Merkez Bankasi (RBA) ve Japonya Merkez Bankasi (Bol) Pazartesi ginu
neredeyse 10mlr USD'hk tahvil ahimi teklif etti. Yeni Zelanda ise parasal genisleme taahhudinde
bulundu. BoJ, 2,5trIin Yen (22,7mlr USD) tutarinda takvim disi tahvil alimlariyla bu ay, getiri edrisi
kontrolUni tanittidi 2016'dan bu yana en ylksedini halihazirda gérdii. ABD'de 10 yil vadeli Hazine
tahvillerinin faizi -on yillardir ilk kez- gegen 3 haftanin her birinde 50 baz puandan fazla bir aralikta

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinnm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




seyrederken piyasalardaki galkanti striyor. Yatinmailar en gtvenli varliklari bile nakde d6nus igin
satiyorlar. Oyle ki Fed ve bazi diger merkez bankalari dolar swap hatlari icin koordine bir sekilde

harekete gecti. (Bloomberg)

> Bakan Albayrak'tan 6zel bankalara miisteri destek paketi cagrisi. Bakan Albayrak, Twitter
hesabindan, kamu bankalar tarafindan uygulamaya sokulan taksit, faiz ve ana para édemelerinin
Otelenmesi, kredi yapilandirmasi ve ilave limit taninmasi gibi 6nlemler iceren paketi dederlendirdi.
Yeni tip koronavirls salgininin ekonomiye etkilerini azaltmak, vatandaslarin issiz kalmasinin éniine
gegebilmek ve is glcl piyasasini ayakta tutmak igin devreye alinan tedbirler kapsaminda kamu
bankalarinin da sorumluluklarinin geredini yerine getirdigini aktaran Albayrak, "Devlet-millet ve is
dinyasi el ele bu badirenin Ustiinden gelecediz. Kamu bankalarimizin bu dederli adimlarina 6zel
bankalarimizin da eslik edecegine inaniyorum." degerlendirmesinde bulundu. (Bloomberg)

> Vuhan'da yeni tip koronaviriisten d6liim orani %1,4 olarak hesaplandi. Yeni tip koronavirtisiin
cikis noktasi olan Cin'in Vuhan kentinde virlisten 6lum oraninin %1,4 oldugu bildirildi. Sonuglari
"Nature Medicine" dergisinde yayimlanan arastirma cercevesinde Vuhan'daki son vakalara
odaklanilarak bir hesaplama yapildi. Arastirmada Vuhan'da yeni tip koronaviristen 6lim oraninin
ortalama %1,4 oldugu géruldi. (Anadolu Ajansi)

> Tiiketici giiveni Mart'ta yiikseldi, veriler viriis éncesi toplandi. TUIK ve TCMB isbirligi ile
ylrutllen tuketici egilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim etkilerinden arindirilmis Tiketici
Gulven Endeksi, Mart ayinda bir 6nceki aya gére %1,7 oraninda artti; Subat ayinda 57,3 olan endeks,
Mart ayinda 58,2 oldu. Tuketici edilim anketi, verileri ayin ilk 2 haftasinda toplandidi igin
koronavirlisten kaynaklanan etkileri icermemektedir. (Bloomberg)

» Goldman Sachs ABD'de 2. ceyrekte %24 daralma bekliyor. Goldman Sachs ABD ekonomisinde
tarihi daralma bekliyor. Kurum koronaviris salginiyla ekonomideki ani durus nedeniyle yilin ilk
ceyreginde %6, 2. ceyredinde %24'lik sert daralma bekliyor. 3. geyrekte ise yeniden blylimeye
gecilerek %12, son ceyrekte de %10'luk blyime éngdriliyor. Issizlik oraninin ise %9'a ¢ikmasi
bekleniyor. Kurum yil genelinde ise ABD ekonomisinin %3,8 daralacagini 6ngordi. (Bloomberg)

> ABD Kongresi "tesvik paketi" konusunda uzlasamadi. ABD Senatosu'ndaki Demokratlar Pazar
glint Cogunluk Lideri Mitch McConnell'in koronavirls karsisinda ekonomik kurtarma paketini gegirme
cabasinin éniine gecti. Iki tarafin liderleri neredeyse 2trin USD’lik tesvikin nasil harcanmasi gerektigi
konusunda henlz uzlasmaya varmis dedil. Yasa teklifinde oylama 47'ye 47 oyla sonuglanirken
Onlemlerin gegirilmesi igin 60 oy gerekiyor olmasi McConnell'in planinin Pazartesi glini Senato'dan
gececedine stiphe dusuriyor. Hem Cumbhuriyetci yasa yapicilar hem de Demokratlar koronavirisiin
etkisi altindaki ekonomi igin hizli ve kapsayici bir kurtarma istiyor. Ancak 500mir USD’lik kisminin
hava yolu sirketleri gibi sirketlere ya da kamu ve yerel yénetimlere yardim amagl kullanilmasi gibi
kilit 6nemdeki detaylarda ayrisiyorlar. ABD Baskani Donald Trump, oylamanin ardindan yaptidi basina
yaptigi aciklamada, "Ne olacadini gérecediz. Bence oraya varacagiz. Bence cok karmasik degil.
Calisanlara yardim etmeliyiz, sirketleri kurtarmaliyiz." dedi. (Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

24 Mart Sal

Beklenti Onceki
Almanya 11:30 imalat PMI Mar 38,9 48
Euro Bolgesi 13:00 imalat PMI Mar 39 49,2
ABD 16:45 Imalat PMI Mar 50 50,7
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Sub 750K 764K
ABD 17:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi Mar -2

25 Mart Carsamba

Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanimi Mar 76,00%
Turkiye 10:00 Imalat Giveni Mar 106,9
Almanya 12:00 IFO Is iklimi Mar 87,7 96,1
Ingiltere 12:30 TUFE (Aylik) Sub 0,30% -0,30%
ingiltere 12:30 TUFE (Yillik) Sub 1,70% 1,80%
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) Sub -0,20% 0,80%

26 Mart Persembe

Beklenti
Almanya 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 9,8 9,8
Euro Bolgesi 12:00 AMB Aylk Rapor
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Yillik) Sub 0,60% 0,80%
Ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylik) Sub 0,70% 0,90%
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Mar 0,25% 0,75%
ABD 15:30 GSYiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 2,10% 2,10%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Sub -65,90B
ABD 15:30  Haftalik Issizlik Maagi Bagvurulari

27 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Mar 0,40% 0,50%
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Mar 97,5
ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri Mar 85,3 92,1
ABD 17:00 Michigan Tulketici Hissiyati Mar 95 101

30 Mart Pazartesi

Beklenti
Almanya 15:00 TUFE (Aylik) Mar 0,30% 0,40%
Almanya 15:00 TUFE (Yillik) Mar 1,70% 1,70%
ABD 17:00 Askidaki Konut Satislari Sub 2,20% 5,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhigi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
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karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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