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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi dunki islemleri %0,45 oraninda deder kaybiyla 85.195
puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi 84.071-86.879
aralidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %3,25 azalisla endeksdeki
kayba onculik etti. Sinai endeks ise %0,10 artisla gini tamamladi.
Kiresel piyasalar Fed’in, kiresel olcekte dolar likiditesi saglanmasini
glivence altina almak icin 9 merkez bankasiyla daha yeni swap hatlari
olusturma karari aldigini agiklamasiyla birlikte pozitife déndii. Resesyon
beklentisinin ylkselmesi ile birlikte dlinyanin rezerv parasi niteligindeki
Amarikan Dolari’'na artan talep sonucu Dolar endeksi diin (g yildan uzun
bir stirenin en yiksek seviyesine ulasti. Bu olaganusti kosullarda givenli
liman tercihi olma 6zelligini yitiren Altin fiyatlari 2008'den bu yana en
dalgahl seyrini yasiyor. Kovid-19 salgininin yeni merkezi haline gelen
Avrupa’nin Merkez Bankasi AMB, diin 750mlr Euro ekstra acil tahvil alim
programini uygulamaya koydu. Avrupa tahvilleri AMB'nin bu adimi
sonrasl sicrama yapti. Petrol fiyatlar diger piyasalarla birlikte, tesvik
tedbirlerinden bir miktar yukari y6neldi. JP Morgan’in ABD'de salgin
nedeniyle 2. Ceyrekte %14 daralma bekledigini agikladi. Fitch Ratings ise,
kiresel blylime tahminini %2,5'ten %1,3'e cekerek neredeyse yari
yarlya dasurdi. Subat ayinda 96 olan Almanya IFO is dinyasi gilven
endeksi koronaviris endiseleriyle Mart ayinda 87,7've geriledi. Bu
gerileme 1991 yilindan beri gérilen en biylk gerileme olarak kayda gecti
ve endeks 2009 Adustos ayindan beri en duslk seviyesine gelmis
oldu. ABD'de igsizlik maagi basvurular salgin etkisiyle 2 yilin zirvesine
gikti. Philadelphia Fed imalat Endeksi ise Mart ayinda 36,7'den -12,7'ye
gerileyerek rekor disus kaydetti ve Kovid-19 salgininin imalat sektori
Uzerindeki etkisini ortaya koydu. Yurtici piyasalar dun, kiresel
piyasalarla paralel toparlanma edilimi géstermesine karsin hasta ve
hayatini kaybedenlerin sayisindaki belirgin artis ve salginin yayilmasini
Onleme amacgh onlemler neticesinde is vyerlerinin faaliyetlerine ara
vermeye baslamalarinin etkisiyle BIST100 giinii ekside kapatti.

ABD Merkez Bankasi'nin(Fed), kiresel 6lgekte dolar likiditesi
saglanmasini glivence altina almak icin 9 merkez bankasiyla daha
yeni swap hatlari olusturma karari almasi kiresel borsalara destek
verdi. BIST100 endeksinde gline ylkselis ilem baslanmasini ve
86.600 - 88.000 d6nemli direngler olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Buglin Japonyada borsalar tatil nedeniyle kapal olacak.
Almanya’da enflasyon, ABD’de konut verileri takip edilecek. Yurtiginde ise
Merkezi Hikumet Borg Stoku aciklanacak.

Onceki

Donem Beklenti

Japonya Tim Gin Tatil-Ilkbahar Gindénimii

Almanya 10:00  UFE (Aylk) Sub 0,20% 0,80%
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglar Sub 5,50M 5,46M
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Sub 1.336,2B
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Sirket Haberleri

» Akis GYO (AKSGY, Sinirli Negatif): Sirket, alisveris merkezlerinin faaliyetlerini gecici bir siire igin
kovid-19 salgini nedeniyle durdurdugunu duyurdu.

> Argelik A.S. (ARCLK): Sirket Yonetim Kurulu, Tayland'da yerlesik ve %99 hissedari oldugu Beko
Thai Co. Ltd. unvanli bagl ortakliginin yapacadi 338,79mn Baht tutarinda sermaye artisina katilmaya
karar vermistir.

> Atakule GYO (AGYO, Sinirli Negatif): Atakule Alisveris Merkezi'nin faaliyetine, diin saat 22.00
itibariyle ve Sirket tarafindan aksi yonde bir karar alinana dek gegici olarak ara verilmesine, bu
kapsamda kamunun gida vb. ihtiyaglarina cevap verebilmek amaciyla simdilik yalnizca
Atakule Alisveris Merkezi'nde mevcut sipermarketin faaliyetinin her giin 12.00 - 20.00 saatleri
arasinda devam etmesine karar verilmistir.

> Dagi Giyim (DAGI, DESA, Sinirli Negatif): Sirket, Kovid-19 salgini nedeni ile din itibariyle tim
madazalarini gegici olarak kapatilmasina ve musterilerine online magazasindan 7/24 hizmet vermeye
devam etmeye karar verdiklerini duyurdu.

> Ege Endiistri (EGEEN, Sinirhh Negatif): Corona Virlis Salgini Nedeniyle; sirket musterilerinden
Man Truck&Bus tarafindan, ikinci bir duyuruya kadar Uretim faaliyetlerinin 23 Mart 2020 itibariyle
durdurulmasina karar verildigi bildirilmistir. Sirketin Man satislari 2019 yili satis adedinin %11'ini,
satis tutarinin ise %14'Unu olusturmaktadir. Diger bir misteri Scania Avrupa tarafindan, 25 Mart
2020 itibariyle Uretimin durdurulacadi, 2 hafta sonra tekrar Uretime baglaniimasinin planlandidi
sirkete bildirilmistir. Scania satiglari 2019 yili toplam satis adedinin %5'ini, satis tutarinin ise %11'ini
olusturmakta oldugu sirket tarafindan duyurulmustur.

> Katmerciler Ara¢ Ustii Ekipman (KATMR, Pozitif): Sirket yurtdisi kaynakli 2,71mn USD
tutarinda Guvenlik Araglar siparisi almistir. Teslimatlar 2020 yih igerisinde gergeklestirilecektir.

» Panora GYO (PAGYO): Sirket portféyinde bulunan Panora Aligveris ve Yasam Merkezi'nin
faaliyetine 20.03.2020 Cuma giinliinden itibaren, konuya iliskin yeni bir karar alinana kadar gegici
sireyle ara verilmesine, bu kapsamda ziyaretcilerin ihtiyaglarina cevap verebilmek amaciyla Panora
Eczane'nin hafa ici 08:30 - 19:00 / hafta sonu 09:30 - 19:00, MMM Migros'un 12.00 - 20.00 saatleri
arasinda hizmet vermeye devam etmesine karar verilmistir.

> Turkcell (TCELL): 19 Mart 2020 tarihinde, toplam 410.000 adet hisse alim islemi yapilmig olup,
islemler 12,09-12,25 TL fiyat araliginda ve 12,18 TL ortalama maliyet ile gergeklesmistir. Islemin
toplam tutari 4,99mn TL'dir. Bu islemle birlikte Sirket sermayesindeki pay %0,768 seviyesine
ulagsmistir.

» Yeni Gimat GYO (YGGYO, Sinirh Negatif ): Sirket, Kovid-19 salgini nedeniyle sirketin sahibi
oldugu Ankamall AVM kiracilarinin bir kismi kamu otoritesinin direktifleri dogrultusunda bir kismi ise
tek tarafli olarak magazalarini kapattiklarini bu kapsamda din itibariyle toplam 350 kiracinin
perakende sektorinin o6nemli oyunculant olan 110 tanesi Ankamall AVM'deki faaliyetlerini
durdurdugunu duyurdu. Sirket ise kamu otoritesinden bir bildirim gelene kalan Ankamall AVM'yi acik
tutmaya devam edecedini acikladi.

Ekonomi Haberleri

» Fitch koronaviriis nedeniyle kiiresel biiyiime tahminini diisiirdii. Fitch Ratings'ten yapilan
agiklamada, Kovid-19 krizinin kiresel buylimeyi olumsuz etkiledigi vurgulandi. Kiresel resesyonun
s6z konusu olduguna dikkati cekilen agiklamada, temel kiiresel bliyime tahminin neredeyse yari
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yariya disUruldigli ve %2,5'ten %1,3'e indirildigi kaydedildi. Aciklamada, kilresel ekonomik
blyUklagin bu yil icin daha 6énce 6ngorilen 850mir USD seviyesinden daha dlslk olacadi bildirildi.
Acil durum makroekonomik politikalarinin su asamada ekonomideki hasarlari sinirlamaya ydnelik
oldugunun aktarildigi aciklamada, s6z konusu politikalarin 2020'nin ikinci yarisinda toparlanmaya
yardimci olmasi gerektiginin alti cizildi. Aciklamada, Cin ekonomisindeki sokun cok ciddi olduguna
isaret edilerek, Ulkenin gayrisafi yurtigi hasilasinin (GSYH) bu yilin ilk geyredinde bir 6nceki ceyrege
goére %>5'in Uzerinde, yillik bazda ise %1 diismesinin muhtemel oldugu aktarildi. (Bloomberg)

> ABD'nin cari acigi gegen yilin son geyreginde %12,4 azaldi. ABD Ticaret Bakanhgi, 2019'un
ekim-aralik donemine iliskin cari islemler dengesi verilerini acikladi. Buna gére, llkenin cari islemler
acidl, gegen yilin son geyredinde bir 6nceki ceyrede kiyasla %12,4 azalarak 109,8mlir USD oldu. Bu
dénemde cari acida iliskin piyasa beklentisi, 110mlr USD olmasi yéniindeydi. Ulkenin cari agiginin
GSYiH’ya orani, %?2'ye geriledi. S6z konusu oran gecen yilin 3. ceyredinde %2,3 olarak kaydedilmisti.
(Bloomberg)

> Ifo: Alman ekonomisi bu yil %6 daralabilir. Almanya'nin 6énemli ekonomi ve dislince
kuruluslarindan Ekonomi Arastirma Enstitisi (Ifo) Baskani Clemens Fuest, Alman ekonomisinin bu
y1l Kovid-19 kriziyle mucadele ederken %6’ya kadar kUlicllebilecegdini bildirdi. (Bloomberg)

> Ingiltere MB faiz diisiirdii, varlik alimlarini artirdi. ingiltere Merkez Bankasi gésterge faizi 15
baz puan indirdi ve varlik alimlarini 200mIr GBP artirdi. (Bloomberg)

» Koronaviriis nedeniyle tiim ligler ertelendi. Genglik ve Spor Bakani Mehmet Muharrem
Kasapoglu, Kovid-19 salgini nedeniyle futbol, basketbol, voleybol ve hentbolda liglerin ertelendigini
acikladi. Bakan Kasapoglu'nun Twitter hesabindan yapilan paylasimda, "Sayin Cumhurbaskani'mizin
baskanliginda gergeklestirilen Koronavirlis Dederlendirme Toplantisi'nda ve akabinde vyapilan
gorismeler neticesinde, hentbol, voleybol, basketbol ve futbol liglerinin tamaminin salgina yonelik
alinan tedbirler kapsaminda ertelenmesine karar verilmistir." ifadeleri kullanildi. Ankara'da Turkiye
Futbol Federasyonu, Tlrkiye Basketbol Federasyonu, Tlrkiye Voleybol Federasyonu ve Kullpler
Birligi Vakfi baskanlari ile bir araya gelen bakan Kasapoglu, paylasimin yapildigi zaman diliminde
kendisi de basin mensuplarina bu bu kararn duyurdu. (Anadolu Ajansi)

» NATO Genel Sekreteri Stoltenberg "Kovid-19, esi benzeri goriilmemis bir kriz". Toplantida,
2019'da atilan adimlarn hatirlatan Stoltenberg, ayni zamanda Kovid-19 pandemisi hakkinda da
dederlendirmelerde bulundu. NATO miuttefiklerinin, Kovid-19'la micadele baglaminda sosyal ve
ekonomik etkileri olacak kati dnlemler aldigina dikkati ceken Stoltenberg, ittifakin da ilk etaptan bu
yana virlisiin yayilmasini énlemek ve sivil, asker ile personeli korumak igin tedbirler aldigini duyurdu.
Stoltenberg, "Tum kritik kurumlarda oldugu gibi NATO da hem glivenligi saglamak hem de islevini
surdirmek igin dengeli bir politika izliyor." ifadesini kullandi. Birlikte ve dayanisma iginde hareket
etmenin hi¢c olmadidi kadar 6nemli oldugunun altini gizen Stoltenberg, "NATO, 1mlir vatandasinin
glvenligini saglamaya iliskin kararligini glicli bir sekilde koruyor." dedi. (Anadolu Ajansi)

> Fed swap hattina 9 merkez bankasi daha ekledi. Fed USD likiditesi saglamak icin 9 merkez
bankasiyla daha gegici olarak swap hatlari olusturarak koronavirlis pandemisinden kaynakli ekonomik
sorunlarla mucadele igin "finansal kriz donemi" programlarini genisletti. Swap hatlari ile birlikte Fed,
Avustralya, Brezilya, Giiney Kore, Meksika, Singapur, isveg igin toplam 60mir USD’lik, Danimarka,
Norveg ve Yeni Zelanda igin ise her birine 30mlr USD olmak tizere likidite imkani sagladi. Yeni swap
hatlar en az 6 ay boyunca korunacak. Fed'in kiresel finans krizi sirasinda 14 banka ile swap hatti
mevcuttu. (Bloomberg)

> [Koca: Koronaviriisten hayatini kaybeden hasta sayisi 3 oldu. Saglik Bakani Fahrettin Koca
"Koronaviristen hayatini kaybeden hasta sayisi 3 oldu" dedi. Saglk Bakani Koca, emekli Orgeneral
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Aytac Yalman ile birlikte Tlrkiyede koronaviriisten 6lenlerin sayisinin 3'e yikseldigini bildirdi.
(Bloomberg)

> ABD Hazine Bakani Mnuchin vatandaslara 1.000’er USD'lik ¢cek verme fikrini destekliyor.
ABD Hazine Bakani Mnuchin koronavirlse karsi ekonomik tedbirler kapsaminda vatandasa karsiliksiz
1.000 USD odeme fikrini destekledigini soyledi. VirlUs salgini nedeniyle hasar alan ekonomiyi
desteklemek igin alinacak bu 6énleme Kongre'den de destek artiyor. Amerikalilar yuzlerce kisinin
6limine neden olan salginla basetmek igin ginlik hayatlarini dondurma noktasina gelmisken ve
piyasalarda sert dlsusler yasanirken Beyaz Saray ekonomiyi desteklemek igin Kongre'ye 1,3trin
USD’lik paket teklifi sundu. ABD'lilere 500mIr USD'lik direk 6deme yapilmasi, virlis salginindan hasar
goren sektérlere 150mlir USD'lik destek, havayolu sirketlerine 50mlr USD’lik destek de pakette yer
aliyor. (Bloomberg)

> KMD: Temel ihtiyaclar disinda tiim perakende noktalarinin kapatilmasi kararini bekliyoruz.
Kategori Magazaciligi Dernegi (KMD) Yénetim Kurulu Baskani Serhan Tinastepe, Yeni Tip Korona Virlis
(COVID-19) salgini ile mucadele cercevesinde, basta halk saghdinin ve galisanlarin korunmasi
amaciyla perakende isletmeler tarafindan kamu otoritelerinin 6nerileri dogrultusunda 6nlemler
alindigini ve uygulamaya koyuldugunu belirtti. Tinastepe sdyle devam etti: “igcinde bulundugumuz
ortamda bir cok perakende isletmesinin faaliyetini gecici olarak durdurdugu kararini gérmekteyiz.
Sayin Cumhurbaskanimizin “evinizden ¢gikmayin” tavsiyesine paralel bir sekilde KMD uyeleri olarak
beklentimiz, temel ihtiyaclar disinda tim perakende noktalarinin kapatilmasi kararinin kamu
otoriteleri tarafindan ivedilikle verilmesi yonindedir. Halk saghdi gozetilerek alinacak daha genis
kapsamli 6nlemlerde dernedimiz Gyesi tim kuruluslar kamu otoritelerinin kararlarina bire bir uyacak
ve destegini saglayacaktir.” (Bloomberg)

> Bankacilik sektoriiniin mevduati artti. TCMB tarafindan Haftallk Para ve Banka Istatistikleri
yayimlandi. Buna gbére, bankacilik sektdriindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil) 13 Mart ile
biten haftada 49,77mir TL artarak 2,73trIln TL'ndan, 2,78trIn TL'na ¢ikti. (Anadolu Ajansi)

> Philadelphia Fed endeksinde rekor diisiis. ABD'de Philadelphia Fed Endeksi Mart ayinda rekor
diisiis kaydetti. imalat Endeksi 36,7'den -12,7'ye gerileyerek koronaviriis salgininin imalat sektériine
darbe vurdugunu gosterdi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi endeksin 8 dederini
almasiydi. (Bloomberg)

> ABD'de issizlik maasi basvurular viriis etkisiyle 2 yilin zirvesinde. ABD'de issizlik maasi
basvurulan koronavirls salgininin isten gikarmalari giindeme getirmesiyle 2 yilin zirvesine gikti.
Calisma Bakanhdi verilerine gore basvurular 14 Mart'ta sona eren haftada 70 bin artisla 281 bin oldu.
Beklenti 220 bindi. 4 haftalik ortalama basvurular da 16.500 artarak 232.250 ile Ocak 2018'ten beri
en yluksek seviyeye cikti. Basvurularin gelecek haftalarda virls etkisiyle daha da ylkselmesi
bekleniyor. (Bloomberg)

> ABD "ultra uzun" vadeli tahvil ihracini degerlendiriyor. Trump yénetimi, konu hakkinda bilgiye
sahip kaynaklara gére, 1,3trin USD buyUkligindeki mali tesvik planinin nasil finanse edilecegini
dederlendirme asamasinda, ultra uzun vadeli tahvil ihraci fikrini yeniden gindeme aliyor. Ayni
kaynaklar, ABD Baskani Donald Trump'in danismanlarinin, vergi mukelleflerine en disik maliyetli
ilave federal borglanmayi gergeklestirmenin yollarini aramalan ile birlikte, birgok segenek arasinda,
50 yil vadeli ve 25 yil vadeli tahvil ihracini distinduklerini belirtti. Beyaz Saray ekonomi danismani
Larry Kudlow, kaynaklardan birine gbre, bu segenede sicak yaklasiyor. Kaynaklar, ancak Hazine
Bakani Steven Mnuchin'in ise ilk basta kuskulu yaklasmasina karsin bu fikre isindigini belirtiyorlar.
(Bloomberg)

> Honda Tiirkiye, koronaviriis nedeniyle liretimini gegici olarak durdurdu. Honda Turkiye'den
yapilan aciklamaya gore, sirket, buglin calisanlarina ve tedarikgilerine, koronavirlis salgininin
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etkisiyle Kocaeli Sekerpinar'daki tretim operasyonlarinin gecici olarak askiya alinacagini bildirdi.
Fabrikadaki Uretim, 23 Mart 2020'den itibaren askiya alinacak. Bu kararin tedarik zincirlerinde
yasanan zorluklarin sonucunda alindigi belirtildi. Agiklamaya gore, su an Uretimin 6 Nisan 2020'de
yeniden baslamasi planlaniyor. Ancak bu durum, hikumet kararlari, saglik otoritelerinin tavsiyeleri
ile piyasa ve tedarik kosullarina bagh olarak yeniden gbdzden gecirilecek ve duruma gore
dederlendirilecek. (Anadolu Ajansi)

> Almanya haftaya acil borglanmaya gidebilir. Aimanya gedecek hafta acil borclanmaya gidebilir.
Konu hakkinda bilgi sahibi olan ancak ismini agiklamak istemeyen kaynaklara gére, Basbakan Angela
Merkel hikimetinin, yliksek borglanma konusunda karar almak ve Almanya Merkez Bankasi'nin bu
talebi onaylamasi icin 6zel bir gérisme yapmak amaciyla Pazartesi gind bir araya
gelmesi bekleniyor. Normal sartlarda harcamalar sinirlayan Alman kanunlarinda kriz durumlarinda

asir harcamaya onay veriliyor. (Bloomberg)

> Icisleri Bakanhgi: 149.382 is yeri gegcici siireligine faaliyetlerine ara verdi. icisleri
Bakanhdinin Koronaviriis Tedbirleri Genelgesi kapsaminda 149.382 is yerinin gecici sireligine
faaliyetlerine ara verdigi bildirildi. Bakanhk tarafindan (Koronavirlis Genelgesi) Tedbir kararina
uymayan 187 is yeri tekrar kapatildi, 37 isletmeci hakkinda su¢ duyurusunda bulunuldugu da
belirtildi. (Bloomberg)

> Bankacilik sektoriinde takipteki alacaklar 152,8mlir TL oldu. BDDK tarafindan yayimlanan
haftalik biltene gore, sektérin kredi hacmi 13 Mart ile biten haftada 39,45mlr TL artis gésterdi. S6z
konusu dénemde toplam kredi hacmi 2,77trin TL'dan 2,81trln TL'na cikti. Bankacilik sektérindeki
toplam mevduat (bankalararasi dahil), gegen hafta 54,24mlr TL artti. S6z konusu haftada %?2 artan
bankacilik sektdri toplam mevduati, 2,73trin TL oldu. (Anadolu Ajansi)

> Yabancilar net 834mn USD’lik menkul kiymet satti. TCMB tarafindan haftalik menkul kiymet
istatistikleri yayimlandi. Buna goére, yurt disinda yerlesik kisiler, 13 Mart haftasinda net 201,5mn
USD’lik hisse senedi, 632,2mn USD’lik Devlet i¢c Borglanma Senedi ve 7,8mn USD’lik Sirket
Borclanma Senetleri (SBS) satti. Yurt disinda yerlesik kisilerin 6 Mart itibariyla 29,65mlr USD olan
hisse senedi stoku, gecen hafta 25,35mlir USD’na geriledi. Gegen hafta yurt disinda yerlesik kisilerin
DIBS stoku, 12,57mlIr USD'ndan 11,48mlr USD’na indi. S6z konusu dénemde yurt disi yerlesik
kisilerin SBS stoklari ise 7,8mn USD’lik satisla 379mn USD’dan 371,3mn USD’a distd. (Bloomberg)

> Cin mali tesvik paketi planliyor. Reuters'in konu hakkinda bilgiye sahip kaynaklara dayandirdigi
haberine gore, Cin birkac trin Yuan buylkliginde bir tesvik paketi planliyor. Reuters'in ismini
vermedigi kaynaklara dayandirdigi haberinde, yerel yonetimlerin 2,8mir Yuan’a kadar cikabilecek
Ozel tahvillerinin ilave altyapi yatirimlarini igin ayrilabilecegdi kaydedildi. Haberde ayrica, Cin'in 2020
ekonomik bliyime tahmininin yaklasik %6'dan %5'e kadar indirilebilecegi vurgulandi. Bltge agiginin
ise, artan harcamalardan dolayl %3,5'e kadar yukselebilecedi belirtildi. Ulusal Kalkinma ve Reform
Komisyonu, maliye bakanhgi ve merkez bankasi Reuters'in yorum talebine henliz yanit vermedi.
(Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde insaat iiretimi Ocak'ta yiikseldi. Avrupa Istatistik Ofisi, AB ve Euro Bélgesi'nin
Ocak ayi mevsimsellikten arindirilmis ingsaat Gretimi verilerini yayimladi. Buna gdre, 19 uyeli Euro
Boélgesi'nde insaat Uretimi, Ocak'ta Aralik ayina kiyasla %3,6 yiikseldi. insaat tretimi, 2019'un Ocak
ayina gore ise %6 artti. (Anadolu Ajansi)

» Almanya'da is diinyasi giiveni 1991'den beri en biiyiik diisiisii kaydetti. Almanya'da is
dinyasi gaveni koronaviris endiseleriyle diistli. Subat ayinda 96 dederini alan IFO is dinyasi gliven
endeksi Mart ayinda 87,7'ye geriledi. Bu 1991 yilindan beri goriilen en bliytk dists olarak kayda
gecti. Bu rakam, 2009 Agustos ayindan beri en diisiik rakam oldu. Subat ayinda 93,2 olan beklentiler
endeksi Mart ayinda 82'ye gerilerken cari kosullar endeksi de 99'dan 93,8'e diistl. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhdi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Gelisen piyasa varhiklarindan 2 ayda 5trin USD cikti. Gelisen piyasalar 1988'de varlik sinifi
olusturuldugundan bu yana en ko6t yil baslangicini yapti. Sert kayiplarla birlikte Ocak ortasindan bu
yana hisse senetlerinden neredeyse 5trin USD silindi. Kolombiya, Yunanistan ve dider bazi
piyasalarda kayiplar %40"' asti. Gliney Kore'den Tirkiye'ye gelisen piyasalardaki acil faiz
indirimleri gelisen piyasa Borsa yatirim fonlarindan (ETF) 13 Mart'ta sona eren haftada 4mir USD ile
rekor seviyede ¢ikis gerceklestiren yatinmcilar sakinlestirmek igin yeterli olmadi. (Bloomberg)

> Avrupa tahvilleri AMB'nin adimi sonrasi sicrama yapti. Avrupa tahvilleri, italya'dan Almanya
ve Fransa'ya, AMB'nin bélge ekonomisini koronavirlisin etkilerinden korumak igin 750mlr Euroluk
(820mlr USD) tahvil alim programini uygulamaya koymasinin ardindan sicrama yapti. Bdlgede tahvil
faizleri, simdi ilk kez AMB tarafindan satin alinma kosullarini yerine getiren Yunanistan
tahvillerininkiler dahil, sert dlsltsler goésterdi. AMB Carsamba ge¢ saatlerde ©6nceden
programlanmamis bir toplantiya giderek, tahvil alim kararini aldi. Bu karar, birgoklarinin cephanesinin
bittigini s6yledigi AMB'den gelen giglu bir adimi isaret ediyor. (Bloomberg)

> Yenilenebilir enerjiye Subat'ta 3,3miIr TL’'hik destek. Enerji Piyasalari isletme AS (EPIAS)
verilerine gobre, Subat'ta Yenilenebilir Enerji Kaynaklarini Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM)
kapsamindaki tesviklerden toplam kurulu gici 21.049MWe'l (Megawatt) bulan 817 santral
yararlandi. S6z konusu santrallere gegen ay toplam 3,32mlr TL tesvik 6demesi yapildi. Bu miktarin
464,39mn TL'lik b6limu lisanssiz elektrik Gretimi yapan santrallere tahsis edildi. (Anadolu Ajansi)

> Dis ticaret endeksleri aciklandi. TUIK, ocak ayina iliskin dis ticaret endekslerini agikladi. Buna
gore, ihracat birim deder endeksi, ocakta gegen yilin ayni ayina gére %0,7 azaldi. Endeks, bu
dénemde gida, igecek ve tutliinde %3,5, yakitlarda %4,1 artarken, ham maddelerde (yakit harig)
%1,1, imalat sanayisinde (gida, igecek, tiitiin hari¢) %1,6 geriledi. ithalat birim deger endeksi,
ocakta yillik bazda %5 azaldi. Endeks gegen yilin ayni ayina gére, gida, igecek ve titlinde %5,1, ham
maddelerde (yakit harig) %12,9, yakitlarda %5, 3, imalat sanayisinde (gida, igecek, titlin harig) %5,4
dista. (Bloomberg)

> Italya'da Kovid-19'dan dlenlerin sayisi 2.978'e cikti. italya'da Kovid-19'dan 6lenlerin sayisi 475
kisi artarak 2.978'e yikseldi. Ulkede halihazirda uygulamada olan siki karantina tedbirlerinin 3
Nisan'dan sonra uzayabilecedi belirtilirken Milano'da balkonlara destek amagl asilan italyan
bayraklar dikkat gekti. (Anadolu Ajansi)

> JP Morgan ABD'de salgin nedeniyle %14 daralma bekliyor. JP Morgan Kidemli
Ekonomisti Michael Feroli koronavirls salgini nedeniyle ABD ekonomisinin bu geyrekte %4, ikinci
ceyrekte %14 daralmasini bekliyor. Bu, 2008'deki finansal kriz ddneminden bile daha blylk bir
daralma olabilir. Ekonomi o ddnemde %8,4 daralma kaydetmisti. Feroli yil ortasinda igsizlik oraninin
da %6,25'e yikselip, yil sonunda blylimenin yeniden baslamasiyla %5,25 olacagini 6ngériyor. Bu
tahminlerde, Fed'in ekonomiyi desteklemek igin 'yaraticl' yollar bulacadi ve Trump hiikimetinin 1trin

USD’lik mali destegdi sunacadi varsayiliyor. (Bloomberg)

> BoJ sisteme 4trin Yen verecek, 300mlir Yen’lik tahvil alacak. Japonya Merkez Bankasi (BoJl)
takvim disi bir operasyonla 4trin Yen’lik fonlama teklif etti. Ayrica BoJ, ayr bir takvim disi operasyon
ile 300mlr Yen tutarinda 5-10 yil vadeli Hazine tahvili alimi teklif etti. Merkez bankasi, 23 Mart-30
Mart doneminde toplu teminat karsiliginda 2trin Yen fon sadlayacak. Banka, 23 Mart-13 Nisan
déneminde ayri bir 2trin Yen buyukliginde fonlama yapacak. Bu iki teklif haricinde banka, bu sabah

takvim disi operasyonunda 1trin Yen'lik Hazine tahvili alimi teklif etti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhdi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

20 Mart Cuma

Beklenti
Japonya Tim Gin Tatil-ilkbahar Giindénimi
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Sub 0,20% 0,80%
ABD 17:00 Mevcut Ev Satislari Sub 5,50M 5,46M
Tlrkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Sub 1.336,2B

23 Mart Pazartesi

Beklenti
Tarkiye 10:00 Tiketici Glveni Mar 57,3
Tlrkiye 11:00 Yabanci Turist Girigi Sub 16,10%
ABD 16:30 Chicago Fed Ulusal Faaliyeti Sub -0,25%
Euro Bolgesi 18:00 Tuketici Gaveni Mar -6,6
24 Mart Sal

Beklenti
Almanya 11:30 imalat PMI Mar 44,8 48
Euro Bélgesi 13:00 imalat PMI Mar 47,5 49,2
ABD 16:45  Imalat PMI Mar 50 50,7
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Sub 750K 764K

25 Mart Carsamba

Beklenti
Tiarkiye 10:00 Kapasite Kullanimi Mar 76,00%
Turkiye 10:00 imalat Guveni Mar 106,9
Almanya 12:00 IFO Is iklimi Mar 95,3 96,1
ingiltere 12:30 TUFE (Aylik) Sub -0,40% -0,30%
ingiltere 12:30  TUFE (Yillik) Sub 1,60% 1,80%
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) Sub -0,20% 0,80%

26 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GFK Tuketici Glveni Nis 9,8 9,8
ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Yillik) Sub 0,70% 0,80%
Ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Ayhk) Sub 0,70% 0,90%
Tirkiye 14:00 PPK Toplanti Ozeti
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Mar 0,25% 0,75%
ABD 15:30 GSYIH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 2,10% 2,10%
ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi Sub -65,90B

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanldi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhdi sozlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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