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GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi Cuma ginl islemleri %2,1 oraninda kazangla
95.605 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi

BIST-100 95.605 +210| 91.644-98.855 araliginda gerceklesti. Bankacilik endeksi %3,70,

: Sinai endeks ise %1,72 oraninda artiglarla haftanin son islem

BIST-30 115.848 +1,82| gunind tamamladilar. Kiiresel piyasalar, Persembe giinii yasanan

BIST-BANKA gt‘)ki.'|§l'.'|n_ ard_ln_dz_an politika _y_ap|C|Iar|n Kovi_d-19__ salglnlr!ln

131.975 +3,70) ekonomik etkisini hafifletmek icin aldiklari radikal énlemler ile

BIST-SINAI 113.976 birlikte kayiplarini Cuma gind kismen geri aldilar. ABD Baskani
. +1,72 , - : -

Donald Trump’in, yeni tip koronavirls salgini nedeniyle ulke

BIST-TUM 99.640 +2,25| genelinde "ulusal acil durum" ilan ettigini agiklamasi ve 50mlr

USD’a kadar acil durum fonunun erisime acgilacagini

BIST Hacim-TUM(mn TL)

13.380 12,31] kaydetmesinin ardindan ABD Borsalari haftanin son islem ginin
%9 oraninda artislar ile kapattilar. Diinya Saglik Orgiti’nin artik
yeni durumda Avrupa’nin koronavirls krizinin merkez Ussi haline
geldigini aciklamasinin ardindan salgin ile ilgili Avrupada yasanan
Parite Kapanis De§% gelismeler yatinmcilarin odadina yerlesmis oldu. AB, ihtiyac

=2 halinde butge acigi orani gibi mali kurallarin askiya alinacagini ve
USDTRY 6,3349 0,49

VIOP30 Yakin Vade 114,850 0,50

salgina karsi hazirlanan 37mir Euro’luk yatirnm destek paketinde
EURTRY 7,0329 0,16/ Avrupa ekonomisini desteklemek igin ne gerekiyorsa yapilacaginin
EURUSD 1,1101 0,70 taahhiidiinde bulundu. Alman hiikiimeti ise, Kovid-19 salgininin
derinlesen ekonomik etkisiyle miicadele etmek igin sirketlere
Emtia Kapanis Deg% sinirsiz likidite saglanacadini agikladi.
XAUUSD [ 1529 -3,12
BRENT 34 7,03| Kiiresel borsalarda saticii hareket ediyor. ABD Merkez
Bankasi Fed, diin aksam fonlama faizini 100 baz puan azaltarak
%0 - 0.25 araligina gekti. Ayrica tahvil alimlarini en az 700 milyar
i':tgzgr De§% g’i‘j;:nkler De§% dolar artiracagini taahhit ederek piyasalara destek vermeye
T T e A s calisti. Fed karar ardindan bu sabah ABD vadelileri %5, Asya
CELHA 10,00 || ECZYT -10,00

borsalari %2 seviyelerinde ekside bulunuyor. Fed karari ardindan
CLEBI 10,00 | ECILC -9,98| dolar endeksi %0,59, ABD 10 yillik tahvil faizleri %28, brent petrol
%7 ekside hareket etmektedir Fed’in piyasalara destek vermeye

GUSGR 10,00 | DEVA 97| yénelik attigi adimlar, koronaviriis endisesi nedeniyle yeterince
YGYO 10,00 | SELEC -9,93 etkili olmadigini gérmekteyiz. BIST10(_) endeksinin glne satis

baskisi altinda baslamasini beklemekteyiz
ISBTR 10,00 | LKMNH -9,90

Veri giindemi: Bugun Yurtiginde blUtce, ABD’'de imalat verileri

 takip edilecek.
islem Hacmi
]
r____ 1 - .1 Tsi Donem Beklenti Onceki
ASELS 25,46 1.331,26
THYAO 9,14
1.207,87]  Tirkiye  11:00 Bitce Dengesi Sub 21,508

GARAN 9,01 724,08
KRDMD 2,06 421,38 ABD 15:30 N.Y. Empire State imalat E. Mar 12,9
EREGL 8,04 408,60
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Sirket Haberleri

> AG Anadolu Grubu (AGHOL, Notr): Sirket hisse basina briit 0,1231858TL kar payi dagitimi Genel
Kurul onayina sunmaya karar verdigini agiklamistir.

> Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT, Notr): Sirketin 01.01.2020-29.02.2020 ddénemine ait brit
prim Uretimi, hayat dali 348,74mn TL, hayat disi 73.790 TL olmak uzere toplam 348,81 mn TL olarak
gercgeklesmistir.

» Celebi Hava Servisi (CLEBI, NoOtr): Sirket hisse basina brit 4,35 TL (net 3,6975 TL) kar payi
dagitimi Genel Kurul onayina sunmaya karar verildigini aciklamistir.

> Despec Bilgisayar (DESPC, Pozitif): Sirket ile cep telefonu firmasi OPPO
Turkey Telekomiinikasyon Ticaret Ltd.Sti. arasinda realme markal cep telefonlarinin Tlrkiye'deki
elektronik madazalar zincirlerine daditimi konusunda distriblitorlik sdzlesmesi imzalamak Uizere
gorismelere baglandigini agiklamistir.

> Papilon Savunma (PAPIL, Né6tr): Sirket hisse basina brit 0,0560116 TL ( net 0,0476098) kar
pay! dagitimi Genel Kurul onayina sunmaya karar verildigini agiklamistir.

> Pegasus (PGSUS, Notr): Pegasus Hava Yollari'nin toplam yolcu sayisi Subat ayinda bir énceki yilin
ayni dénemine gére %7,9 artisla 2,33mn oldu. Hava yolu sirketinin doluluk orani séz konusu
dénemde 0,3 puan diserek %87,7'ye geriledi.

> Turcas Petrol (TRCAS, Negatif): Sirket tarafindan 26 Eyliil 2018 tarihinde yayinlanan Ozel Durum
Agiklamasi'nda belirtildigi Uzere, Rekabet Kurumu tarafindan yapilan 6n incelemeler kapsaminda,
bazi dagitim sirketleri ile birlikte %30 oraninda payina sahip oldugu istiraki Shell &Turcas Petrol A.S.
(STAS) hakkinda sorusturma baslatilmisti. Bahsi gecen sorusturma kapsaminda, Rekabet Kurumu
tarafindan STAS'a 348mn TL tutarinda idari para cezasi verildigi bilgisi Sirkete ulasmistir

> Yeni Gimat GYO (YGGYO, Notr): Sirketin sahibi oldugu otelin Doubletree by Hilton Ankara
Downtown markaslyla isletilmesi amaciyla %100 bagdl ortaklidi Sinerji AVM ve Otel Yonetimi A.S. ile
Hilton Worldwide Management Limited arasinda 18.12.2019 tarihinde sarth bir franchise s6zlesmesi
imzalanmistir. Sart olarak Hilton Worldwide Management Limited tarafindan badh ortakhginin
sbzlesme kapsamindaki ytkumlultkleri icin Sirketin kefalet vermesi talep edilmistir.

Ekonomi Haberleri

» Fed/Powell: Enflasyon bu yil viriis nedeniyle baskilanacak. Fed Baskani Jerome Powell, Fed'in
surpriz faiz indiriminin ardindan koronavirisiin ABD ekonomisi ve tim dlinyada gugli bir etkisinin
oldugunu soyledi. "Politika yapicilar zorlugu azaltmak igin ellerinden geleni yapmal." diyen Fed
Baskani, finansal kosullarin 6nemli 6lglde sikilastigini belirtti. Powell, "Hastaligin ve buna tepki olarak
gelen kepenk indirmelerin ekonomik faaliyet Uzerinde kisa vadede ciddi bir etkisinin olmasini
bekliyoruz." dedi ve enerji sektérinin stres altinda oldugunu sozlerine ekledi. Enflasyonun bu vyil
virls nedeniyle blylk bir ihtimalle baskilanacagini ifade eden Powell, Hazine tahvili piyasasi ve
digerlerinin glgcll stres ve duslk likidite sinyalleri verdigini belirterek, Fed'in Hazine tahvili ve
mortgage'a dayali menkul kiymet alimi planladidinin altini gizdi. Planlanan alimlarin daha genisleyici
finansal kosullari getirecegini sdyleyen Powell, bu toplantinin Sali/Carsamba giinleri igin planlanan
toplantiya ek olmadigini, onun yerine yapildigini belirtti. Fed Baskani, "Bugln acikladigimiz adimlar
ABD'li ailelere ve isletmelere ve alsinda tim ekonomimizin bu zor zamani geride birakmasina yardim
edecek. (Bloomberg)

> Bakan Koca: Toplam vaka sayisi 18. Saglik Bakani Fahrettin Koca, Twitter hesabindan yaptidi
aciklamada, "Acikladigimiz ilk vakanin goézlem altinda tutulan gevresindeki iki kisiye tani konmustur.
Avrupa ulkelerinden gelmis yedi, Amerika'dan gelmis Gg vakamiz var. Durum uzlcli ama tespit
edilmis her vaka, her izolasyon hepimiz icin emniyettir" dedi. Bakan Koca toplam vaka sayisinin 18
oldugu belirterek, "Az 6nce agiklanan ve yeni olan vaka sayisi, toplam 12’dir. Bunlardan 2’si ilk
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vakamizin temas gevresindendir. Su ana kadar toplam vaka sayimizsa 18'dir. Vaka sayisi bilgisi acik,
tam olarak bu sekildedir" dedi. (haberturk.com)

> Fed faizi sifira ¢cekti, 700mir USD’lhk genisleme programi acikladi. Fed, 100 baz puanlik faiz
indirimine giderek fonlama faizini ylzde 0-0,25 araligina gekerken, tahvil alimlarini en az 700mir
USD artirma taahhidinde bulundu. Koronvirls salginina karsi ABD ekonomisine tampon olusturmaya
calisan politika yapicilar en son 3 Mart Sali glinG acil toplanarak 50 baz puan faiz indirimine gitmisti.
Ayrica bankalara 90 gtin sure ile reeskont penceresinden borglanma imkani tanirken, rezerv karsilik
oranlarini sifira indirmek gibi bazi ek tedbirler alan Fed, swap hatlaniyla kiiresel 6élcekte dolar likiditesi
saglanmasini glivence altina almak igin 5 merkez bankasiyla koordine galisacak. FOMC'nin
aciklamasinda "Fed, ekonominin son olaylarin etkisini atlattigi ve istihdam ve fiyat istikrari hedeflerine
yoneldigine ikna olana kadar faizleri sifira yakin tutacak. Bu adim, ekonomik faaliyetler, gticll is glict
piyasas! kosullari ve enflasyonun Komite'nin %2 simetrik hedefine dénmesi konusunda destekleyici
olacaktir." dendi. (Bloomberg)

> THY 18 Mart'tan 17 Nisan'a kadar 9 lilkeye yapacagi seferleri durduruyor. THY, 18 Mart'tan
17 Nisan'a kadar 9 Ulkeye yapacadi seferleri durdurma karari aldi. THY Basin Misavirliginden yapilan
aciklamaya gore, havayolu sirketi, Almanya, Fransa, Ispanya, Avusturya, Hollanda, Belgika, Isveg,
Norveg ve Danimarka cikish seferlerini 18 Mart'tan 17 Nisan'a kadar durduracak. THY, 14-17 Mart
tarihleri arasinda bu llkelerden cikisli seferlerinde ise yalnizca Turkiye Cumhuriyeti vatandaslarina
hizmet verecek. Bu uguslarla Tirkiye'ye gelen yolcular, 14 gin karantina sartiyla tlkeye kabul
edilecekler. THY, Ulastirma Bakanlidinin aldigi son karara gore Avrupa'daki 9 (lkeden gelis
seferlerinde 17 Mart'a kadar Tirkiye vatandasi yolcularini kabul edecek. (Anadolu Ajansi)

> ABD Baskani Trumpin koronaviriis testi "negatif" cikti. Beyaz Saray Bashekimi Sean P. Conley,
yaptigi yazili agiklamada, diin gece Trump'la yaptigi gériisme sonrasinda baskanin koronavirls testi
almaya karar verdigini ifade etti. Conley, "Bu aksam, testin negatif ciktigina dair teyit aldim." ifadesini
kullandi. Gegen hafta virls testlerinin pozitif giktigi Brezilyali delegasyon gériismesinden sonra heniiz
yeni tip koronavirlise dair herhangi bir belirti géstermedidini aktaran Conley, Hastalik Kontrol ve
Onleme Merkezi ve Beyaz Saray Koronaviriis ile Miicadele Gérev Takimi ile yakindan galistiklarini
ifade etti. Gegen glinlerde goristigu 4 Brezilyali yetkilinin koronavirls testlerinin pozitif cikmasi
lizerine, Trump'in da bu testi yaptirip yaptirmayacadi merak konusu olmustu. (Anadolu Ajansi)

> Italya'da koronaviriisten dlenlerin sayisi 175 kisi artarak 1.441'e yiikseldi. italya'da bugiin
yeni tip koronaviriis nedeniyle 175 kisi daha yasamini yitirdi. Ulkede, viriis nedeniyle 6lenlerin sayisi
1.441'e yikseldi. Sivil Savunma Genel Midlrt Angelo Borrelli, bagkent Roma‘da dlizenledigi glinlak
basin toplantisinda, konuya iliskin son durumu paylasti. Iyilesenlerin sayisinda ciddi artis oldugunu
belirten Borrelli, 6lenlerin sayisinda ise diine gore dlsls oldugunu vurguladi. Borrelli, koronavirls
vaka sayisinin 17.750'ye ciktigini, bu sayiya 6lenler ve iyilesenler dahil edildiginde ise toplam sayinin
21.157 oldugunu anlatti. Viris nedeniyle buglin de 175 kisinin 6ldiglint ifade eden Borrelli, boylelikle
hayatini kaybedenlerin sayisinin 1.441'e yikseldigini kaydetti. Borrelli, diin 1.439 olarak acikladidi
iyilesenlerin sayisinin da bugiin 527 artisla 1.966'ya ulastigini duyurdu. Ote yandan, ulkede en cok
vakanin gorildigl Lombardiya Bélgesel Yonetimi'nin sadlk islerinden sorumlu tyesi Giulio Gallera,
bugilin bolgelerinde 76 kisinin daha 6ldiguni acikladi. (haberturk.com)

» S&P 500'deki enerji sirketleri bu hafta 196mlir USD eridi. Suudi Arabistan ve Rusya'nin petrolde
pazar payl miuicadelesine girmesinin ardindan gelen rekor dislik seviyeler, devre kesiciler ve
harcamalarin azaltilmasi ham petrol ve hisse senedi fiyatlarini asagi yonli bir dongliye soktu. S&P
500 enerji endeksi hafta basinda kaydettigi sert kayiplarini ABD hisselerinin koronaviris testi
iyimserligiyle Cuma glini yikselmesine karsin geri alamadi. Enerji sektorl hisseleri %24 ile Ekim
2008'den beri en sert haftalik disistni yaparak bes giinde en kétl performans gdsteren grup oldu.
S&P 500 Endeksi'ndeki haftalik disis ise %8,8 oldu. Bloomberg tarafindan derlenen verilere gére
enerji sirketlerinin piyasa dedgeri Cuma gunlt kapanis itibariyla bu hafta 196mir USD azaldi. New
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York'ta Credit Suisse analisti Spiro Dounis musteri notunda, “Bundan sonra higbir seyin dedismedigi
bir diinya hayal etmek zor.” dedi. (Bloomberg)

> Italya'dan sonra ispanya da karantinaya aliniyor. ispanya hikimeti tlkede yayginhgi artiran
koronavirls salgini nedeniyle tum Ulkeyi karantina altina almaya hazirlaniyor. Hukimetin kisa sire
icerisinde yapacadi aciklamada vatandaslara evden gikmama cadrisi yapmasi bekleniyor. El Mundo
ve Cadena Ser gazetelerinin haberine gore olagantsti hal ilan edilen Glkede vatandaslara sadece ise
gitmek, yemek ve ilag almak ve hastaneye gitmek igin evden ¢ikma izni verilecek. (haberturk.com)

> Apple Cin disindaki tiim magazalarini kapatiyor. Apple, yaptigi resmi aciklamayla Cin disindaki
tiim perakende madazalarini 27 Mart tarihine kadar kapatacagini ve koronavirlisiin yayilmasini
Onlemek amaciyla personelini evden calistiracagini duyurdu. Apple CEQO'su Tim Cook'un da paylastidi
ve sirketin resmi sitesinden yapilan yazili agiklamada "Virtsin bulagsma riskini en aza indirmek igin
en etkili yontem yogunlugu azaltmak ve sosyal mesafeyi en Ust dizeye cikarmak." ifadeleri
kullanilirken, Cin disindaki madazalarin gegici olarak 14 gin boyunca kapatilacagini ve personelin
uzaktan calisacadi aciklandi. (haberturk.com)

> Trump "licretsiz Kovid-19 testi" igin yasa tasarisina destek verdi. ABD Baskani Donald Trump,
ABD'lilere Ucretsiz yeni tip koronavirls testi yapilmasina ve Ucretli hastalik izni almalarina imkan
taniyan yasa tasarisini destekledigini duyurdu. Trump, ABD'de etkisini artiran Kovid-19 salgini
nedeniyle Glke genelinde acil durum ilan etmesinin ardindan, alinan ilave 6nlemler hakkinda Twitter
Uzerinden aciklama yapti. Demokratlarin sundugu Kovid-19'a y6nelik bazi tedbirleri igeren ve bugtlin
Temsilciler Meclisi Genel Kurulunda oylanmasi planlanan yasa tasarisina iliskin Trump, "Temsilciler
Meclisindeki 6201 sayili yasa tasarisini tamamen destekliyorum." ifadesini kullandi. S6z konusu
tasarinin lcretsiz Kovid-10 testleri, Gcretli hastalik izni gibi konulari kapsadigina dikkati ceken Trump,
"Hazine ve Calisma Bakanlarina, kiigik isletmelerin durumdan etkilenmemesi igin esneklik saglayan
dizenlemeler hazirlamalari talimati verdim." bilgisini paylasti. (Anadolu Ajansi)

> ABD Baskani Trump OHAL ilan etti. ABD Baskani Donald Trump, yeni tip koronavirls salgini
nedeniyle llke genelinde "ulusal acil durum" ilan ettigini agikladi. Trump, ABD'de etkisini artiran
Kovid-19 salginina iliskin Beyaz Saray'da bir basin toplantisi dlizenledi. ABD'nin aldigi erken 6nlemler
nedeniyle virlisiin daha da yayllmasinin éniine gectiklerini savunan Donald Trump, DSO’niin viriisiin
yeni kriz merkezinin Avrupa oldugunu acikladigina da isaret etti. ABD Baskani Trump, "Resmi olarak
ulusal acil durum ilan ediyorum. Bunlar cok édnemli 2 buylk kelime." ifadesini kullanarak, 50mIr USD'a
kadar acil durum fonunun erisime acilacagini kaydetti. (Anadolu Ajansi)

> Liderler zirvesi telekonferansla yapilacak. Tirkiye Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in ev
sahipliginde 17 Mart'ta Istanbul'da diizenlenmesi planlanan liderler zirvesi, yeni tip koronaviris
nedeniyle telekonferans yoluyla yapilacak. Alinan bilgiye goére, Cumhurbaskani Erdodan, Fransa
Cumhurbagkani Emmanuel Macron ve Almanya Basbakani Angela Merkel ile 17 Mart'ta idlib ve
miilteci meselesi ile Tirkiye-AB iliskilerinin ele alinacadi zirvede bulusacak. istanbul'da yapilmasi
planlanan zirve, yeni tip koronaviriis nedeniyle alinan &énlemler cergevesinde telekonferans ile
gercgeklesecek. (Bloomberg)

> DSO: Avrupa koronaviriis krizinin merkez iissii haline geldi. DSO Genel Direktérii Tedros
Adhanom Ghebreyesus, Avrupa'nin artik yeni tip koronavirlis salgininin merkez tissi haline geldigini
soyledi. Ghebreyesus, DSO'niin Cenevre'deki merkezinde diizenledigi ve sadece DSO vyetkilileri ile
kendisinin yer aldigi "sanal basin toplantisi" olarak adlandirilan toplantida, yazili, e-posta ve telefonla
gelen sorular yanitladi. Avrupa'da glinlik bildirilen Kovid-19 vaka ve 6lum sayisinin Cin'i gectigine
dikkati ceken Tedros Adhanom Ghebreyesus, "Cin hari¢c dinyanin geri kalanindan bildirilen daha fazla
vaka ve 6lim sayilariyla Avrupa artik Kovid-19 pandemisinin merkez UssU haline geldi." dedi.
(Bloomberg)
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> ABD'de tiiketici giiveni Mart'ta geriledi. ABD'de Michigan Universitesi Tiiketici Giiveni Subat
ayindaki 101 seviyesinden 95,9'a geriledi. Beklenti 95'ti. Cari kosullar endeksi 112,5'e, beklentiler
endeksi de 85,3'de geriledi. Michigan Universitesi Anket Yéneticisi Richard Curtin koronaviris
salgininin tiketiciler arasinda ekonomik anlamda panide yol agmadidini belirterek "Yine de veri,
virsin ivmelenmesiyle tliketici gliveninin de dlsebilecedine isaret ediyor." ifadelerini kullandi. 1
yillik enflasyon beklentisi %2,4'ten %2,3'e gerilerken 5-10 yil enflasyon beklentisi %2,3'te kaldi.
(Bloomberg)

> ABD'de ihracat fiyat endeksi 5 yilin en biiyiik diisiisiinii kaydetti. ABD Calisma Bakanlidi, subat
ayina iliskin ithalat ve ihracat fiyat endekslerini agikladi. Buna gore, llkede ihracat fiyat endeksi,
subatta aylik bazda %1,1 azaldi. Endekse iliskin piyasa beklentisi %0,4 azalmasi yéniindeydi. Ihracat
fiyat endeksi, ocak ayinda %0,6 yikselmisti. Endeks, subat ayindaki azalisla Aralik 2015'ten bu yana
kaydedilen en bilylk aylik diisiistinii gésterdi. Ihracat fiyat endeksi subatta gecen yilin ayni dénemine
gbre de yluzde %1,3 azaldi. Bu dénemde ihracat fiyat endeksindeki azalista, tarim ve tarim disi
Urdnlerin ihracat fiyatlarindaki dlisis etkili oldu. ABD'de ithalat fiyat endeksi ise subatta gegen aya
kiyasla %0,5 azaldi. Endekse iliskin beklenti ise %0,8 diismesi ydéniindeydi. ithalat fiyat endeksi ocak
ayinda ise %0,1 artmisti. Endeksteki aylik dedisim, Agustos 2019'dan bu yana kaydedilen en yiksek
disis oldu. Ithalat fiyat endeksi, gecen yiin ayni dénemine kiyasla da %1,2 azalis kaydetti.
(Bloomberg)

» Goldman: ABD bankacilik hisseleri alim igin cazip. Goldman Sachs'a gére ABD bankalari %41'lik
satis dalgasinin ardindan yatinmcilarin distk faizleri ve daha ylksek resesyon ihtimalini
fiyatlamasiyla birlikte cazip gériinmeye basliyor. Goldman analisti Richard Ramsden'in notunda “Sifir
faiz senaryosu tamamen fiyatlanmis gibi gorlinidyor. Piyasa artik faizlerin uzun bir sire distk
kalacaginin kesin oldugu ve bir gesit kredi normallesmesi ihtimaline inaniyor olabilir.” dedi. Ramsden,
s6z konusu notta, Morgan Stanley'de tavsiyesini “notr”den “al”a, US Bancorp tavsiyesini “sat”tan
“"noétr”e gekti. (Bloomberg)

> Rekabet Kurulu 4 akaryakit sirketine para cezasi verdi. Rekabet Kurumunun internet sitesinde
yer alan duyuruya goére Kurul, BP Petrolleri AS, Petrol Ofisi AS, Shell Turcas Petrol AS ve OPET
Petrolclliik AS'nin rekabeti ihlal edip etmediklerine yonelik olarak yurattligu sorusturmayi tamamladi.
S6z konusu 4 sirkete 2018 mali yili sonunda olusan ve Kurul tarafindan belirlenen yillik gayrisafi
gelirlerinin %1'i oraninda idari para cezasi kesildi. Kurulun, Total Qil Tirkiye AS hakkinda yurattigu
sorusturma sonucunda ise tesebblise idari para cezasi verilmesine yer olmadigi kararina varildi.
(Anadolu Ajansi)

» TCMB beklenti anketi: Yil sonu Usd/Try beklentisi yiikseldi. TCMB'nin Mart ayi beklenti
anketinde yil sonu Usd/Try beklentisi 6,45'ten 6,5117'ye yikseldi. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi
ayni anket dénemlerinde sirasiyla 6,51 TL ve 6,66 TL olarak gerceklesti. Yil sonu TUFE beklentisi
%10,06'dan %9,98'e, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %9,61'den %9,51'e geriledi. 24 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla %8,52 ve %38,51 oldu. GSYH 2020 yili bayime
beklentisi %3,5'ten %3,3'e geriledi. BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan cari ay sonu gecelik
faiz orani beklentisi %10,83'ten %10,38'e geriledi. (Bloomberg)

> Perakende satis hacmi Ocak'ta artti. TUIK, Ocak 2020'yve iliskin perakende satis hacmi
endekslerini agikladi. Buna gore, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende
satis hacmi, s6z konusu ayda bir 6nceki aya goére %0,8 distli. Bu dénemde, gida, icecek ve titin
satislari %0,1, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %1,8 azalirken otomotiv yakiti satislari %1
artti. Takvim etkilerinden arindinimis sabit fiyatlarla perakende satis hacmi, Ocak'ta yillik bazda %9,6
artti. Bu dénemde gida, icecek ve tutin satislari %5,5, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig)
%13,6, otomotiv yakiti satislari %5,8 ylkseldi. (Anadolu Ajansi)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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> Almanya'da yillik enflasyon, gecen ay %1,7 oldu. Almanya Federal Istatistik Ofisi'nin (Destatis)
nihai verilerine gére, lilkede TUFE gecen ay 2019'un ayni dénemine kiyasla %1,7 artis kaydetti.
Ulkede yillik enflasyon, AMB tiim Euro Bélgesi icin hedefledi§i %?2'nin altinda kalmaya devam etti.
TUFE, ocakta bir énceki yilin ayni dénemine gére %1,7 artis ve Aralik 2019"a gére de %0,6 diisis
gostermisti. Almanya'da enflasyon, subatta aylik bazda ise %0,4 artis gosterdi. Destatis, et ve et
urdnleri fiyatlarindaki %8, meyve fiyatlarindaki %9 ve gida fiyatlarindaki %3,3’lUk artisin bunda etkili
oldugunu vurguladi. Nihai veriler, daha 06nce yayimlanan o6ncl verileri teyit etti. Destatis
aciklamasinda, subatta gida ve enerji Urlnleri fiyatlarindaki gelismelerin genel fiyat hareketlerinde
yukari yonlu etkili oldugu kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> Tirkiye'de gayrimenkul satisi, yilin ilk 2 ayinda %41 artti. Tapu ve Kadastro Genel Madurligu
Strateji Gelistirme Daire Baskanligi verilerine gore, lilke genelinde gegen yilin ilk iki ayinda 286.246
gayrimenkul (konut, is yeri, arsa, tarla) satisi yapildi. Bu sayi, 2020'nin ayni déneminde %41 artigla
403.593 oldu. Tapuda bu satislarda yaklasik 71,54mlir TL deder ibraz edildi. Tapu islemlerinden elde
edilen harg geliri 2,55mlr TL olarak kaydedildi. Bu rakam badis, taksim, ipotek, intikal ve tahsis gibi
diger islemlerden saglanan harg gelirleriyle 2,64mlir TL'na ulasti. (Anadolu Ajansi)

> Merkez bankalar1 piyasalara likidite destegini artiriyor. Japonya'dan Avustralya'va kadar
merkez bankalari stres altindaki piyasalara likidite destedi saglama konusunda Fed'e katildi. Parasal
otoriteler panik halindeki sirketleri sakinlestirmeyi ve kisa vadeli faizlerde yukselisi dnlemeyi
hedefliyor. Japonya Mekez Bankasi (BoJ), 6nceki kisa vadeli fonlamalara ek olarak plan disi tahvil
alim operasyonuyla piyasaya 200mlr Yen (1,9mlIr USD) saglamak istiyor. Avustralya Merkez Bankasi
(RBA) gunlik repo operasyonlariyla piyasaya 8,8mlIr AUD (5,5mlr USD) verecek. Koronavirls salginin
siddetini artirmasiyla birlikte tiim diinyada sirketlerin nakit talebinin artmasi piyasalari stres altina
sokuyor. Piyasanin islemedigi yoniindeki sinyallerle miicadele eden Fed, Persembe gini toplam 5trin
USD’dan fazla nakit saglama vaadinde bulundu. (Bloomberg)

> Toplam ciro endeksi Ocak'ta yillik %20,5 artti. TUIK, ocak ayina iliskin ciro endekslerini acikladi.
Buna goére, takvim etkisinden arindirnilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplam ciro
endeksi, ocakta 2019 yilinin ayni ayina kiyasla %20,5 ylkseldi. Toplam cironun alt detaylarina
bakildiginda, bu yilin ocak ayinda yillik sanayi sekt6ri ciro endeksi %20,1, ticaret ciro endeksi %27
hizmet ciro endeksi %20,8 artarken, insaat ciro endeksi %17,9 geriledi. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirilmis sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro endeksi de ocakta bir énceki
aya gore %0,8 artti. Ocakta aylik sanayi sektorl ciro endeksi %3,5, ticaret ciro endeksi %0,7
artarken, insaat ciro endeksi %8,7 distl. Hizmet ciro endeksi ise dedismedi. (Bloomberg)

> Sanayi liretimi Ocak’ta aylik bazda %0, 2 geriledi. TUIK verilerine gére sanayi tretimi yillik %7,9
artti. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Ocak ayinda madencilik ve tasocakgiligi sektort endeksi
bir dnceki yilin ayni ayina gére %8,5, imalat sanayi sektdri endeksi %8,2 ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorl endeksi %3,8 artti. Sanayi Uretimi aylik bazda ise %0,2
azaldi. Beklenti aylik %0,5, yillik %8,4 artisti. Madencilik ve tasocakgciligi sektéri endeksi bir dnceki
aya gore %2,1 ve imalat sanayi sektéri endeksi %0,3 azalirken, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitimi sektort endeksi %3,2 artti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

16 Mart Pazartesi

Beklenti Onceki
Cin 05:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Sub 1,50% 6,90%
Tarkiye 11:00 Butge Dengesi Sub 21,50B
ABD 15:30 N.Y. Empire State imalat End. Mar 12,9
17 Mart Sal

Beklenti
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Oca 0,80%
ingiltere 12:30  issizlik Orani Oca 3,80% 3,80%
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Mar 8,7
ABD 15:30 Perakende Satiglar Sub 0,20% 0,30%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Sub 0,40% -0,30%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Sub -0,83%
ABD 17:00 JOLTS Oca 7000M 6423M

18 Mart Carsamba

Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi Sub -1.694,9B -1.313,2B
Euro Bolgesi 13:00 TUFE (Yillik) Sub 1,20%
Euro Bolgesi 13:00  TUFE (Aylik) Sub -1,00%
Euro Bolgesi 13:00 Ticaret Dengesi Oca 23,1B
ABD 15:30 Insaat izinleri Sub 1,500M 1,550M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari Sub 1,500M 1,567M

19 Mart Persembe

Beklenti Onceki
Japonya 05:30 Faiz Orani Karari -0,10%
Tarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo F. O. Mar 10,75% 10,75%
Turkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Mar 9,25%
Turkiye 14:00 Gecelik Faiz Oranlari Mar 12,25%
ABD 15:30 Philedelphia FED imalat Endeksi Mar 28 36,7
ABD 15:30 Philedelphia FED istihdam Mar 9,8

20 Mart Cuma

Beklenti Onceki
Japonya TUm Gin Tatil-ilkbahar Glindénimii
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Sub 0,20% 0,80%
ABD 17:00 Mevcut Ev Satiglari Sub 5,50M 5,46M

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 17:30 Merkezi Hikiimet Borg Stoku Sub 1.336,2B

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sigli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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