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BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 114.789 -1,75 

BIST-30 137.141 -2,07 

BIST-BANKA 
156.392 -2,61 

BIST-SINAI 
142.588 -1,01 

BIST-TUM 121.703 -1,53 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 
      16.137       -17,48    

 
VİOP30 Yakın Vade 137,125 -2,71 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 6,114 0,19 

EURTRY 6,6379 0,14 

EURUSD 1,0855 0,06 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1659 0,94 

BRENT 56 -4,23 

 
 

En Çok 

Artanlar 
Değ% 

En Çok 

Düşenler 
Değ% 

GSRAY 20,00 FENER -11,06 

TURGG 12,08 MTRYO -10,18 

TSPOR 9,59 MZHLD -9,43 

OZBAL          7,96 EPLAS       -9,35 

LUKSK 7,95 AYCES -8,90 

 
 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

THYAO 13,86 2.489,01 

IPEKE 10,40 1.075,85 

ASELS 28,62 764,28 

KOZAA 12,71 694,95 

KRDMD 2,83 548,66 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi dün işlemleri %1,75 oranında kayıpla 114.789 

puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket bandı 113.462-

114.984 aralığında gerçekleşti. Bankacılık endeksi %2,61, Sınai 

endeks ise %1,01 oranında kayıplar ile günü tamamladılar.  

Küresel piyasalarda dün, koronavirüs salgınının yayılmaya devam 

etmesi ile birlikte risk iştahı azaldı. Almanya’da IFO iş güveni 

endeksi beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Almanya iş dünyasının 

koronavirüs salgınından dramatik bir şekilde etkilenmemesi, virüs 

etkisinin kısa vadeli olacağına işaret etti. Bu artış yöneticilerin 

otoritelerin salgının Çin büyümesine ve küresel büyümeye daha 

fazla zarar vermeden koronavirüs salgınının kontrol altına alınıp 

alınamayacağını bekleyip görmeleriyle geldi. Avrupa borsaları 

koronavirüs nedeniyle ölümlerin yaşandığı İtalya öncülüğünde 

2016’dan beri en büyük düşüşünü kaydetti. Küresel çapta riskli 

varlıklardan kaçış ons altını 1690 USD seviyesini test etmesine ve 

dolar endeksinde artışa neden oldu. Yurtiçi piyasalarda dün, gerek 

salgın nedeniyle küresel piyasalarda risk iştahındaki azalma, 

gerekse salgının komşu ülkelere sıçramış olmasının ve Suriye ve 

Libya ile ilgili jeopolitik risklerin yarattığı tedirginliklerden dolayı 

yurtiçi endeksler sert düştü. TCMB tarafından şubat ayına ilişkin 

Reel Kesim Güven Endeksi açıklandı. Buna göre, RKGE, şubatta 

bir önceki aya göre 2,8 puan artarak 104,1 seviyesinden 106,9'a 

yükseldi. Kapasite kullanım oranı ise %76 olarak ocak ayına göre 

göre hafif arttı. 

 

Küresel borsalardaki toparlanmanın etkisi ile BIST100 endeksinin 

güne pozitif bir görüntü ile başlamasını beklemekteyiz.  

 

Veri gündemi: Bugün Almanya’da büyüme, ABD’de konut, tüketici 

güveni ve sanayi  verileri yakından takip edilecek.  
 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 GSYİH (Yıllık) 4. Çeyrek 1,00% 0,30% 

Almanya 10:00 GSYİH (Çeyreklik) 4. Çeyrek 0,10% 0,10% 

ABD 17:00 
S&P/CS-20 Konut Fiyat 
Endeksi  

    218,68 

ABD 18:00 CB Tüketici Güveni Şub 132,4 131,6 

ABD 18:00 
Richmond Fed Sanayi 
Endeksi  
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4Ç19 FİNANSAL SONUÇLAR  

 Sabancı Holding (SAHOL, Nötr): Holding'in 2019 yılı 4. çeyrek ana ortaklık net dönem 

karı, 2018 yılının aynı dönemine göre %105 oranında artarak 880,6mn TL olarak 

açıklanmştır. Net karda piyasa beklentisi olan 845mn TL'de bulunuyordu. 2019/12 yıl sonu 

karı ise %1 azalışla 3.780mn TL olarak gerçekleşmiştir. 

 

Özet Gelir Tablosu (mn 
TL) 4Ç19 4Ç18 

% 
Değ. 4Ç19 3Ç19 

% 
Değ. 2019/12 2018/12 

% 
Değ. 

Net Satışlar 4.988  4.505  10,7 4.988  4.693  6 18.783 16.260 16 

SMM 304  975  -69 304  478  -37 940  -458   a.d.  

Brüt satış karı 4.684  3.530  33 4.684  4.215  11 17.843 16.718 7 

Faaliyet Giderleri 2.553  2.320  10 2.553  2.472  3 9.883 8.691 14 

Finansal Gelir/Gider -271  -94   a.d.  -271  -181   a.d.  -993  -749   a.d.  

Esas Faaliyet Karı 2.031  785  159 2.031  1.843  10 7.971 8.106 -2 

FAVÖK 2.494 1.439 73 2.494 2.100 19 9.363 8.865 6 

Ana Ort. Net Kar  880,6  429  105 881  953  -8 3.780 3.830 -1 

 Mardin Çimento (MRDIN, Pozitif):  Şirket 4Ç19'da 12,9mn TL net dönem karı 

açıklamıştır. ŞirketİN 4Ç18’de 4mn TL net dönem karı bulunuyordu. Şirket'in satışları 

4Ç19'da 60mn TL gerçekleşerek yıllık %35,4 oranında yükselmiştir. 

 

Özet Gelir Tablosu 
(mn TL) 4Ç19 4Ç18 

% 
Değ. 4Ç19 3Ç19 

% 
Değ. 2019/12 2018/12 

% 
Değ. 

Net Satışlar 60  44  35,4 60  57  5 187 199 -6 

SMM 44  35  27 44  42  6 152  150  1 

Brüt satış karı 15  9  68 15  15  0 35 49 -28 

Faaliyet Giderleri 8  4  89 8  7  7 29 25 15 

Finansal Gelir/Gider 1  -5   a.d.  1  1  73 -1  -7   a.d.  

Esas Faaliyet Karı 9  8  20 9  10  -7 13 32 -58 

FAVÖK 11 8 36 11 12 -10 20 35 -43 

Ana Ortaklık Net Kar  12,9  4  227 13  8  66 27 30 -11 

 

Şirket Haberleri 

 Anel Elektrik (ANELE): SPK’nun güncel değerleme raporu baz alınarak fiyatın tekrar belirlenmesi 
talebi doğrultusunda Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından yapılan 24.02.2020 tarihli 
değerleme raporu ile pay alım teklifi fiyatı, pay grupları arasındaki imtiyaz farklılıkları dikkate 

alınarak Kurulun değerlemeye ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde  A Grubu için 1,45 , B 
grubu hamiline yazılı paylar için 1,38 TL olarak belirlenmiştir. 

 Türk Prysmian Kablo (PRKAB): Şirket Yönetim Kurulu 20.02.2020 tarihli toplantısında; çıkarılmış 
sermayesinin %4,71'ine tekabül eden 6,67mn TL'nin, 20 Nisan 2020 tarihinden itibaren ortaklara 
temettü olarak nakden ve 1 TL nominal değerli beher hisse için brüt 0,030770579 TL üzerinden %15 
hesaplanacak vergi düşüldükten sonra, net olarak 0,026154992 TL dağıtılmasına, geri kalan kısımdan 

41.766 TL II. Tertip Yasal Yedek Akçe ayrıldıktan sonra kalan kısmın tamamının "Olağanüstü Yedek" 
olarak şirket bünyesinde bırakılmasına; karar vermiştir. 
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Ekonomi Haberleri 

 Aktif Bank'tan 2019'da 342mn TL net kar. Aktif Bank'ın 2019 yılı net dönem karı, %30 artarak 
342mn TL'ye yükseldi. Aktif Bank açıklamasına göre, bankanın aktif büyüklüğü %29 artarak 18mlr 

TL'ye ulaşırken, öz kaynak karlılığı %20 seviyesinde gerçekleşti. Bankanın 2019 yılı net dönem karı 
%30 artışla 342mn TL'ye yükseldi, toplam kredi tutarı ise 8mlr TL'nin üzerine çıktı. "Sadece Afrika 
kıtasına yönelik ihracat işlem hacmini 1mlr USD’a çıkarmayı hedefliyoruz" (Bloomberg) 

 Koronavirüs "faiz indirimi" beklentilerini güçlendirdi. Koronavirüsün neden olduğu küresel 
ekonomik sorunlar, yatırımcıların merkez bankalarının kurtarma trenine bineceğine ilişkin bahislerini 
artırmalarına yol açtı. Bloomberg'in Dünya Faiz Olasılığı'nın hesaplamalarına göre, traderlar, yedi 
büyük merkez bankasının yıl sonuna kadar toplam 205 baz puanlık faiz indirimine gitmesini fiyatlıyor. 

Bu tutar 2019 yılının sonundaki tahminin üç katını işaret ediyor. Yatırımcılar şimdi ABD merkez 
bankası Fed'in bu yıl en az 2 ve Avustralya, Yeni Zelanda, Kanada ve İngiltere merkez bankalarının 
ise minimum bir faiz indirimine gitmesini fiyatlıyor. Japonya Merkez Bankası ve Avrupa Merkez 
Bankası'nın da faiz indirimine gitmesine en az yüzde 50 şans veriliyor. Faiz indirimine ilişkin bahisler 

Pazartesi günü, hisse senetlerinde sert düşüşlere ve ABD'nin 10 yıl vadeli hazine tahvilinin faizinin 
2016'dan bu yana en düşük seviyesine inmesine neden olan güvenli limanlara küresel kaçış 
ortamında, Fed'in tek başına yaklaşık 10 baz puanlık indirimine gideceğinin fiyatlanması ile birlikte 

hız kazandı. (Bloomberg) 

 Sektörel güven endeksleri hizmette artarken, perakende ticaret ve inşaatta geriledi. TÜİK, 
şubat ayına ilişkin sektörel güven endekslerini yayımladı. Buna göre, mevsim etkilerinden arındırılmış 
hizmet sektörü güven endeksi ocakta 95,2 iken bu ay %3,4 artarak 98,5'e yükseldi. Gelecek 3 aylık 
dönemde hizmetlere olan talep beklentisi %4 artışla 105,7'yi gördü. Son 3 aylık dönemde iş durumu 
endeksi %3,2 yükselerek 95,1 değerini aldı, hizmetlere olan talep endeksi de %2,9 artışla 94,6 olarak 

kayıtlara geçti. Mevsim etkilerinden arındırılmış perakende ticaret sektörü güven endeksi şubatta %2 
azalarak 102,9'a geriledi. Perakende ticaret sektöründe mevcut mal stok seviyesi endeksi şubatta 
geçen aya göre %3 azalarak 107,8 oldu. Gelecek 3 aylık dönemde iş hacmi-satışlar beklentisi endeksi 
%0,6 azalışla 105 son 3 aylık dönemde iş hacmi satışlar endeksi de %2,4 düşerek 95,7 değerlerini 
aldı. Mevsim etkilerinden arındırılmış inşaat sektörü güven endeksi geçen ay 78,9 iken, şubat ayında 
%5,7 azalarak 74,5 oldu. İnşaat sektöründe geçen aya göre, gelecek 3 aylık dönemde toplam çalışan 

sayısı beklentisi endeksi %5,1 azalışla 88,5 olarak gerçekleşti. Alınan kayıtlı siparişlerin mevcut 

düzeyi endeksi de %6,5 azalarak 60,4'e geriledi. (Anadolu Ajansı) 

 Kovid-19 dünyada hızla yayılmaya devam ediyor. Çin'in Hubey eyaletinin Vuhan kentinde ortaya 
çıkan ve başlarda kaynağı bilinmediğinden "gizemli hastalık" olarak anılan yeni tip koronavirüs 
(Kovid-19), bugüne kadar dünyada 79 binden fazla kişide görüldü. Çin genelinde 2.594 kişinin 
ölümüne neden olan ve 79 binden fazla kişiye bulaşan virüs, çıkış yerinden dolayı "Vuhan virüsü" 
diye de adlandırılıyor. Kovid-19 salgını nedeniyle Çin ana karasında 2.592, Hong Kong Özel İdari 
Bölgesi'nde 2 kişi hayatını kaybetti. Yayıldığı ülkelerde de can kayıplarına neden olan Kovid-19 İran'da 

12, Güney Kore'de 7, Japonya'da 4, İtalya'da 3, Tayvan, Filipinler ve Fransa'da birer kişinin yaşamını 
yitirmesine neden oldu. (Anadolu Ajansı) 

 Irak'ta ilk koronavirüs vakası İranlı öğrencide görüldü. Necef Sağlık Dairesi Başkanı Rıdvan 
Kindi, yaptığı basın açıklamasında, kentte dini bilimler alanında eğitim alan İran uyruklu bir öğrencide 
yapılan tetkikler neticesinde Kovid-19 tespit edildiğini söyledi. Kindi, öğrencinin hastaneye 
kaldırılarak, karantina altına alındığını kaydetti. (Bloomberg) 

 Almanya’da IFO iş güveni endeksi beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Almanya iş dünyasının 
koronavirüs salgınından dramatik bir şekilde etkilenmemesi, virüs etkisinin kısa vadeli olacağına 
işaret etti. Yakından takip edilen IFO Güven endeksi Şubat ayında beklenmedik bir şekilde yükseldi. 
Bu artış yöneticilerin otoritelerin salgının Çin büyümesine ve küresel büyümeye daha fazla zarar 
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vermeden koronavirüs salgınının kontrol altına alınıp alınamayacağını bekleyip görmeleriyle geldi. 
Almanya'da IFO iş dünyası güveni Şubat'ta 95,3’lük beklentilere karşın  96,1'e seviyesine çıktı. 
Endeks Ocak ayında 95,9 değerini almıştı. 35 Ekonomistin beklenti aralığı 92,5 ve 96,3 aralığında 
değişiyordu. (Bloomberg) 

 İtalya'da koronavirüsten ölenlerin sayısı 4'e yükseldi. Çin'in Wuhan kentinde görülmeye 
başlayan ve yayılmaya devam eden korona virüsü salgınında bilanço artıyor. Son olarak İtalya'da 
virüsten hayatını kaybedenlerin sayısı 4'e yükseldi. Afganistan'da ise ilk korona virüsü vakası 
doğrulandı. Öte yandan Avusturya, İtalya'da yayılmaya başlayan korona virüsü nedeniyle İtalya ile 
tren seferlerini durdurma kararı almıştı. Afganistan ise korona virüsü nedeniyle 12 kişinin hayatını 
kaybettiği İran ile sınır kapılarını kapatma kararı almıştı. (İhlas Haber Ajansı) 

 Kovid-19 nedeniyle Türkiye ile İran arasındaki tren seferleri de durduruldu. Türkiye ile İran 

arasında karşılıklı olarak işletilen Trans Asya Ekspresi ve Van-Tahran yolcu treni ile yük treni seferleri, 
yeni tip koronavirüs (Kovid-19) tehlikesi nedeniyle dün saat 17:00 itibarıyla geçici olarak durduruldu. 
(Bloomberg) 

 Merkez bankaları politikalarına "koronavirüs" ayarı. Küresel ekonomik krizin ardından merkez 
bankacılığında yaşanan paradigma değişimi, günümüzde doğal afet, salgın gibi öngörülemeyen her 
gelişme sonrasında etkisini yeniden hissettirirken, son olarak Çin'de ortaya çıkan koronavirüsün para 

politikalarına yansıdığı göze çarpıyor. (Anadolu Ajansı) 

 Kuveyt ve Bahreyn'de de koronavirüs vakasına rastlandı. Kuveyt Sağlık Bakanlığı, İran'ın 
Meşhed kentinden gelen 3 kişide yeni tip koronavirüs (Kovid-19) tespit edildiğini açıkladı. Bahreyn 
Sağlık Bakanlığı da İrandan dönen bir kişide koronavirüs görüldüğünü ve bunun ülkede tespit edilen 
ilk vaka olduğunu açıkladı. Bahreyn resmi ajansı BNA'da yer alan habere göre, İran'dan dönen bir 
kişi, virüs belirtilerinin ortaya çıkması üzerine Selmaniye bölgesindeki İbrahim Halil Kanu Sağlık 
Merkezi'nde karantina altına alındı. (Bloomberg) 

 Reel kesim güveni Şubat'ta yükseldi. TCMB tarafından şubat ayına ilişkin İktisadi Yönelim 
İstatistikleri ve Reel Kesim Güven Endeksi açıklandı. Buna göre, RKGE, şubatta bir önceki aya göre 
2,8 puan artarak 104,1 seviyesinden 106,9'a yükseldi. Endeksi oluşturan anket sorularına ait yayılma 

endeksleri incelendiğinde, gelecek 3 aydaki üretim hacmi, gelecek 3 aydaki ihracat sipariş miktarı, 
mevcut toplam sipariş miktarı, sabit sermaye yatırım harcaması, gelecek 3 aydaki toplam istihdam 
miktarı ve son 3 aydaki toplam sipariş miktarına ilişkin değerlendirmeler endeksi artış yönünde 
etkiledi. (Bloomberg) 

 Petrol 3 Şubat'tan beri en büyük düşüşü kaydetti. Koronavirüsün küresel büyümeyi vuracağına 
yönelik artan endişeler bugün emtia piyasalarını sarstı. Petrol ve metal fiyatları düşerken altın ise 
güvenli liman alımlarıyla 1.700 dolara doğru yükselişini sürdürdü. Petrol fiyatları Londra ve New 
York'ta %3'ten fazla düştü. Cuma gününe kadar Brent petrol bir yıldan fazla sürenin en uzun süreli 
yükseliş trendindeydi. Dünyanın en büyük ithalatçısı Çin'deki seyahat kısıtlamaları ve fabrikaların 
kapanmasıyla petrol talebi de düşüyor. Brent petrol %2,5 düşüşle varil başına 57,04 dolara gerilerken 

ABD tipi ham petrol ise %2,3 düşüşle 52,13 dolardan işlem gördü. (Bloomberg) 
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Almanya 10:00 GSYİH (Yıllık) 4. Çeyrek 1,00% 0,30% 

Almanya 10:00 GSYİH (Çeyreklik) 4. Çeyrek 0,10% 0,10% 

ABD 17:00 S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi      218,68 

ABD 18:00 CB Tüketici Güveni Şub 132,4 131,6 

ABD 18:00 Richmond Fed Sanayi Endeksi        

26 Şubat Çarşamba 
  

      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Fransa 10:45 Tüketici Güven Endeksi  Şub   97,1 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışları Oca 708K 694K 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışları-Aylık Oca 2,2 -0,4 

Türkiye 
 

CCOLA 4Ç19 Bilançosu 
 

-158,5mn 
TL 

148,2mn TL 

27 Şubat Perşembe   
 

      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 Ekonomik Güven Endeksi Şub   97,1 

Euro Bölgesi 13:00 Tüketici Güven Endeksi    
 

  

ABD 16:30 Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri Oca 0,20% -0,10% 

ABD 16:30 GSYİH (Çeyreklik) 4. Çeyrek 2,10% 2,10% 

ABD 18:00 Askıdaki Konut Satışları Oca 2,00% -4,90% 

ABD 19:00 Kansas City Fed İmalat Endeksi  Şub   -1 

Türkiye   AEFES 4Ç19 Bilançosu   64mn TL 147,9mn TL 

28 Şubat Cuma   
 

      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 Çekirdek TÜFE (Yıllık) Şub 0,60% 0,70% 

Japonya 02:30 İşsizlik Oranı Oca 2,20% 2,20% 

Japonya 02:50 Sanayi Üretimi (Tahmini) Oca 0,20% 1,20% 

Japonya 02:50 Perakende Satışlar (Yıllık) Oca -1,10% -2,60% 

Türkiye 10:00 Ticaret Açığı Oca   -4,33B 

Almanya 11:55 İşsizlik Oranı Değişimi Şub 5K -2K 

Türkiye   DERAS 4Ç19 Bilançosu       

2 Mart Pazartesi 
  

      

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:45 
Caixin İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi 
(PMI) 

Şub   7,10% 

Türkiye 10:00 Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (GSYİH) (Yıllık) 4. Çeyrek 1,00% 0,90% 

Türkiye 10:00 İmalat PMI Şub   51,3 

Almanya 11:55 Almanya İmalat (PMI) Şub 45,2 45,2 

İngiltere 12:30 İmalat PMI Şub 49,8 49,8 

ABD 18:00 ISM İmalat PMI Şub 48,5 50,9 

Türkiye 
 

MGROS 4Ç19 Bilançosu 
 

-236,3mn 
TL 

359,2mn TL 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

  
PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN 

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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