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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi haftanin son islem glnini %1,03 oraninda artisla
116.829 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 114.453-
117.415 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %0,66, Sinai endeks
ise %1,82 oraninda kazanclar ile Cuma gininid tamamladilar. Kiresel
piyasalarda gegen hafta, koronavirls salgini ile ilgili haber akislar
endeksler Gzerinde etkisini strdirdld. Sal glind appledan gelen salginin
etkisiyle satis hedeflerinin tutturulamayacadi acgiklamasi endekslerde
satis baskisi yaratti. Risk istahinin azalmasi ile birlikte glivenli varliklara
yobnelim artti ve altin 2013 Subat ayindan bu yana en yiliksek seviyelerini
test etti. Haftanin son glind, Cin disinda vakalarin artmasi ile birlikte,
koronavirtsin etkilerine iliskin endiselerin yeniden glglenmesi sonrasi
risk istahi diismeye devam etti. ABD Imalat PMI'l ise 44,8’lik beklentinin
lzerinde 47,8 seviyesinde gerceklesti. Imalatta gelecek 12 yil icin
beklentiler gerilerken, sektérde isten gikarmalar devam etti. TCMB Subat
ayI toplantisinda politika faizini 50 baz puan disurerek %10,75'e gekmis
ve Idlib ve Libya konusundaki jeopolitik riskler ve yurtdisinda dolar
endeksinin gugli seyri dolar/TL'de yukar ydnde baski yaratmisti.
Suriye'ye iliskin haber akislariyla Persembe gini 114 binlere kadar
gerileyen endeks, haftanin son islem gint kayiplarini bir miktar geri aldi.
Cuma gunu Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi notunu "BB-" ve gérinimund
"duragan" olarak teyit etti. Fitch Ratings'ten yapilan agiklamada,
ekonomik buylmenin glgli bir sekilde toparlandidi, enflasyonun gecen
yilin basinda gordigl %20 seviyelerinden dlstugu, cari agigin gelisme
gOsterdigi ve dis risklerin hala ylksek seviyelerde olmasina ragmen
azaldigi bildirildi. Tlrkiye ekonomisinin 2020 yili bliyiime tahminin bir
Oonceki tahmine goére 0,8 puan artirildidina isaret edilen aciklamada,
ekonominin bu yil %3,9 blyumesinin beklendigi kaydedildi.

Kiiresel borsalar bu sabah saticih seyrediyor. Cin‘den yayilan
Koronavirls vakalarinin yayilmasi ile kiresel ekonomik biyimeye iliskin
kaygilari artirmasi nedeniyle bu sabah kuresel borsalar saticili hareket
ediyor. Koronavirisl nedenyile artan ons fiyati bu sabah son 7 yilin en
yuksek seviyisi olan 1664'den islem goéruyor. Bu sabah dolar/TL %0,39
oraninda yukarida bulunuyor. BIST100 endeksinin gline %1’in Gzerinde
eksi ile agilmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Buglin Japonyada borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
Almanya’‘da Is iklimi Endeksi verileri yakindan takip edilecek. Yurticinde
ise Kapasite Kullanim Orani, Imalat Giiveni, turizm verileri yakindan takip
edilecek.

Donem Beklenti Onceki

Japonya  Tum GuUn  Tatil
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Sub 75,50%
Tarkiye 10:00 imalat Giveni Sub 104,1
Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi Oca 10,11%
Almanya 12:00 IFO is iklimi Endeksi Sub 97 95,9

Chicago Ulusal Aktivite
ABD 16:30 ]

Endeksi
ABD 16:30 Dallas Fed imalat Aktivite End.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aksa Akrilik Kimya (AKSA, Sinirh Pozitif): Genel Kurul'da onaylanmasi halinde 2020 yilinda pay
sahiplerine hisse basina 0,74 TL. olmak lizere toplam 239 milyon 575 bin TL. nakit kar pay!I 6demesi
yapacadini acikladi.

> Cemtas Celik (CEMTS, Notr): Sirket, hisse basina brit 0,1764 TL (net 0,15 TL) kar payi dagitmayi
planlandigini acgikladi.

» Cimsa (CIMSA, Sinirhi Negatif): Sirket 2019 yilinin son geyrek doneminde 18,3mn TL ana ortaklik
net dénem zarar aciklamistir. Net karda piyasanin beklentisi 7mn TL civarinda bulunuyordu.

> TOFAS (TOASO, Pozitif): Sirketin, hisse basina brit 2,40 TL (net 2,04 TL) kar payi dagitma teklifini
Genel Kurul onayina sunmaya karar verildigini acikladi.

> Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Tanitek Bilisim Sistemleri San. ve Tic. A.Snin Istanbul
Biylksehir Belediye Baskanhdi Destek Hizmetleri Daire Baskanhd Isletmeler Mudarlagi
tarafindan diizenlenen 2019/30460 ihale kayit ve 13125677 HYS ID numarali Sosyal Tesisler Yonetim
Sistemi Hizmet Alimi Isine ait 26.02.2019 tarihinde yapilan ve 05.03.2019 tarihinde karari onaylanan
2.650.000,00 TL. (ikiMilyonAltiYtlzElliBin Tirk Lirasi) + KDV bedelli alinmis olan ihale ile ilgili olarak
21.03.2019 tarihinde sbézlesme imzalanmis ve ayni tarihte ise baslanilmistir. Ancak proje
kapsamindaki yuktmlultklerin stiresinde yerine getirilmedigi gerekgesiyle 12.02.2020 tarih ve 615
saylll S6zlesme Feshi Baskanlik Oluru yazisi ile 17.02.2020 tarihinde TANITEK BILISIM SISTEMLERI
SAN. VE TIC. A.S.'ye. tebligi yapilmis olup tarafimiza 21.02.2020 tarihinde bilgisi ulagmistir

> Turkcell (TCELL): %100 bagli ortakhdi Lifecell Ventures Co6peratief U.A.'nin ("Lifecell Ventures")
sermayesi 12mn Euro artirilmis olup, sermaye artirrmina ait yeni pay alma hakkimizin tamami
6denmistir.

Ekonomi Haberleri

» Fitch, Turkiye'nin notunu ve goériiniimiinii teyit etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Tlrkiye'nin kredi notunu "BB-" ve gorinimuni "duragan" olarak teyit etti. Fitch
Ratings'ten yapilan acgiklamada, ekonomik biytUmenin glgli bir sekilde toparlandigi, enflasyonun
gecen yilin basinda goérdiglu %20 seviyelerinden distigl, cari acigin gelisme goésterdigi ve dis
risklerin hala yliksek seviyelerde olmasina ragmen azaldidi bildirildi. Tlrkiye ekonomisinin 2020 yili
blylime tahminin bir 6nceki tahmine gore 0,8 puan artirildidina isaret edilen agiklamada, ekonominin
bu yil %3,9 bliyimesinin beklendigi kaydedildi. Agiklamada, cari acidin gayri safi yurtici hasilaya
oraninin 2020'de %0,9 olmasinin beklendigi belirtilerek, s6z konusu oranin 2021'de ise %1,8'i
bulmasinin tahmin edildigi aktarildi. Enflasyona iliskin tahminlerin de yer aldidi agiklamada, enflasyon
oraninin 2020 sonunda %10,5, 2021'de ise %10 seviyesinde gerceklesmesinin 6ngoraldigu
kaydedildi. (Bloomberg)

> Saghik Bakani Kocadan Van'i etkileyen deprem ve koronaviriis agiklamasi. Koca, Kartal Dr.
Lutfi Kirdar Egitim ve Arastirma Hastanesindeki basin aciklamasinda, Iran merkezli 5,9
blyutklugundeki depremin Van Baskale'de de hasara ve yikima yol agtigini hatirlatarak, "Depremin
ilk anindan itibaren bdlgeye 25 ambulans, helikopter ambulans ve 13 UMKE ekibi yénlendirdik. Sabah
saatlerinde yasanan afette ne yazik ki 9 vatandasimiz hayatini kaybetti. 50 vatandasimiz yaraland:."
dedi. Saghk Bakani Fahrettin Koca, bugiin itibariyla en son Israil ve Liibnan dahil olmak lzere 32
Ulkede toplam koronavirlis vaka sayisinin 74.402 ve toplam 2.464 6lim bildirimi oldugunu kaydetti.
sOyle devam etti: "Erken donemde aldigimiz etkili tedbirlerle bugiine kadar bu hastaligi ve salgini
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> 1Iran'a olan sinir kapilari kapatildi. iran'da Covid-19 (koronaviriis) nedeniyle &lenlerin sayisinin
8'e ylkseldigi, vaka sayisinin ise 43'e ciktigi belirtildi. Iran Sagdlik Bakanhg Halkla iliskiler Merkezi
Baskani Kiyanus Cihanpur, devlet televizyonuna yaptidi aciklamada, 15 kiside daha Covid-19
(koronavirls) tespit edildigini, bdylelikle kesin vaka sayisinin 43 e ylkseldigini, hastalik nedeniyle
dlen kisi sayisinin 8'e ciktigini ifade etti. Olim vakalarinin 6'sinin virlisiin ana merkezi Kum kentinde,
birinin Mazendaran iline bagl Tonekabon ve bir kisinin de Merkezi iline bagl Arak kenti yerlisi oldugu
ifade edildi. Ulkede virlis su ana kadar 5 ile yayillmis durumda. iran'a olan sinir kapilar kapatildi.
Hakkari - Esendere Sinir Kapisi, Van - Kapikéy Sinir Kapisi, Agr - Gurbulak Sinir Kapisi ve Nahcivan
ile aramizdaki Dilucu Sinir Kapisi da kapatildi. (Bloomberg)

> Diinyada yeni tip koronaviriis bulasan kisi sayisi 79 bine yaklasti. Cin'in Hubey eyaletine bagl
Vuhan kentinde ortaya cikan yeni tip koronavirisin (Kovid-19) dinya genelinde bulastigi kisi sayisi
79 bine yaklasti. Salginda Cin ana karasinda 2.442, Hong Kong Ozel Idari Bolgesi'nde 2 kisi hayatini
kaybetti. Kovid-19, sigradigi diger lilkelerde de can kayiplarina neden oldu. iran'da 6, Japonya'da 3,
Giliney Kore'de 4, italya'da 2, Tayvan, Filipinler ve Fransa'da birer kisi Kovid-19 nedeniyle yasamini
yitirdi. (Anadolu Ajansi)

> Demokratlarin Nevada o6n secimlerini Sanders kazandi. ABD'de baskanlik yarisi devam
ederken, Nevada'da Demokratlarin 6n segiminde Vermont Senatérii Bernie Sanders rakiplerine fark
atarak birinci oldu. ABD'de 3 Subat'ta baslayan 6n secim takviminde 3. sirada yer alan Nevada'da
Demokrat aday adaylarn arasindaki yarista sirpriz olmadi. Anketlerde 6nde go6ziken sol egilimli
tecrlibeli senatér Sanders, Amerikan AP Haber Ajansinin duyurdugu resmi olmayan sonuglara gore
oylarin yaklasik %46'sini kazanarak rahat bir sekilde ipi gégusledi. (Anadolu Ajansi)

> Cin'de Kovid-19 nedeniyle can kaybi 2.444'e ulasti. Ulusal Saglik Komisyonundan yapilan
aclklamaya goére Ulkede yeni tip koronavirts (Kovid-19) tespit edilen kisi sayisi 10.968'inin durumu
ciddi olmak Uzere 76.936'ya gikti. Son 24 saatte, 648 yeni vakanin tespit edildigi ve 97 kisinin
hayatini kaybettigi tlkede ikisi Hong Kong Ozel idari Bslgesi'nde olmak iizere toplam &lenlerin sayisi
2.444'e oldu. Bununla birlikte virtis bulasma durumu stpheli olan kisilerin sayisi 4.148'e, miisahede
altina alinan kisilerin sayisi 106.089'a geriledi. (Anadolu Ajansi)

> DSO'den uluslararasi topluma Kovid-19 salgini icin 675mn USD yardim gagrisi. Diinya Saglik
Orgiti (DSO) Genel Direktérii Tedros Adhanom Ghebreyesus, Gin'in Hubey eyaletine bagh Vuhan
kentinde ortaya c¢ikan Kovid-19 salginina karsi daha etkin micadele icin uluslararasi topluma 675mn
USD yardim cagrisinda bulundu. DSO'niin Twitter hesabindan yapilan aciklamaya gére Ghebreyesus,
bir lGre once viriise yo6nelik "Stratejik Hazirlik ve Midahale Plan" yayimladiklarini animsatti.
Ghebreyesus, virlisiin yayildigi 6zellikle "saghk sistemi en zayif olan Ulkelerde" kullaniimak (zere
donor Ulkelere 675mn USD yardim gadrisi yapti. (Anadolu Ajansi)

> Xi virlis salginiyla bogusan ekonomiyi canlandirmak icin daha esnek para politikasi
taahhiidii Verdi. Cin'in Ust dizey liderleri virls salgini ile micadele eden ekonominin daha fazla
odada alinacadina yonelik sinyal vererek para politikasi ve mali politikada daha esnek olunacagini
soylediler. 21 Subat'ta gerceklestirilen ve Xi Jinping tarafindan liderlik edilen Politbliro toplantisindan
sonra yapilan agiklamaya gore, mali politika daha proaktif olacak. Baskan Yardimcisi Liu Guogiang,
ayn bir agiklamada, Merkez Bankasi'nin bazi ticari kredi rezervlerinin bir kismi ile ekonomiye uzun
vadeli finansman sadlayacagini ve gosterge mevduat oranini uygun bir zamanda ayarlamayi
dusinecedini soyledi. (Bloomberg)

> Cin‘de Kovid-19 salgininda can kaybi 2.347'ye cikti. Ulusal Saglik Komisyonu’ndan (NCH)
yapilan agiklamaya gore, lUlkede son 24 saatte 397 yeni vaka tespit edilerek, toplam koronavirls
bulasan kisilerin sayisi 11.477'sinin durumu ciddi olmak lizere 76.288’e yikseldi. Bununla birlikte son
24 saatte 109 kisi hayatini kaybederken, Kovid-19'dan can kaybi sayisi ikisi Hong Kong Ozel idari
Bolgesi‘nden olmak Uzere 2.347’ye ulasti. Ayrica virls bulasma durumu stpheli olan kisilerin sayisi

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




5.365’e, musahede altina alinan kisilerin sayisinin 113.564'e geriledigi bildirilirken, bugine kadar
taburcu edilen kigilerin saysi ise 20.000’i asti. (Anadolu Ajansi)

> 30 yilik ABD devlet tahvili getirisinde rekor diisiis. ABD'de 30 yil vadeli devlet tahvili getirisi
ylzde 1,89'a indi ve tiim zamanlarin en diisiik seviyesini kaydetti. Ulkede 30 yillik devlet tahvili
getirisi, koronavirlis salginin kiiresel ekonomiyi olumsuz etkileyecedine yonelik endiselerle rekor
seviyeye geriledi. 30 yillik devlet tahvili faizi yaklasik 8 baz puan azalarak %1,89'a dlstl. Bu dederle
ABD'deki 30 yillik devlet tahvili getirisi, tarihin en dusik seviyesini gérdu. (Bloomberg)

> Cumhurbaskani Erdogan, Putin ile goriistii. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, Rusya Devlet
Baskan! Vladimir Putin ile telefonda gériistii. Erdogan, Putin ile gérismesinde, rejimin idlib'de
dizginlenmesinin ve insani krizin durdurulmasinin sart oldugunu vurguladi, idlib'de ¢éziimiin Soci
Mutabakatinin tam olarak uygulanmasindan gectidini belirtti. Erdodan ile Putin'in yapilan tim
anlasmalara bagh olduklarini ifade ettikleri goérismede, Libya'daki gelismeler de ele

alindi. (Bloomberg)

> Israil ve Liibnan'da ilk kez yeni tip koronaviriis vakasi goriildii. israil Saglik Bakanhgi, tilkede
ilk kez bir kiside yeni tip koronaviris (Kovid-19) tespit edildigini acgikladi.Libnan Saglik Bakanlidi,
iran'dan gelen bir yolcuda yeni tip koronaviriis (Kovid-19) tespit edildigini acikladi. israil Saglik
Bakanligindan yapilan yazili aciklamada, Kovid-19 virlisii nedeniyle Japonya'da karantinaya alinan
"Diamond Princess" yolcu gemisinden tahliyelerine izin verilen 11 Israil vatandasinin 6zel ugakla
llkeye getirildigi belirtildi. S8z konusu Israillilerin baskent Tel Aviv yakinlarindaki Ramat Gan
bolgesindeki bir hastanede karantina altina alindidi ifade edildi. Libnan'da tespit edilen ilk Kovid-19
vakasinin, iran'in Kum kentinden gelen 45 yasindaki bir kadin oldugunu ve sadlik durumunun iyi
oldugunu sOyleyen Hasan, ayrica Kovid-19 slphelisi 2 hastanin da evlerinde
misahede altinda tutulduklarini belirtti. (Bloomberg)

> Cumhurbaskani Erdogan Macron ve Merkel ile goriistii. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan,
Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve Almanya Basbakani Angela Merkel ile goristd.
Goriismeden Idlib'deki son gelismeler ele alindi. Idlib'deki son gelismeler, Libya'daki durum ve
Almanya'daki irkgi saldiri Ggli zirvede ele alindi. Cumhurbaskani Erdodan, Fransa Cumhurbaskani
Macron ve Almanya Basbakani Merkel ile Ggli bir telefon gortismesi gerceklestirdi. Erdogan, Macron
ve Merkel ile Ugli telefon gorlismesinde, Almanya'daki irkgi saldirnda hayatini kaybedenler igin
bassagligi, yarahlar icin sifa diledi. Erdogan, Macron ve Merkel'le telefon gérlismesinde, Suriye rejimi
ve destekcilerinin idlib'deki saldirganhklarinin durdurulmasi gerektidini belirtti. Cumhurbaskani
Erdogan, "Idlib'de saldirganliyin durdurulmasi gerekli. insani krizin &nlenmesi igin giicli destek
saglanmali" ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> Morgan Stanley dev satin alma ile seytanin bacagini kirdi. Morgan Stanley Genel Mldirid James
Gorman ABD’li bankalar adina bir dénemi sonlandirdi. E*Trade Financial Corp’u 13 milyar dolarhk
surpriz bir anlasma ile blnyesine katan CEO, 10 yillik seriyi bozmus oldu. Adeta, artik blyuk
Amerikan bankalan da dev satin almalar yapabiliyor dedirtti. ‘Uzun siliredir ‘batmak igin cok blyuk’
yaftasi ile kigllme edilimi izleyen ve bu tip devasa satin almalar tabu olarak goéren sektor igin
birseylerin basinda olabiliriz’. Wall Street analistlerinin tahminleri bu yénde. JP Morgan Chase & Co.
Kiresel Birlesme & Satin Alma B6lim Baskani Anu Ajyengar’a gore sektoriin gigli performansi artik
bu tip islemlerde kendilerinin masaya gigli sekilde oturabilmesine imkan veriyor. (Bloomberg)

» Dinyanin en biiyiik ekonomileri kamu harcamalarini artirityor. Bloomberg'in anketine katilan
ekonomistlerin tahminlerine gére dinyanin en biytk 20 ekonomisinin yarisindan fazlasinda 6 ay
o6ncesine kiyasla daha gevsek biltceler -daha blylk bitge aciklari, daha az bitge
fazlalari- bekleniyor. Cin ve Glney Kore gibi ekonomiler koronavirlis kaynakli olarak tedarik
zincirlerinin bozulmasi ve sektorlerin zarar géormesi nedeniyle mali tesvik politikalari uyguluyor.

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere ve Rusya hiikiimetleri ise uzun siiredir devam eden kemer sikma politikalarini terk ediyor.
(Bloomberg)

> TMSF sirketlerinin aktif biiyiikliigii 60,1mlr TL'na ulasti. TMSF Baskani Muhiddin Gilal, su an
itibariyle TMSF kayyumlugunda yonetilen 807 sirketin bulundugunu, bunlarin aktif blyukliginin
60,1mlr TL, 6z kaynak blyUkligunin de 26milr TL seviyesinde oldugunu soéyledi. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde imalat PMI beklentiyi asti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI Subat'ta beklentiyi asti.
IHS Markit tarafindan Cuma glinl agiklanan verilere gére Euro Bolgesi'nde imalat PMI Subat ayinda
49,1 dederini aldi. Bloomberg anketine katilan 41 ekonomistin 45,5 ile 48,1 arasinda dedisen
tahminlerinin medyani 47,4 idi. 2020 basindaki 47,9'dan 49,1'e yukselen gbdsterge Subat 2019'dan
beri en yliksek seviyede gerceklesti. Ancak buna karsin art arda on lgilincli kez sektérde daralmayi
isaret ediyor. Yeni siparisler 49'dan 49,2'ye ylkselerek Kasim 2018'den beri en ylksek dederi aldi.
Ancak art arda on yedinci kez 50 esik dederinin altinda gerceklesti. (Bloomberg)

> Almanya'da Subat ayinda hizmet sektoérii yavasladi. Aimanya ekonomisi sinirlarinin étesinden
ihracat siparislerinde disls ve imalat sektérinin koronavirlis salginindan tedarik zincirlerinin
gorecedi zararlar konusunda endiselenmeleriyle baski altinda kaliyor. Almanya’da Subat ayinda
hizmet sektoéri PMI'1 53,3 seviyesine gerilerken beklenti 53,8 seviyesinde gergeklesmesi yénindeydi.
Imalat sektdrii PMI ise 44,8'lik beklentinin lizerine cikarak 47,8 seviyesinde gergeklesti. imalatta
gelecek 12 yil igin beklentiler gerilerken, sektérde isten gikarmalar devam ediyor, hizmet sektoru
istihdami ise yavasliyor. Verileri agiklayan IHS Markit, imalat endeksinin 13 ayin zirvesine ulasmasinin
yliksek olasilikla tedarik zincirinde yasanan aksakliklardan kaynaklandigini séyledi. (Bloomberg)

> Tahvil traderlari Fed faiz indirimi beklentilerini artirdi. ABD Hazine tahvili piyasalarina
Persembe glini glcli alim geldi. Koronavirisin kiresel blyumeyi olumsuz etkileyecegine iliskin
endiselerden kaynakli faiz indirimi beklentilerinin artmasi, ABD tahvillerine yonelik talebi artirdi.
Virlisiin etkisi ve yayllmasina iliskin giderek artan korku 10 yil vadeli tahvillerin faizini ylizde 1.50'ye
yaklastirarak Haziran'dan beri gérilen en dlslik seviyeye tasiyan alim satim islemlerinin ivmesini
artiriyor. Fed'den daha fazla genisleme beklentileri hizla artmasiyla birlikte Fed fonlama vadelilerinde
fiyatlama bir noktada yil sonuna kadar 45 baz puanlik genislemeyi isaret ediyordu. Bir énceki gun
beklenti 25 bp indirime gidilmesi ve diger bir faiz indirimi igin %50 idi. (Bloomberg)

> Cinde Kovid-19 asilarinin Nisan'da klinik deneylere baslamasi planlaniyor. "Halkin Gunlaga"
gazetesinin haberine gore, Su, Ulkedeki bilim insanlarinin 20 Ocak'tan bu yana halkin glivenlik ve
sagligini en 6n siraya koydugunu ve bu konuda ellerindeki tim imkanlarla mevcut sikintilari gozmek
icin bilimsel calismalar ylratttiguni ifade etti. Bakan Yardimcisi Sii, salgina karsi s6z konusu asilarin
en erken nisan sonu klinik deneylere baslamasi igin ilgili birimlere teslim edilmesini dngérdiklerini
kaydetti. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM

24 Subat Pazartesi

Onceki

Japonya Tam Gun
Turkiye 10:00
Tirkiye 10:00
Tirkiye 11:00
Almanya 12:00
ABD 16:30
ABD 16:30
25 Subat Sali

Beklenti
Tatil
Kapasite Kullanim Orani Sub
Imalat Giveni Sub
Yabanci Turist Girisi Oca
IFO Is iklimi Endeksi Sub 97

Chicago Ulusal Aktivite Endeksi

Dallas Fed imalat Aktivite End.

75,50%
104,1
10,11%

95,9

Onceki

Almanya 10:00
Almanya 10:00
ABD 17:00
ABD 18:00
ABD 18:00

26 Subat Carsamba

Beklenti
GSYIH (Yillik) 4, Ceyrek 1,00%
GSYIH (Geyreklik) 4. Ceyrek 0,10%
S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi
CB Tuketici Glveni Sub 132,4

Richmond Fed Sanayi Endeksi

0,30%
0,10%
218,68

131,6

Fransa 10:45
ABD 18:00
ABD 18:00
Tulrkiye

27 Subat Persembe

Beklenti
Tlketici Glven Endeksi Sub
Yeni Konut Satiglarn Oca 708K
Yeni Konut Satiglari-Aylik Oca 2,2

CCOLA 4C19 Bilangosu -158,5mn TL

Beklenti

Onceki

97,1
694K
-0,4

148,2mn TL

Onceki

Tiarkiye 10:00
Euro Bolgesi 13:00
ABD 16:30
ABD 16:30
ABD 18:00
ABD 19:00
Turkiye

Ekonomik Gliven Endeksi Sub

Tlketici Glven Endeksi

Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri Oca 0,20%
GSYIH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 2,10%
Askidaki Konut Satislari Oca 2,00%
Kansas City Fed imalat Endeksi Sub

AEFES 4C19 Bilangosu 64mn TL

97,1

-0,10%
2,10%
-4,90%
-1,00

147,9mn TL

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




28 Subat Cuma

Beklenti

Japonya 02:30 Gekirdek TUFE (Yillik) Sub 0,60% 0,70%
Japonya 02:30 Issizlik Orani Oca 2,20% 2,20%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Tahmini) Oca 0,20% 1,20%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Oca -1,10% -2,60%
Turkiye 10:00 Ticaret Acigi Oca -4,33B
Almanya 11:55 Issizlik Orani Degisimi Sub 5K -2K
Turkiye DERAS 4C19 Bilangosu

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmuissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Sisli Subesi _
Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15

Balikesir Irtibat Biirosu
Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz Is Hani No: 18 Balikesir
Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34

Sevgiil DUZGUN
Arastirma Midiiri
212 3953213
sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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