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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi gini %0,32 oraninda azalisla 119.196 puandan
tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 118.570-120.464
araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,50, Sinai endeks ise
%0,17 oraninda kayiplar ile giini tamamladilar. Kiresel piyasalarda
diin; Ingiltere'de tlketici fiyatlarr Temmuz'dan beri en yilksek
seviyesine cikti. Enflasyon Ocak ayinda 6 aydir ilk kez toparlanarak, bu
seneden sonra Ingiltere Merkez Bankasi’nin faiz indirimi yapmasina
yénelik beklentileri hafifletti. ingiltere’de TUFE, Ocak ayinda bir dnceki
yilin ayni dénemine goére, beklentilerin lizerine gikarak %1,8 yukseldi
ABD'de ise UFE 1 yildan fazla siirenin en yiiksek seviyesine cikti.
ABD'de UFE Ocak'ta 0,5 artti. Bu, Ekim 2018'den beri gériilen en biyiik
artis oldu. UFE'de yillik bazda artis da %1,3'ten %2,1'e yikseldi.
Beklenti aylik %0,1, yillik %1,6 artisti. 28-29 Ocak tarihli FOMC
toplantisina ait tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda "Mevcut para
politikasi durusu bir siire daha uygun kalmaya devam edecek" denildi.
Yurtici piyasalarda diin; Merkez Bankasi (TCMB) Subat ayi toplantisinda
politika faizini 50 baz puan dlslrerek %10,75'e cekti, bankanin
aciklamasinda koronavirls salgininin sermaye akimlari, dis ticaret ve
emtia fiyatlari kanaliyla olusturabilecegi etkilerin yakindan takip edildigi
ifade edildi.

Kiiresel borsalar karisik yonde hareket ediyor. Bu sabah ABD
vadeli endeksleri saticili, Asya borsalarinda karisik bir gértnta var. Cin
Merkez Bankasi BOC'un kredi faiz oranini 10 baz puan faiz indirimine
gitmesi bu sabah Asya boralarinda olumlu karsilandi. idlib ve Libya
konusundaki jeopolitik riskler ve yurtdisinda dolar endeksinin gugla
seyri dolar/TL'de yonde baski yaratmaktadir. TCMB faiz karari ardinda
6,08 lzerinde harekete baslayan dolar/TL kuru, sabah saatlerinde
6,1035 seviyesini test etti. Kiiresel borsalarin karisik ydnde hareket
ettigi ginde, BIST100 endeksi yatay yonde baslangi¢ yapabilir. Gin
icinde olasI tepki alimlarinda 119.600 ve 120.500 6énemli direngleri
olusturmaktadir.

Veri giindemi: Bugiin ingiltere’de Perakende Satislar, Almanya’da
enflasyon, ABD’de imalat ve issizlik verileri yakindan takip edilecek.
Yurtiginde tliketici gliveni ve merkezi hiikiimet borg stoku verileri takip
edilecek. Avrupa’da AMB PPK Toplanti Tutanaklari aciklanirken,

Yurtiginde Tekfen ve Turkcell 2019 4. Ceyrek bilangosunu aciklayacak.

Beklenti
Almanya 10:00 UFE (Aylik) Oca 0,20% 0,10%
Turkiye 10:00 Tuketici Glveni Sub 58,8
ingiltere 12:30 Perakende Satislar (Aylik) Oca 0,50% -0,60%
. . . AMB Para Politikas! Top.

Euro Bdlgesi 15:30 Tutanaklari
ABD 16:30 Philedelphia Fed imalat Endeksi Sub 10 17
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maagi

Basvurulari
Tarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Oca 1.328,8B
ABD 19:00 Ham Petrol Stoklari 2,987M 7,459M
Turkiye TKFEN 4C19 265mn TL  421mn TL
Turkiye TCELL 4C19 732,6mn TL 864mn TL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C19 FINANSAL SONUCLAR:

Enerjisa Enerji (ENJSA, Notr): 4C19 déneminde net donem kari 243,7mn TL olmustur. Net karda

beklenti

286mn TL kar elde etmesi seklindeydi. Sirket 4C18'de

ise 17mn TL net dénem zarari

aciklamisti. Sirket'in 2019/12 yil sonu kan ise bir énceki yilin ayni dénemine gbére %38 oraninda

artarak 1,034mn TL olmustur.

Ozet Gelir Tablosu %
(mn TL) 4G¢19 4G18 | % Deg. 4G¢19 3C19 | % Deg. 2019/12| 2018/12| De§.
Net Satiglar 4.887 5.875 -16,8 4.887 5.239 -7 19.453 18.347 6
SMM 3.759 3.404 10 3.759 3.738 1 14.109 12.380 14
Briit satig kari 1.128 2.471 -54 1.128 1.501 -25 5.344 5.967 -10
Faaliyet Giderleri 660 562 17 660 520 27 2.170 1.849 17
Finansal Gelir/Gider -418 =558 a.d. -418 -400 a.d. -1.673 -1.489 a.d.
Esas Faaliyet Kari 703 786 -11 703 838 -16 3.064 2.811 9
FAVOK 573 1.981 -71 573 1.068 -46 3.547 4.376 -19
Ana Ortaklik Net Kar 243,7 -17 a.d. 244 331 -26 1.034 748 38
Logo Yazihim (LOGO, Pozitif): Sirket'in 4C2019'daki ana ortaklik net dénem kari 4C18 dénemine
gbre %92 oraninda artisla 29,3mn TL olmustur. Net karda piyasa beklentisi 22mn TL seklindeydi.
Sirket'in 4C2019'da satis gelirleri yillik bazda %48 oraninda artarak 154mn TL'ye yikselerek olumllu
performans gostermistir. Maliyetlerdeki iyilesmenin de etkisi ile Sirket'in brit kari da %58 oraninda
artarak 4C2019'da 133,5mn TL olarak gergeklesmistir.
Ozet Gelir Tablosu %
(mn TL) 4c19 4G18 | % Deg. 4G¢19 3C19 | % Deg. 2019/12 | 2018/12| De§.
Net Satiglar 154 104 47,9 154 92 67 422 321 31
SMM 20 19 5 20 17 16 75 64 17
Briit satis kari 134 85 58 134 75 78 347 257 35
Faaliyet Giderleri 101 70 44 101 52 94 255 189 35
Finansal Gelir/Gider -1 -2 a.d. -1 -2 a.d. -6 1 a.d.
Esas Faaliyet Kari 29 10 190 29 24 24 93 64 44
FAVOK 46 23 97 46 35 33 142 101 41
Ana Ortaklik Net Kar 29,3 15 92 29 20 45 86 68 27
Selcuk Ecza Deposu (SELEC, Notr): Sirket'in 4C2019'daki ana ortaklik net dénem kar 4C18
dénemine gore %15 oraninda artisla 113mn TL olmustur. Net kar 127mn TL olan piyasa beklentisinin
altinda kalmistir. Sirket'in 2019 yili son geyredinde satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni donemine gore
%?37,1 oraninda artisla 4.901mn TL olarak aciklanmistir. Maliyetlerdeki koétilesme ile brit kar bu
dénemde %17 oraninda artarak 306mn TL olmustur.
Ozet Gelir Tablosu %
(mn TL) 4G¢19 4C18 | % Deg. 4C¢19 3C19 | % Deg. 2019/12 | 2018/12 Deg.
Net Satiglar 4.901 3.575 37,1 4.901 4.450 10 17.809 13.467 32
SMM 4.595 3.312 39 4.595 4.149 11 16.334 12.428 31
Brit satis kari 306 263 17 306 300 2 1.475 1.039 42
Faaliyet Giderleri 206 171 20 206 187 10 772 646 19
Finansal Gelir/Gider -4 -32 a.d. -4 -3 a.d. -17 -101 a.d.
Esas Faaliyet Kari 118 130 -10 118 137 -14 815 549 48
FAVOK 117 102 15 117 129 -9 765 433 77
Ana Ortaklik Net Kar 113,0 99 15 113 127 -11 695 391 78

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Enerjisa (ENJSA): Sirket'in yonetim kurulu hisse basina brit 0,60 TL (net 0,51 TL) kar payi dagitimi
teklifini Genel Kurul onayina sunulmasina karar verildigini acikladi. Nakit kar payi hak kullanim tarihi
ISE 1 Nisan 2020 olarak belilenmistir.

» Karsan Otomotiv (KARSN): Sirket ile Industria Italiana Autobus S.p.A. (IIA) arasindaki Tesis
Kullanim Soézlesmesi cercevesinde, IIA 2019 yili icinde farkh mdusteriler igin ayri ayri zamanlarda
toplam 86mn Euro tutarinda tam ve yari mamul otobUs Uretim siparisinde bulunmus ve s6z konusu
siparislerin tamami 2019 yilinda teslim edilmistir. Ayrica IIA, 2020 yihl icinde is bu aciklama tarihi
itibariyle farkli musteriler igin ayri ayri zamanlarda Sirket'e 35,8mn Euro tutarinda yeni tam ve yari
mamul otobis Uretim siparisinde bulunmus olup, siparislerin 154 bin Euro'luk kismi teslim edilmistir.
Geri kalan sipariglerin siparis programina goére 2020 yili iginde (Uretilerek teslim edilmesi
planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

» Fed Tutanaklari: Mevcut para politikasi durusu bir siire daha uygun kalmaya devam
edecek. 28-29 Ocak tarihli Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisina ait tutanaklar
yayimlandi. Tutanaklarda "Mevcut para politikasi durusu bir stire daha uygun kalmaya devam
edecek" denildi. ikinci ceyrekte hazine kadidi alimlarinin azaltiimasinin beklendigi belirtilen
tutanaklarda, "Koronavirlis goriinime dair belirsizlikler arasinda yer aliyor. Repo operasyonlari
Nisan'dan sonra kademeli olarak bitirilebilir. Aylik 60mlr USD bono aliminin Nisan boyunca yeterli
olacadi ongoriltyor. Faizlerin mevcut seviyesi ylzde iki enflasyona donUs icin faydall. Cogu Uyeye
gbre %2 civarinda enflasyon hedeflemesi yanls algilanabilir" ifadeleri kullanildi. Ticaret
belirsizliklerinin ticaret anlasmasina ragmen slirdigu agiklanan tutanaklarda, "Fed uzmanlari 2020'de
ve 2021'de potansiyel UGzerinde biylme bekliyorlar. Yetkililere gbére komite repo olanaklarini
tartismaya devam etmeli" denildi. (Bloomberg)

> 1Iran'da 2 kisi yeni tip koronaviriis nedeniyle hayatini kaybetti. iran'in Kum kentinde yeni tip
koronaviriisiin (Kovid-19) bulastigi 2 kisinin hayatini kaybettigi aciklandi. iran Saglhk Bakanhgi Halkla
fliskiler Sorumlusu Kiyanus Cihanpur, Twitter hesabindan paylasti§i mesajinda, Kum kentinde
solunum yetmezligi sikayetiyle gézetim altinda tutulan ve yeni tip koronavirls test sonuglari pozitif
cikan 2 kisinin yasamini yitirdigini ifade etti. (Bloomberg)

> ABD'de UFE 1 yildan fazla siirenin en yiiksek seviyesine cikti. ABD'de uretici fiyat endeksi
(UFE) Ocak'ta 0,5 artti. Bu, Ekim 2018'den beri gérilen en blylk artis oldu. UFE'de yillik bazda artis
da %1,3'ten %?2,1'e ylkseldi. Beklenti aylik %0,1, yillik %1,6 artisti. (Bloomberg)

> Novatek'in net kar1 %430 artti. Rusya'nin en blylk ikinci dogal gaz sirketi Novatek'in net kart
2019'da bir oOnceki yila gére %430 artarak 865,4mlir Rubleye ylkseldi. Novatek'ten yapilan
aciklamaya gore, sirketin sermaye yatirimlari gegen yil 2018'e gére %72,8 artarak 162,5mlir Rubleye
ulasti. Sirketin net kari ise 2019'da bir 6nceki yila gére %430 artisla 865,4mir Rubleye (13,6mlIr USD)
ciktl. Sirket karindaki blyluk artista, Arktik LNG-2 projesindeki %40'lik hisse satisi etkili oldu.
(Bloomberg)

> JP Morgan/Cebeci: Faiz indirimleri devam edecektir. JP Morgan Tirkiye Basekonomisti Yarkin
Cebeci Merkez Bankasi'nin 50 baz puanlik faiz indirim kararini Bloomberg HT'ye dederlendirdi. Faiz
kararinda ve para politikasi metninin igeriginde bir strpriz olmadigini belirten Cebeci metinde dikkatli
bir dil kullanildigini ifade ederek "salgin hastaligin alti gizilmis ama en 6nemlisi kredi bliylimesi ve
bunun enflasyona etkilerinin yakindan izlenecegi belirtilmis." yorumunu yapti. Faiz indirimlerinin

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




devam edecedini 6ngdren Cebeci "politika yapicilarin da daha dislk faiz istedigini bildigimize gore
Merkez Bankasi faiz indirimlerine devam edecektir, gelecek ay 25 baz puan, yil sonuna dogru da
enflasyonun yilin 2. yarisinda tek haneye inmesiyle birlikte uluslararasi arenada da bir terslik olmazsa
faiz indirimlerinin devam etmesini bekliyoruz" yorumunu yapti. (Bloomberg)

> Fed tutanaklarinda "bilango" detaylarina bakilacak. Traderlar ve yatinmcilar, Carsamba aksami
aciklanacak olan 28-29 Ocak tarihli Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin tutanaklarinda,
ABD merkez bankasinin bilango genislemesini ve bununla ilgili kisa vadeli borg verme programini
sonlandirmasina iliskin planlara bakacaklar. (Bloomberg)

> Kremlin: idlib'de Suriye ordusuna operasyon en koétii senaryo. Kremlin Sézciisii Dmitriy
Peskov, Idlib'de gerginligin daha da artmamasi icin Rusya'nin Tirkiye ile temaslar siirdiirecedini
soyledi. Peskov, baskent Moskova'da Tirk ve Rus heyetler arasinda gerceklesen Idlib konulu
muizakerelere dair gazetecilere dederlendirmelerde bulundu. Tirkiye ile Rusya arasinda Soci'de bir
yildan uzun sire 6nce Suriye konusunda anlasmalar yapildigini animsatan Peskov, "Bu anlasmalardan
memnunduk ve bu karsilikh bir memnuniyetti." diye konustu. (Anadolu Ajansi)

> Merkez Bankasi faizi 50 baz puan diisiirdii. TCMB Subat ayi toplantisinda politika faizini 50 baz
puan dustrerek %10,75'e ¢ekti, bankanin agiklamasinda koronaviris salgininin sermaye akimlari,
dis ticaret ve emtia fiyatlar kanaliyla olusturabilecedi etkilerin yakindan takip edildigi ifade edildi.
(Bloomberg)

> Ingiltere'de tiiketici fiyatlari Temmuz'dan beri en yiiksek seviyesine cikti. Birlesik Krallik'ta
enflasyon Ocak ayinda 6 aydir ilk kez toparlanarak, bu seneden sonra ingiltere Merkez Bankasi'nin
faiz indirimi yapmasina yoénelik beklentileri hafifletti. Ulusal istatistik Ofisi tarafindan aciklanan
verilere gére, Ingiltere’de TUFE, Ocak ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére, beklentilerin
Uzerine gikarak %1,8 ylkseldi ve Temmuz ayindan bu yana en hizli artisini kaydetti. Fiyatlardaki
artisa enerji maliyetleri, motor yakiti ve hava tarifeleri &nciilik etti. Ingiltere’de enflasyondaki
hizlanmanin gegici oldugu ve enflasyonun ikinci geyrekte gerileyerek, gelecek iki senede ingiltere
Merkez Bankasi'nin %2’lik hedefinin altinda kalacagi 6ngérultyor. (Bloomberg)

> TiurkAkim'dan Avrupa'ya Ocak'ta 506,3mn metrekiip gaz tasindi. Rusya dodal gazini
Turkiye'ye ve Turkiye Gzerinden Avrupa'ya ileten TurkAkim dodal gaz boru hatti aracilidiyla Ocak'ta
Avrupa'ya 506,3mn metrekip gaz tasindi. AA muhabirinin edindigi bilgiye gore, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdodan ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin tarafindan 8 Ocak'ta acilisi yapilan
TuarkAkim Projesi'nin Avrupa'ya giden kolundan Bulgaristan'a gegen ay 506,3mn metreklp gaz iletildi.
(Anadolu Ajansi)

> Rosneft'in net kari 2019'da %29 artti. Rusya'nin en blylUk petrol sirketi Rosneft'in net kari
2019'da bir 6nceki yila gore %29 artarak 708mlr Ruble’ye yikseldi. Rosneft'ten yapilan agiklamaya
gore, sirketin net kari gecen yilin son ceyredinde 2018'in ayni donemine gore %39 artisla 158mir
Ruble’ye ulasti. Sirketin net kari gegen yil ise bir 6nceki yila gére %29 artisla yaklasik 708mlir Ruble’ye
(11,1mlr USD) cikti. S6z konusu dénemde sirket gelirleri de %5,3 artisla 8,67trin Ruble (yaklasik
136mlir USD) dizeyinde gergeklesti. (Bloomberg)

> 1lag fiyatlarinda baz alinan kur %12 arttirildi. ilag fiyatlandirmasinda bu yil icin gecerli olacak
sabit Euro kuru 3,81 TL oldu. Saglhk Bakanligi Turkiye ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu internet sitesinden
yayimlanan duyuruya gore, 14 Subat 2020 tarihli fiyat dederlendirme komisyonunda, Beseri Tibbi
Urinlerin Fiyatlandirimasina Dair Karar'in ikinci maddesinin 2. fikrasi geredi, bu yil icin beseri tibbi
aranlerin fiyatlandiriimasinda kullanilan 1 (bir) Euro dederi 3,4037 TL'dan 3,8155 TL'na gikarildi.
Gecerli olacak yeni depocuya satis fiyatinin, mevcut depocuya satis fiyatinin eski Euro dederine
boliindikten sonra yeni avro dederi ile carpilarak hesaplanmasi karari alindigi belirtildi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz/euro

> Ozel sektoriin yurt disi kredi borcu 2019'da azaldi. Ozel sektoriin yurt disindan sagladig kisa
vadeli kredi borcu 2019'da 9,5mlr USD, uzun vadeli kredi borcu 191,5mlr USD oldu. TCMB tarafindan
Aralik 2019 donemine ait 6zel sektorin yurt disindan sagladigi kredi borcu gelismeleri yayimlandi.
Buna gore, gecen yil sonunda 6zel sektorin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2018'e
goére 17,2mlr USD azalarak 191,5mlr USD’a, kisa vadeli kredi borcu da (ticari krediler harig) 5,8mlr
USD gerileyerek 9,5mlir USD’a disti. Bankalarin uzun vadeli kredi bicimindeki borglanmalari ayni
dénemde 8,6mir USD azaldi. Bu dénemde bankalarin uzun vadeli tahvil ihraci bigimindeki
borglanmalari ise 1,3mlr USD azalisla 27,2mlr USD’a geriledi. (Bloomberg)

> Cin'de petrol rafinerileri iiretimi diisirmeye devam ediyor. Cin'de petrol rafinerileri,
koronavirlsten dolayi zayiflayan lGretim ve azalan galisan sayisi nedeniyle lretimi daha da kisiyor ve
gecgen yil ile karsilastirildiginda %25 daha az petrol isliyor. Cin'in 6nde gelen rafinerilerinin kidemli
yOneticileri ve analistleri, ham petrol isleme oraninin bu hafta 2014'ten beri en dlsuk seviye olan
glinltik 10mn varil civarina indigini kaydettiler. Rafineriler bu ayin baslarinda glinltik 11,4mn ve gegen
yil glinlik ortalama 13mn varilin tzerinde petrol Uretiyordu. (Bloomberg)

> Erdogan: idlib Harekat: bir an meselesidir. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan, AK Parti MYK
toplantisinda énemli uyarilarda bulundu. idlib ve Libya'daki krizlere iliskin uyarilarda bulunan
Cumhurbaskani Erdogan, "idlib ve Libya'daki gelismeler Akdeniz'de sularin isinmasina neden olabilir.
Birlesmis Milletler artik yasananlara ilgisiz kalamaz" ifadelerini kullandigi 6grenildi. (Bloomberg)

> Adidas'in Cin'deki faaliyeti %85 azaldi. Alman spor giyim markasi Adidas'in Cin'deki faaliyeti,
koronavirlis nedeniyle madazalarin kapanmasi ve bulasma korkusunun tiketicilerin istahini
azaltmasiyla %85 azaldi. Adidas tarafindan gonderilen e-postaya gore sirketin faaliyetlerindeki disis
25 Ocak sonrasindaki donemde gercgeklesti. Ayrica spor markasi, Japonya ve Giliney Kore'de de bir
miktar disls go6zlemlendigini, ancak faaliyet Uzerinde ©6nemli bir etkisi olmadidini bildirdi.
(Bloomberg)

» Morgan Stanley: Cin'in biiyiimesi koronaviriis nedeniyle %3.5'e diisebilir. Morgan Stanley
analistleri tarafindan yazilan notta, koronaviris salginina yeteri kadar hizli kontrol altina alinmamasi
durumunda Cin’in ekonomik blylUmesinin birinci geyrekte %3.5 seviyesine kadar disebilecegi
bildirildi. Cin saglik otoriteleri Carsamba gln, bir cogu salginin merkezi olan Hubei'de olmak Uzere,
2.004 kisinin hayatini kaybettigini 74.185 kisinin de viriisten etkilendigini teyit etti. iImalat aktivitesi
Kovid-19 olarak isimlendirilen virds salgininin yayihmini engellemek igin galismalarin durdurulmasi
ile aksamaya ugramisti. Fabrikalar online calismaya y6nelirken, Morgan Stanley analistleri Gretimin
gectigimiz hafta ormalin %30-50'si seviyesinde gergelestigini belirtti. Dinyanin en blyluk 2.
ekonomisi olan Cin, tekstil, cep telefonu ve otomobil gibi Grlnlerin kiiresel arz zincirinin énemli bir
parcasi. Uretim aginda uzatilan ara vermeler yalnizca bu Griinlerin arzini dedil diger piyasalarin
urunlerini Uretebilmeleri de etkileyecek. Morgan Stanley analistleri Cin‘deki imalat Gretiminin bu ayin
sonu itibariyle %60-80 seviyesine ulasmasini ve Mart'in sonuna dogru da normal seviyelerine
dénmesini beklediklerini belirtti. (Bloomberg)

> Diinya genelinde yeni tip koronaviriis bulasan kisi sayisi 75bin’i asti. Cin'in Hubey eyaletine
bagh Vuhan kentinde ortaya cikan yeni tip koronavirisin (Kovid-19) bulastigi kisi sayisi 75.100'U
gecti. Kovid-19 salgini nedeniyle 2011 kisi yasamini yitirdi. Cin ana karasinda 2005, Hong Kong Ozel
Idare Bélgesi'nde 2, Tayvan, Filipinler, Japonya ve Fransa'da da 1’er kisi hayatini kaybetti. Cin ana
karasinda 74.185, Hong Kong Ozel idare Bélgesi'nde 62 ve Makau Ozel idare Bélgesi'nde 10 vakaya
rastlandi. Tayvan'da da 22 kiside Kovid-19 tespit edildi. (Anadolu Ajansi)

> Hong Kong ekonomisi ilk art arda yillik daralmaya yoéneldi. Hong Kong ekonomisi aylardir
halihazirda devam eden toplumsal godsterilere koronavirlis sebebiyle hikimetin kapatilmasinin da
ekonomiye hasarinin da eklenmesiyle ilk pes pese yillik resesyonuna yoneldi. Ekonomistlerin Subat
ayinin basindan bu yana beklentileri 2019 yilindaki %1.2’lik dlisisin pesinden bu sene %1 daralma
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olmasi yénindeydi. Bu durum daha blyik bir dislstn altini cizdi ve 2003 yilindaki SARS salginindan
daha yavas bir toparlanma olacadina isaret etti. Aylarca sliren Cin karsiti protestolar llkenin ziyaretgi
sayisini azaltti ve perakende satislan distrdi. (Bloomberg)

> Petrol "arz riskleri” ile yiikselisini siirdiirdii. Petrol fiyatlari, ABD'nin Rusya'nin en blylk petrol
Ureticine yaptinm karari ve Libya'da gatismalarin dikkatleri vir(s salginina baglh talep endiselerinden
arz yonli tehditlere gevrilmesine neden olmasinin ardindan tekrar varil basina 58 USD'in lizerine cikti
ve bir yili agkin stirenin en uzun gunlik yukselis serisini gergeklestirmeye yoneldi. ABD, Rus petrol
sirketi Rosneft PJSC'nin bir birimine Venezuela'nin devlet baskani ve devlete ait petrol sirketi ile
baglarini strdirmesinden dolay! yaptirim uygulama karari aldi. Bu adim Rusya'nin petrol ihracatin
kisitlayabilir. Libya'da Halife Hafter'e bagh kuvvetler Trablus limanina saldirn dizenledi ve bunun
sonucu limandan ihracat dururken ateskes gértismeleri de askiya alindi. (Bloomberg)

EKONOMIK TAKVIM

20 Subat Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 UFE (Aylik) Oca 0,20% 0,10%
Turkiye 10:00 Tlketici Guveni Sub 58,8
ingiltere 12:30 Perakende Satiglar (Aylik) Oca 0,50% -0,60%
Euro Bolgesi 15:30 AMB Para Politikas! Top. Tutanaklari

ABD 16:30 Philedelphia Fed imalat Endeksi Sub 10 17
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Bagvurular

Tuarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Oca 1.328,8B
ABD 19:00 Ham Petrol Stoklari 2,987M 7,459M
Tuarkiye TKFEN 4C19 265mn TL 421mn TL
Turkiye TCELL 4C19 732'6”}[ 864mn TL

21 Subat Cuma

Beklenti Onceki

Almanya 11:30  Imalat PMI Sub 44,8 45,3
Euro Bolgesi 12:00 Markit Bilesik PMI Sub 51 51,3
ingiltere 12:30  Bilegik PMI 53,3
Euro Bolgesi 13:00 Tife (Yillik) Oca 1,40% 1,40%
ABD 17:35 FOMC Uyesi Kaplan'in Konusmasi

ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Sub 53,3
ABD 18:00 Mevcut Ev Satiglar Oca 5,45M 5,54M
ABD 18:15  FOMC Uyesi Brainard'in Konusmasi

ABD 21:30 FOMC Uyesi Clarida ve Mester'in Konusmalari

Turkiye Fitch'in Turkiye kredi notu dederlendirmesi agiklanacak

24 Subat Pazartesi

Beklenti

Japonya Tim Gin Imparatorun Dogum Giini

Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Sub 75,50%
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Turkiye 10:00 imalat Giiveni Sub 104,1

Turkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi Oca 10,11%
Almanya 12:00  IFO Is iklimi Endeksi Sub 97 95,9
25 Subat Sah

Beklenti  Onceki
Almanya 10:00 GSYIH (Yillik) 4. Ceyrek 1,00% 0,30%
Almanya 10:00 GSYIH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 0,10% 0,10%
ABD 18:00 CB Tuketici Guveni Sub 132,4 131,6

26 Subat Carsamba

Beklenti
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglarn Oca 708K 694K
Turkiye CCOLA 4C19 Bilancosu '158,5?[ 148,2?:
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