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GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi haftanin Sali guni islemleri %1,01 oraninda
azalisla 119.574 puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket

BIST-100 119.574 -1,01 bandi 119.144-120.451 araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi

%70,86, Sinai endeks ise %1,25 oraninda kayiplar ile gini

BIST-30 143.022 -0,92| tamamladilar. Kuresel piyasalarda diin, koronaviriis salgini

BIST-BANKA endisesi Almanya'da yatirnmcl gliveninin diismesine neden oldu.

169.089 -0,86] ZEW Beklentiler Endeksi Ocak ayindaki 26.7 seviyesinden Subat

BIST-SINAI 145.803 _1.25 ayinda 8.7'ye geriledi. Moody's raporunda, koronavirlsin talebe

: zarar vermesi nedeniyle Asya-Pasifik Ulkelerinde bilylimenin

BIST-TUM 126.987 -0,99| yavaslayacagini éngérdii. Raporda Cin'in 2020 yili biyime

. tahmininin %5.8'den %05.2'ye dusurildugi belirtildi. ABD'de New

BIST Haclm-TUM(mn TL) 20.292 0,83 | York Fed Empire State imalat endeksi Subat'ta 8,1 puan

. ylkselerek 12,9 dederini aldi. Bu, gecen Mayis'tan beri en ylksek
VIOP30 Yakin Vade 143,75 -0,96

seviye olarak kayda gecti. Beklenti endeksin 5 dederini almasiydi.
Apple'in  koronaviris etkisiyle istenilen satis rakamlarini
Parite Kapanis De§% yakalayamayacagini ve HSBC'nin 35 bin calisaninin isten

= ¢tkartacagini aciklamasinin ardindan ABD ve Avrupa borsalari
USDTRY 6,0646 0,25

glinG saticlll kapatti.
EURTRY 6,5517 -0,04
EURUSD 1,0795 035] Kiiresel borsalar pozitif seyrediyor. Bu sabah Cin'in
ekonomiye daha fazla destek vermeyi planladigina iliskin gelen
Emtia _Kapanis De§% haberlerin etkisi ile kiiresel risk istahi ylkseldi. Asya borsalar ve
XAUUSD I 16031 1,38| ABD vadelileri pozitif yénde hareket ediyor. AlImanya’da agiklanan
BRENT 58 0,32| ZEW Beklentiler Endeksindeki gerileme ardindan euro /dolar
paritesi asagl yonde trendini artirarak 1,08 seviyesi altinda
harekete basladi. Bu sabah 1,0795 civarinda hareket ettigini
En Gok Dego% EM ok De§% goérmekteyiz. Yurtdisi borsalardaki alicili seyrin etkisi ile BIST100
Artanlar Diisenler . .. . . - ..
T T A == endeksi glne 120.000 (zerinde baslangi¢c yapabilir. Bugln
MNDRS 19,88 || HUBVC -9,55

saat14:00’da acgiklanacak olan Merkez Bankasi (TCMB) faiz karari
TSPOR 16,10 | YKGYO -9,39| bekleniyor. Bloomberg HT'nin TCMB faiz karari anketinde medyan
beklentisi politika faizinin dedismeyerek %11.25'te kalmasi

BOSSA 14,62 | RAYSG 894 yoniunde. Kiresel tarafta ise bugiin TSi ile 22:00°da acgiklanacak
ALCTL 12,71 | GYHOL -8,50 olan FOMC Toplanti Tutanaklar izlenecek
YESIL 11,28 | SKTAS -8,47| Veri giindemi: Bugin Ingiltere’de ve ABD’de enflasyon, ABD’de

ayrica insaat verileri yakindan takip edilecek. ABD’de FOMC
Toplanti Tutanaklari agiklanirken, Yurticinde TCMB PPK Toplantisi

‘MH yakindan takip edilecek. Kapanis sonrasi ise Enerjisa 2019 4.
Yiiksekler | | | Ceyrek bilangosunu agiklayacak.

THYAO 15,03 1.903,13
TSi Donem Beklenti Onceki
GSRAY 3,54 1.676,47
Ingiltere 12:30 TUFE (Yillk) Oca 1,60% 1,30%
ASELS 29,18 1.411,80
Tarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Sub  11,50% 11,25%
GUSGR 2,89 719.10
£ Tarkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Sub 9,75%
ODAS 2,28 652,96 . .
£ ABD 16:30 Insaat Izinleri Oca 1,450M 1,420M
ABD 16:30 UFE (Ayhk) Oca 0,20%
ABD 16:30 UFE (Yillk ) Oca 1,30%
Tlrkiye ENJSA 4C19
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




4C19 FINANSAL SONUCLAR

Afyon Cimento (AFYON, Notr): Sirket 2019 yili 4.ceyrek déneminde 14,7mn TL zarar agiklamistir.

4C18 dbneminde 7mn TL zarar aciklamisti. Net finansman giderinin ylksek seyretmesi zarar

aciklamasinda etkili olmustur.

Ozet Gelir Tablosu (mn %
TL) 4C19| 4C18| % De§.| 4C19 3C19 | % De§. 2019/12| 2018/12| De§.
Net Satiglar 41 34 21,2 41 55 -26 163 175 -7
SMM 41 33 22 41 54 -24 170 143 19
Brit satis kari 0 0 -25 0 2 -79 -7 33 a.d.
Faaliyet Giderleri 2 1 35 2 2 -20 8 6 30
Finansal Gelir/Gider -18 -18 a.d. -18 -21 a.d. -76 -62 a.d.
Esas Faaliyet Kari -2 -1 a.d. -2 -0 a.d. -16 24 a.d.
FAVOK 4 6 -37 4 9 -55 16 56 -72
Ana Ortaklik Net Kar -14,7 -7 a.d. -15 -17 a.d. -61 4 a.d.
Brisa Bridgestone (BRISA, Notr): Sirket 2019 yilinin son geyrek doneminde (4C19) net dénem

karini, 4C18’e gbre %92 oraninda arttirarak, 39,7mn TL'ye ylkselmistir. Bu donemde satis gelirleri
yulik bazda %19 oraninda artarak 907mn TL olarak agiklanmistir.

Ozet Gelir Tablosu

(mn TL) 4C19 4C18 | % Deg§. 4¢19 3C19 | % Deg. 2019/12| 2018/12
Net Satislar 907 762 19,0 907 1.013 -11 3.558 2.999
SMM 688 570 21 688 765 -10 2.719 2.232
Brit satis kari 218 192 14 218 249 -12 840 767
Faaliyet Giderleri 111 89 24 111 102 9 418 371
Finansal Gelir/Gider -46 -135 a.d. -46 -97 a.d. -264 -335
Esas Faaliyet Kari 89 151 -41 89 156 -43 383 429
FAVOK 152 140 8 152 198 -23 611 554
Ana Ortaklik Net Kar 39,7 21 92 40 58 -31 114 96
Usak Seramik (USAK, Pozitif): Sirket 2019 yili 4.ceyrek déneminde 3,5mn TL net dénem kari
aciklamistir. sirket 4C18’de 2mn TL zarar etmisti. 4C2019 déneminde satis gelirleri 2018 yilinin ayni
dénemine gore %49,6 oraninda artigla 105,7mn TL olarak gergeklesmistir. 4GC19'da EFK kari artisi ve

FAVOK artisi olumlu performans gdstermistir.

Ozet Gelir Tablosu % %
(mn TL) 4C19 4C18 | % Deg. 4C19 3C19 Deg. 2019/12| 2018/12| Deg§.
Net Satiglar 106 71 49,6 106 91 16 363 316 15
SMM 74 49 52 74 68 10 266 235 13
Brit satig kari 32 22 44 32 24 33 97 81 20
Faaliyet Giderleri 9 8 15 9 9 2 36 31 15
Finansal Gelir/Gider -21 -16 a.d. -21 -17 a.d. -69 -54 a.d.
Esas Faaliyet Kari 18 13 35 18 15 21 65 52 26
FAVOK 22 20 10 22 15 53 88 65 36
Ana Ortaklik Net Kar 3,5 -2 a.d. 4 -2 a.d. 11 5 137

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Aselsan (ASELS): ASELSAN ile HAVELSAN arasinda olusturulan s Ortakhdi ile Ana Yiiklenici STM
Savunma Teknolojileri Miihendislik ve Ticaret A.S. arasinda, MILGEM 5 Projesi (Savas Sistemleri)
ile ilgili olarak 18.02.2020 tarihinde, bir sozlesme imzalanmistir. Sézlesme kapsaminda Seyir
Sistemleri, Muhabere Sistemleri, Radar Sistemleri, Silah Sistemleri, Su Alti Sistemleri, Elektronik-
Harp Sistemleri ve Elektro-Optik Sistemlerinin tedariginden ASELSAN sorumlu olup, is pay! 663,48mn
TL'dir. S6z konusu So6zlesme kapsaminda teslimatlar 2021-2023 yillarinda gercgeklestirilecektir.

> Hektas Ticaret (HEKTS): Yonetim Kurulunun 18.02.2020 tarihinde yapilan toplantisinda alinan
karar cercevesinde; Orhangazi AR-GE ve Egitim Temelli Tarimsal Uretim Projesi kapsaminda, 32.544
m2 alanda yapilmasi hedeflenen islah ve iiretim serasi icin BG GLOBAL Tarim Uriinleri Danismanhgi
Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti firmasi ile projenin tamamlanmasi siirecince toplam 2,39mn USD bedel ile
s6zlesme imzalanmigtir.

> 1Ihlas Gayrimenkul (IHLGM): Sirketin, Hakkari ili, Cukurca sinirlari dahilinde bulunan maden
sahasi ile ilgili olarak yapmis oldugu S:200611282 sicil nolu isletme ruhsati talebi Maden ve Petrol
Isleri Genel Mudurligi'nce uygun goralmistur.

> Kerevitas Gida (KERVT): Sirket Yonetim Kurulu'nun, sermayesinin tamamina sahip oldugu, her
tarld tarimsal ve hayvansal Urinlerin Uretimi, ticareti, pazarlanmasi, ihracati faaliyetleri ile istigal
edecek 50.000 TL sermayeli bir sirket kurulmasina iliskin karari kapsaminda, Kerpe Gida San. ve Tic.
A.S.'nin tescili ve kurulus islemleri tamamlanmistir.

Ekonomi Haberleri

> Trump: ABD ile is yapmay kolaylastirmak istiyorum, zorlastirmak degil. ABD Baskani Donald
Trump, Ulkeyle is yapilmasini kolaylastirmak istedigini belirterek, "Biz Griin ve mallarimizi Cin ve
diger ulkelere satmak istiyoruz. Ticaret denilen sey budur. Bizimle is yapilmasini imkansiz hale
getirmek istemiyoruz. Bu sadece siparislerin baska bir yere gidecedi anlamina gelir." ifadesini

kullandi. (Bloomberg)

> Ozel sektor tahvil borglari 13,5trin USD’a ulasarak rekor kirdi. Finansal olmayan sirketler
tarafindan ihrag edilen sirket tahvilleri, gegen yil 13,5trin USD’a ulasarak rekor seviyeye gikti. OECD
tarafindan "6zel sektdr tahvil borglanmalan trendi, riskler ve para politikasina" yénelik yayimlanan
raporda, finansal olmayan sirketler tarafindan ihrag edilen sirket tahvillerinin, 2008 kiresel finansal
krizinden bu yana goériilmemis seviyelere ulasarak gegen yil 13,5trin USD‘a yikseldigi belirtildi.
Raporda, finansal olmayan 0&zel sektor sirketlerinin, gegen yil genisleyici para politikalarina
donilmesiyle rekor miktarda borglandigi belirtilerek, bu borglarin, daha uzun vadelere ve daha dislk

kredi kalitesine sahip oldugu vurgulandi. (Bloomberg)

> BofA: Viriis endiseleri kiiresel biiyiime beklentilerini diisiirdii. Bank of America Corp.'un
(BofA) anketine goére, koronavirlis salginin Cin'in ekonomi blylime beklentilerine zarar verecegi
korkulari, yatirnmcilarin kiresel bliyime beklentilerinde sert distse yol agti. BofA'nin 6-13 Subat
arasinda dlizenledigi ankette, Cin'in goriinimiindeki kotlilesme nedeniyle, dinya ekonomisinin
blylyecedine iliskin bahislerin Ekim ayindan beri ilk kez dlistugu gorildia. Katiimcilanin net %18'i
6nimiuzdeki 12 aylik donemde biyimenin glglenmesini bekliyor. Ocak'ta diizenlenen ankette bu
oran %38 seviyesindeydi. Virls salginina iliskin haber akisi 2020 yilinin basindan beri piyasalari
sarsti. Apple Inc.'nin virtsten kaynaklanan satis uyarisi, sirketlerin ve ekonominin beklenenden daha
fazla hasar gérmus olabileceginin diger bir isaretiydi. Ancak halen risk varliklar Subat ayinda oldukca
iyi seyretti ve kiiresel hisse senetleri gegen hafta pozitif sirket kar rakamlari ve hisse sentlerine

alternatif yatinnm araglarindaki durgun seyir ile birlikte yeni rekor zirveleri gordi. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD'de New York Fed Endeksi 9 ayin zirvesinde. ABD'de New York Fed Empire State imalat
endeksi Subat'ta 8,1 puan ylkselerek 12,9 dederini aldi. Bu, gecen Mayis'tan beri en yiiksek seviye
olarak kayda gecti. Beklenti endeksin 5 dederini almasiydi. Yeni siparisler endeksi de Subat'ta 15,5
puan artisla 22,1'e yikseldi. Bu, bir yilin en yiiksek seviyesi oldu. Imalat sektéri ticaret gerilimleri
ve zayIf kiresel ekonomik kosullarla zarar gérmesinin ardindan Ocak ayinda birgok bdlgesel imalat
endeksleri slrpriz artislar kaydetmis ve sektérde geri donlis oldugu sinyalleri vermisti. Cin'de ortaya

citkan 6lumcil koronavirtsin sektore simdilik etkisi olmadigi goraliyor. (Bloomberg)

> 1Is Bankasi GM Bali'den CHP hisselerine iliskin aciklama. Is Bankasi Genel Midiri Adnan Bali
CHP hisseleri konusunda sorulari yanitladi. Bali'nin aciklamasi séyle; "Is Bankasi’nin 25bin kadar
calisan bir o kadar da emekli, dul ve yetim seklinde Uyeleri var. Cogunlugu olusturuyorlar. Bu
yogunluk gercevesinde yonetim kurulunda Uye sayisi itibari ile de gogunlugu olusturuyor. Yani karar
alma mekanizmalari acgisindan oldukca acik, net ve seffaf bir durum var. Diger taraftan Atattrk’an
kurulus sirasinda koymus oldugu kaynadin bugin ve kendi vasiyetlerinin bir geredi olarak CHP
tarafindan temsili s6z konusudur ve geri kalani da halka agiktir. Tartisma konusu olan hadise Atatiirk
paylarinin kimin tarafindan temsil edilecedidir. Dolayisiyla ne ana hissedarin milkiyet haklariyla ne
bankanin performansiyla ne de bankanin is yapma bigimiyle dogrudan bir ilgisi yoktur. Zannediyorum
bdyle bir cevap yeterlidir" (Bloomberg)

> TCMB: Konut fiyat endeksi Aralik'ta %1,41 artti. Tlrkiye'deki konutlarin kalite etkisinden
arindinlmig fiyat dedisimlerini izlemek amaciyla hesaplanan Konut Fiyat Endeksi (KFE) , 2019 yili
Aralik ayinda bir dnceki aya gore %1,41 oraninda artarak 118,75 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki
yilin ayni ayina gore %9,92 oraninda artan KFE, ayni dénemde reel olarak %1,71oraninda azaldi.
(Bloomberg)

> Volkswagen’in Tiirkiye'ye yatirim kararini yeniden erteledigi iddia edildi. Reuters'in sirketin
kaynaklarina dayandirdigi habere gére, otomotiv devi Volkswagen Manisa'da kurulmasi planlanan
fabrikayla ilgili kararini yeniden erteledi. S6z konusu kaynak sirketin "hala zamanimiz var, yilin
ortasina kadar kararimizi verecediz" dedigini belirtti. Volkswagen Ekim ayinda Suriye'deki Baris Pinari
Harekati nedeniyle Turkiye'deki otomobil fabrikasi yatirim planini erteledigini agiklamisti.
(Bloomberg)

» Almanya'da yatirnmci giiveni 'viriis' endiseleriyle diistii. Almanya'da koronavirlstn kiresel
ticarete ve Alman ekonomisine hasar verecedi endisesiyle yatirrmcr gliveni distli. ZEW Beklentiler
Endeksi Ocak ayindaki 26.7 seviyesinden Subat ayinda 8.7'ye geriledi. Bu rakam Bloomberg'in en
kétimser tahmininin bile altinda... Cari kosullar endeksi de -9.5'ten -15.7'ye geriledi. Anket,
Avrupa'nin en blylk ekonomisinde glivenin azaldiina isaret etti. ZEW Baskani Achim Wambach
ekonomik gelisimin su an kirllgan durumda oldugunu, ihracata duyarl sektoérlerde viris kaynakl
kotllesme oldugunu kaydetti. (Bloomberg)

» Walmart hisseleri bilango agiklamasinin ardindan diistii. ABD'li perakende devi Wall Mart'in
hisse senetleri, sirketin 2021 kar tahmininin beklentinin altina kalmasinin ardindan geriledi. Walmart
2021 yiliicin hisse senedi basina 5,00-5,15 USD araldinda kar bekliyor. 5,10-5,34 USD araligindaki
analist tahminlerinin medyani ise 5,22 seviyesinde. Perakende devinin acikladigi rakamlara gore
dordincl geyrek satis geliri 141,61mlr USD ile 142,55mlr USD’lik beklentiye yaklasti. Walmart'in
hisseleri piyasa 6ncesi islemlerde TSI 14:15'te %?2.27 ekside 115,18 USD oldu.

> BBVA/Ortiz: Tiirkiye Kovid-19 salginindan hem olumlu hem olumsuz etkilenir. Ispanya
merkezli BBVA Arastirma'nin Turkiye Basekonomisti Alvaro Ortiz, yeni tip koronavirtisiin (Kovid-19)
kiresel piyasalar Uzerindeki etkisinin ne kadar sirecedinin tam olarak tahmin edilemedigini
belirterek, "Su an icin éngdrilerimiz yeni tip koronavirlisiin petrol piyasasindaki etkisinin kisa vadeli
olacagi yéninde. Ote yandan koronaviriis, yenilenebilir enerji sektériinde daha uzun vadeli
yatirnmlardaki olumlu trendi negatif bir yénde etkileyebilir." dedi. Turkiye'nin de Kovid-19 salginindan

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




hem olumlu hem de olumsuz yonde etkilenecedini kaydeden Ortiz, petrol fiyatlarindaki %15'lik
dislsln Turkiye'deki enflasyonu sinirli da olsa azaltacagini belirtti. Ortiz, 6te yandan piyasalardaki
oynakhdin Turk ekonomisine olumsuz etki yapabilecedine isaret ederek, "Biz yine de Turkiye'de
ekonomide bu yil %4 blylime bekliyoruz. Bu oran ufak caph dedisiklik gosterebilir. Ekonomide ciddi
bir toparlanma gorlyoruz. 2018 ve 2019'da blylk sikintilar yasandi fakat su an bunlarin atlatildigini
goruyoruz." dederlendirmesinde bulundu. (Anadolu Ajansi)

» Citigroup: Piyasalar V sekli toparlanma konusunda fazla emin. Citigroup Inc., misterileri igin
hazirladidi notta, piyasalarin koronavirls salginindan etkilenen tiim faaliyetlerde V tipi bir toparlanma
olacagi beklentisi konusunda fazla emin oldugunu kaydetti. Aralarinda Edward Morse'un da yer aldigi
Citigroup analistleri, "Cok daha bulytk olasilik, reel ve fiziki piyasalarda muhtemelen daha uzun sireli,
U seklinde bir toparlanma ve finans piyasalarinda tahviller, hisse senetleri ve emtia icin bir 'w' ve
belki'de 'w serisi' seklinde toparlanma olmasi" dedi. Notta, Pekin ydnetiminin ekonomik tedbirler
alarak tepki vermesine karsin, tedarik zinciri toparlanmasinin daha sorunlu olabilecedine dikkat
cekildi. (Bloomberg)

> Apple hisseleri piyasa oncesi islemlerde sert diistii. ABD'li teknoloji devi Apple Inc.'in hisse
senetleri, sirketin Pazartesi glini Mart ceyredinde gelir hedefini tutturamayacadini acgiklamasinin
ardindan piyasa Oncesi islemlerde sert distl. Apple'in acgiklamasinda cirosunun buylk kismini
sadladidi iPhone Urininin, tretimin beklenenden daha fazla yavaslamasindan dolayli meydana gelen
sorunlar nedeniyle kisitli kaldigini kaydedilmisti. S6z konusu gelisme koronavirls salgininin dinyanin
onde gelen teknoloji Ureticilerinden biri olan Apple Uzerinde dislnllenden daha fazla etkili
olabilecegini isaret ediyor. Apple Inc. hisselerinde kayiplar %4.2'ye kadar tirmanmasinin ardindan
TSI 12:35'te yaklasik 313,45 USD seviyesinden islem gérdii. (Bloomberg)

» Moody's Cin'in biiyime tahminini viriis nedeniyle diisiirdii. Moody's bir raporunda
koronavirtisiin talebe zarar vermesi nedeniyle Asya Pasifik Ulkelerinde blylumenin yavaslayacadini,
bu zayiflamanin 6zellikle de ticaret ve turizm sektérlerinde gortlecedini belirtti. Moody's Kidemli
Ydneticisi Christian De Guzman "Temel 6ngériimiz, koronavirls kaynakli ekonomik etkilerin birkag
hafta daha devam etmesi, daha sonra da azalmasi ydninde." ifadesine yer verdi. Raporda Cin'in
2020 yili blyime tahmininin %5.8'den %5.2'ye dusuraldigu belirtildi. Moody's 6zellikle Cin'le
ekonomik entegrasyonu nedeniyle en fazla Makao Ozel idari Bélgesi ve Hong Kong'un olumsuz
etkilenecedini ifade etti. (Bloomberg)

» Gezi Parki Davasi'nda bugiin karar cikmasi bekleniyor. Gezi Parki odakh olaylara iliskin,
Anadolu Kulttr AS Yonetim Kurulu Baskani Osman Kavala'nin tutuklu yargilandidi 7'si firari 16 sanikh
davanin yedinci durusmasi basladi. Istanbul 30. Agir Ceza Mahkemesince Silivri Ceza infaz Kurumlari
karsisindaki binada yapilan durusmaya, tutuklu sanik Osman Kavala ile 7 tutuksuz sanik ve avukatlari
katildi. (Bloomberg)

» Kiiresel ticarette koronaviriis etkileri hissediliyor. Analistler, Cin'de gegen ay baslayan
koronavirlis salgini sebebiyle llkede ekonomik aktivitenin 6nemli derecede azaldigini ve etkilerinin
kiresel ticarette de kendini gostermeye basladigini belirtti. Cin'in Vuhan eyaletinde gecgen ay ortaya
cikan yeni tip koronavirlis salginindan dolayi 6lenlerin sayisi 2bin‘e yaklasirken, Cin'de yetkililerin
cabalarina ragmen hayat heniiz normale dénemedi. Ulkenin bircok bélgesinde fabrikalar isbasi
yapamazken, imalat sektéri basta olmak lGzere geciken Uretim baslangici sebebiyle kiiresel gapta
tedarik zincirinde aksamalarin meydana gelmesinden korkuluyor. Analistler, Cin'in ekonomik
blyuklaginiin, 2002-2003'te ortaya gikan SARS virlisi donemindekinin yaklasik 4 katina ciktigini ve
kiiresel ekonomi igin gérece daha 6nemli hale geldigini séyledi. (Anadolu Ajansi)

> Kovid-19 diinya genelinde 73bin’den fazla kisiye bulasti. Yeni tip koronavirisin (Kovid-19)
goruldigu bildirilen Glkelerin yetkili saglik kurumlarindan derlenen verilere goére, Kovid-19 tespit
edilen kisi sayisi 73bin’i gecti. Kovid-19 ortaya ciktigi ve hizla diinyaya yayildigi Cin disinda 26 llkeye
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ve Cin ile ihtilafli Tayvan Adasi'na yayildi. Kovid-19 salgini nedeniyle Cin'de 6lenlerin sayisi 1.869'a
yikseldi. Olimlerden 1'i Hong Kong Ozel Idari Bélgesi'nde oldu. Bunun disinda Fransa'da 1,
Japonya'da 1, Filipinler'de 1 ve Tayvan'da 1 kisi yeni tip koronavirlisten hayatini kaybetti. Cin Ulusal
Saglik Komisyonundan yapilan aciklamaya gore, llkede kesinlesen Kovid-19 vaka sayisi 11.741'inin
durumu ciddi olmak lzere 72.436'ya, Hong Kong'da 60'a cikti. Makao Ozel idari Bélgesi'nde 10 olan
vaka sayisi, Tayvan'da ise 22. (Bloomberg)

> Piyasalar yarinki Merkez kararina odaklandi. Bloomberg HT'nin anketine katilan 18 kurumun
medyan beklentisi politika faizinin dedismeyerek %11.25'te kalmasi yéninde. Ancak enflasyonun
yilin ikinci geyredinden itibaren kademeli olarak dlisecedi beklentisiyle faiz indirimlerinin dislk
montanl olarak devam etmesini bekleyenler de var. New York merkezli BBH'de Kiresel Ddviz Birimi
MudUri olan Win Thin Merkez Bankasi'ndan 50 baz puanlik indirim beklendigini ve politika faizinin
%10.75'e gekilebilecedini 6ngérdl. Thin yolladidi notta "Enflasyon Ocak ayinda yillk %12.5'e
ylkseldi, bu nedenle faiz indirimi reel faizi negatif bdlgeye cekecek. Bu da yetkililerin Ttrk Lirasi'ni

destekleme cabasina ragmen asadi yonlli baskiya neden olur" ifadesini kullandi. (Bloomberg)

> Ekonomistler politika faizinde indirimin sinirh olabilecegini ©6ngoriiyor. Yilin ikinci PPK
toplantisi, yarin gergeklestirilecek. Gegen yil son 4 toplantida politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani, 1200 baz puan indirilerek %24'ten %12'ye distrilmusti. Bu yilin ilk toplantisinda
da indirime devam edilerek politika faizi, 75 baz puanhk dislsle %11,25'e cekildi. AA muhabirine
yarinki faiz toplantisina iliskin degerlendirmelerde bulunan Is Portfdy Basekonomisti Niliifer Sezgin,
yarinki kararda 50 baz puan indirim gelebilecedini belirterek, "Daha 6nce indirimin 75 baz puan

olabilecedini distntyorduk. Ancak son donem gelismeleri indirimi sinirlayabilir." dedi. (Bloomberg)

> Sabanci Temsa'yi geri aliyor. Skoda Transportation "in ana ortagi PPF ve Sabanci Topluludu, ylizde
50-50 ortaklik yapisi ile, Temsa Ulagim Araglari “nin tamaminin satin alinmasini degerlendirmek lizere
bir niyet mektubu imzaladi. Sabanci'dan yapilan aciklamada, "Detayli incelemenin tamamlanmasi,
ortaklik gortismelerinin olumlu neticelenmesi ve gerekli izinlerin alinmasina bagh olarak, satinalma
islemi gergeklestirilecektir. Skoda Transportation “in Tlrkiye'ye olan gliveni ve Sabanci Toplulugu'nun
Ulkesine olan sorumlulugu neticesinde, Temsa Ulasim Araclari “nin yeniden Gretime baslamasi ve yeni
bir biylime ivmesi yakalamasi hedeflenmektedir" denildi. Sirket Mayis ayinda teknolojik ve sektorel
odaklanma stratejisinin bir parcasi olarak Temsa'yl 182mn 693bin TL'ye Isvigre merkezli True Value

Capital Partners’a satmisti. (Bloomberg)

> Fed/Mester: Viriis ABD ekonomisini de olumsuz etkileyebilir. Bloomberg TV'ye konusan
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester ilk geyrek rakamlarinin viriis nedeniyle Cin'de ve Asya'da daha
zayif olabilecedini, ABD ekonomisinin de olumsuz etkilenebilecedini belirterek "bu olumsuz etkinin ne
kadar slrecedi, virisin ne kadar uzun sire etkisini strdirecediyle badlantili olacak" ifadesini
kullandi. Mester bu asamada 6ngorilerimi asagi yonli revize etmedigini de belirtti.
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EKONOMIK TAKViIM
19 Subat

Beklenti  Onceki

ingiltere 12:30  TUFE (Yillik) Oca 1,60% 1,30%
Tuarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Sub 11,50% 11,25%
Tuarkiye 14:00 Gecelik Borglanma Faizi Sub 9,75%
ABD 16:30  Ingaat izinleri Oca  1,450M  1,420M
ABD 16:30  UFE (Aylik) Oca 0,20%
ABD 16:30  UFE (Yillk ) Oca 1,30%
Turkiye ENJSA 4C19
ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari
20 Subat
Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:00  UFE (Aylik) Oca 0,20% 0,10%
Turkiye 10:00  Tuketici Glveni Sub 58,8
Ingiltere 12:30  Perakende Satislar (Aylik) Oca 0,50% -0,60%
Euro Bolgesi 15:30  AMB Para Politikas! Top. Tutanaklari
ABD 16:30 Philedelphia Fed Iimalat Endeksi Sub 10 17
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku Oca 1.328,8B
ABD 19:00 Ham Petrol Stoklari 2,987M 7,459M
Tiirkiye TKFEN 4G19 265”}2 421”}2
Tiirkiye TCELL 4C19 732.6mn - 8o4mn

21 Subat Cuma

Beklenti  Onceki

Almanya 11:30  Imalat PMI Sub 44,8 45,3
Euro Bolgesi 12:00 Markit Bilesik PMI Sub 51 51,3
ingiltere 12:30  Bilesik PMI 53,3
Euro Bolgesi 13:00 Tafe (ilhik) Oca 1,40% 1,40%
ABD 17:35 FOMC Uyesi Kaplan'in Konusmasi
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Sub 53,3
ABD 18:00 Mevcut Ev Satislan Oca 5,45M 5,54M
ABD 18:15 FOMC Uyesi Brainard'in Konusmasi
ABD 21:30 FOMC Uyesi Clarida ve Mester'in Konusmalari
Turkiye Fitch'in Turkiye kredi notu dederlendirmesi agiklanacak
24 Subat
Pazartesi

Beklenti Onceki
Japonya Tim Gin Imparatorun Dogum Giinii
Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Sub 75,50%
Turkiye 10:00 Imalat Giveni Sub 104,1
Tarkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi Oca 10,11%
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Almanya 12:00 IFO Is iklimi Endeksi Sub 97 95,9

25 Subat Sali

Donem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GSYIH (Yillik) 4. Ceyrek 1,00% 0,30%
Almanya 10:00 GSYIH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 0,10% 0,10%
ABD 18:00 CB Tuketici Glveni Sub 132,4 131,6
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