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GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi haftanın ilk işlem gününü %0,53 oranında 

artışla 120.791 puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket 

bandı 120.561-121.242 aralığında gerçekleşti. Bankacılık endeksi 

%0,27, Sınai endeks ise %0,48 oranında artışlar ile günü 

tamamladılar. Küresel piyasalarda dün, ABD borsaları Başkanlar 

günü nedeniyle kapalıydı. Çin'de Kovid-19 salgını nedeniyle 

hayatını kaybedenlerin sayısındaki artışın ivme kaybetmesi ile 

piyasalardaki risk iştahı arttı. Salgından dolayı darbe alan 

ekonomisini düzeltmek için Çin Merkez Bankası’nın (PBOC) ticari 

bankalara orta vadeli fonlama sağlaması ve bu fonlama için 

uyguladığı faizi düşürmesi risk iştahına destek verdi. Yurtiçi 

piyasalarda dün, Hazine ve Maliye Bakanlığınca, ocak 

ayı bütçe gerçekleşmeleri raporu açıklandı. Faiz dışı fazla Ocak'ta 

34,2mlr TL olarak gerçekleşti. Bloomberg HT Tüketici Güven Ön 

Endeksi Şubat ayında bir önceki ayın nihai endeksine göre 

%2,15 azalarak 82,30 değerini aldı. Endeksin detaylarına 

bakıldığında, bir önceki ayın nihai endeksine göre tüketicinin 

mevcut durum algısında bir miktar iyileşme yaşanırken, geleceğe 

ilişkin beklentiler ve tüketim eğiliminde gerileme gözleniyor. 

 

Küresel borsalar satıcılı hareket ediyor. Bu sabah 

koronavirüs salgını nedeniyle Apple’ın, 2020 yılının ilk çeyrek 

döneminde ciro beklentisini tutturamayacağını açıklaması 

nedeniyle küresel risk iştahı geriledi. Son bir haftalık işlemlerde 

toparlanma çabasında olan BIST100 endeksi, yurtdışı 

borsalardaki satışlar nedeniyle güne eksi yönde başlayabilir.  

Gün içinde ise 120.000- 121.500 bandında hareket görülebilir 

Yurtiçi piyasaların odak noktasında yarın saat 14:00’da 

açıklanacak olan Merkez Bankası (TCMB) faiz kararı bulunuyor. 

Dün açıklanan Bloomberg HT'nin TCMB faiz kararı anketinde 

medyan beklentisi politika faizinin değişmeyerek % 11.25'te 

kalması şeklindedir.  

 

 

Veri gündemi: Bugün İngiltere’de işsizlik, Almanya ve Euro 

Bölgesi’nde ZEW Ekonomi hissiyatı, ABD’de ise New York FED 

Sanayi Endeksi verileri yakından takip edilecek. 
 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 İşsizlik Değişimi Oca 22,6K 14,9K 

İngiltere 12:30 İşsizlik Oranı Ara 3,80% 3,80% 

Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyatı Şub 15 26,7 

Euro 
Bölgesi 

13:00 ZEW Ekonomik Hissiyatı Şub   25,6 

ABD 16:30 New York FED Sanayi Endeksi  Şub     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100 120.791        +0,53 

BIST-30 144.353        +0,56 

BIST-BANKA 
170.548        +0,27 

BIST-SINAI 
147.653        +0,48 

BIST-TUM 128.257        +0,51 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 
      20.463          5,52    

 
VİOP30 Yakın Vade 145,15 0,54 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 6,0494 -0,09 

EURTRY 6,5543 -0,10 

EURUSD 1,0833 -0,04 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1581 -0,11 

BRENT 58 0,28 

 
 

En Çok 
Artanlar 

Değ% 
En Çok 
Düşenler 

Değ% 

TSPOR 20 ARDYZ -12,17 

GSRAY 19,8 BAGFS -10,73 

YKGYO 16,4 ERBOS -10,63 

GUBRF          15,8 HUBVC       -8,34 

GYHOL 14,8 QNBFL -8,12 

 
 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

ASELS 28,94 2.114,11 

THYAO 15,29 1.951,05 

GSRAY 3,45 1.121,73 

ODAS 2,36 1.105,54 

PETKM 4,16 562,60 
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Bandırma (BNTAS, Sınırlı Pozitif): Şirketin 2019 yılı 4.çeyrek net dönem karı bir önceki yılın 
aynı dönemine göre %37,1 oranında artarak 5,7mn TL açıklanmıştır. Yılın son çeyreğimde satış 
gelirleri 4Ç18’e göre %39,7 oranında artarak 33,5mn TL olmuştur. 

Özet Gelir Tablosu 
(mn TL) 4Ç19 4Ç18 

% 
Değ. 4Ç19 3Ç19 

% 
Değ. 2018/12 2017/12 

% 
Değ. 

Net Satışlar 34  24  39,7 34  27  23 110 88 25 

SMM 29  20  47 29  24  19 96  73  31 

Brüt satış karı 4  4  4 4  3  53 14 15 -5 

Faaliyet Giderleri 2  2  -16 2  2  -5 7 7 7 

Finansal Gelir/Gider -0  0   a.d.  -0  -0   a.d.  -0  -0   a.d.  

Esas Faaliyet Karı 6  4  49 6  2  136 15 8 85 

FAVÖK 4 3 23 4 2 93 10 11 -6 

Ana Ortaklık Net Kar  5,7  4  37 6  2  141 15 8 87 

 

Yükselen Çelik (YKSLN, Nötr): Şirketin 2019 yılı 4.çeyrek net dönem karı bir önceki yılın aynı 
dönemine göre %56 oranında azalarak 4,8mn TL’ye gerilemiştir. Şirket'in 4Ç19 satış gelirleri bir 
önceki yılın aynı dönemine göre %125,5 oranında yükselişle 56mn TL  olarak açıklanmıştır. 

Özet Gelir Tablosu 

(mn TL) 4Ç19 4Ç18 % Değ. 4Ç19 3Ç19 

% 

Değ. 2018/12 2017/12 

% 

Değ. 

Net Satışlar 56  25  125,5 56  40  39 171 124 38 

SMM 50  14  264 50  32  59 137  84  63 

Brüt satış karı 6  11  -49 6  8  -34 34 39 -15 

Faaliyet Giderleri 3  2  89 3  2  82 9 7 29 

Finansal Gelir/Gider -3  -4   a.d.  -3  -4   a.d.  -13  -17   a.d.  

Esas Faaliyet Karı 2  11  -82 2  7  -74 27 41 -33 

FAVÖK 2 9 -73 2 7 -64 26 33 -23 

Ana Ortaklık Net Kar  4,8  11  -56 5  3  70 18 24 -25 

 

Şirket Haberleri 

 Anadolu Sigorta (ANSGR): Şirketin 01.01.2020-31.01.2020 dönemi bağımsız denetimden 

geçmemiş branşlar bazında prim üretimi Hayat dışı toplam; 705,24mn TL Hayat; toplam 0 olmak 
üzere toplam 705,24mn TL olarak gerçekleşmiştir.  01.01.2019-31.12.2019 döneminde 6.61mlr TL 
toplam prim üretilmişti. 

 Avivasa Emeklilik (AVISA): Şirketin 01.01.2020-31.01.2020 dönemine ait prim üretimi; hayat 
dalı 102,67mn TL, hayat  dışı 8,38mn TL olmak üzere toplam 111,05mnTL olarak gerçekleşmiştir 
01.01.2019-31.12.2019 dönemine ait prim üretimi hayat dalı 905,32mn TL, hayat 

 dışı 82,43mn TL olmak üzere toplam 987,75mn TL olarak gerçekleşmişti. 

 Hacı Ömer Sabancı Holding (SAHOL): Skoda Transportation'ın ana ortağı PPF ve Sabancı 
Topluluğu (Sabancı Holding ve/veya iştirakleri), %50-50 ortaklık yapısı ile, Temsa Ulaşım 
Araçları'nın tamamının satın alınmasını değerlendirmek üzere bir niyet mektubu imzalamıştır. 
Detaylı incelemenin tamamlanması, ortaklık görüşmelerinin olumlu neticelenmesi ve gerekli 
izinlerin alınmasına bağlı olarak, satınalma işlemi gerçekleştirilecektir.  PPF/Skoda Transportation'ın 
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Türkiye'ye olan güveni ve Sabancı Topluluğu'nun ülkesine olan sorumluluğu neticesinde, Temsa 
Ulaşım Araçları'nın yeniden üretime başlaması ve yeni bir büyüme ivmesi yakalaması 
hedeflenmektedir. 

 Orge Enerji (ORGE): Şirketin devam eden işleri arasında yer alan Kabataş-Mecidiyeköy-

Mahmutbey Metro Projesi'nde, Depo Sahası Genel Elektrik İşleri'ne yönelik 736.137 EUR+KDV 
tutarındaki ilave iş teklifine ilişkin olarak, işveren Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.Ş. ile alt 
yüklenici sözleşme görüşmelerinin imza süreci tamamlanmıştır. Böylece Kabataş-Mecidiyeköy-
Mahmutbey Metro Projesi'nde toplam sözleşme büyüklüğü 6,04mn EUR+KDV ve 2,75mn TL+KDV 
tutarına ulaşmıştır. 

 Ray Sigorta (RAYSG): Şirketin 2020 yılı Ocak ayını kapsayan denetimden geçmemiş tahmini 
prim üretimi 113,93mn TL'dir. Prim üretiminde bir önceki yılın aynı dönemine 

göre %33,56 oranında artış meydana gelmiştir. 

 Say Reklamcılık (SAYAS): Şirket tarafından Fas'ın en yaygın akaryakıt dağıtım istasyon zinciri 

olan Afriquia SMDC'nin kurumsal kimlik yenileme programının 2020 fazı kapsamında spreader ve 
totem ürünlerine ilişkin olarak bir iş paketi alınmıştır. 

Ekonomi Haberleri 

 Apple "virüs" nedeniyle ciro hedefine ulaşamayacağını duyurdu. Apple Inc., işlerin 

yavaşlaması ve düşük akıllı telefon talebi dolayısıyla Mart çeyreğinde ciro hedefine ulaşmayı 
beklemediğini duyurdu. Bu durum, Çin'de ortaya çıkan koronavirüs salgının dünyanın en değerli 
şirketlerinden bir olan Apple üzerinde tahmin edilenden daha fazla olumsuz etkisinin olduğunu 
gösteriyor. Şirket, cirosunun büyük kısmını sağladığı iPhone ürününün, üretimin beklenenden daha 
fazla yavaşlamasından dolayı meydana gelen sorunlar nedeniyle kısıtlı kaldığını kaydetti. Apple, 
Pazartesi günü yaptığı açıklamada, "Faaliyet tüm ülkede (Çin) tekrar başlıyor, ancak normal 

koşullara dönüş beklediğimizden daha yavaş oluyor" dedi. Açıklamada, buna ek olarak, iPhone'lara 
yönelik talebin, Çin'deki mağazaların kapalı olması veya kısıtlı çalışma saatleri ve azalan 
müşterilerinde dolayı gerilediği vurgulandı. (Bloomberg) 

 Zorlu Enerji/ Ak: Eylül sonrası halka arzı düşünüyoruz. Zorlu Enerji CEO’su Sinan Ak, 
Bloomberg HT’de Finans Merkezi programında Açıl Sezen ile birlikte enerji sektöründeki gelişmeleri 
değerlendirdi. Ak, Zorlu Yenilenebilir Enerji’de halka arzı eylül sonrası düşündüklerini söylerken, 
halka arz gelirini büyümede ve borçlarını azaltmakta kullanacaklarını söyledi. Refinansman 

konusunda fısatlar olabileceğini ve değerlendirdiklerini de belirten Ak, öncelikle borçları azaltıp faizi 
düşürmek istediklerini de belirtti. (Bloomberg) 

 Avrupa ve ABD'nin "Huawei" tartışması NATO sorunu haline geliyor. Çin teknolojisinin 
kullanımıyla ilgili ABD ve Avrupa arasındaki anlaşmazlık transatlantik ittifakını tehdit edecek 
boyutlara ulaşıyıor ve bu konuya ilişkin gerilim ABD'nin Almanya büyükelçisinin Pazar günkü mesajı 
ile biraz daha arttı. Büyükelçi Richard Grenell, paylaştığı bir tweet ile Başkan Donald Trump’ın 
kendisinden, “Güvenilmez 5G sağlayıcısını kullanmayı tercih eden herhangi bir ülkenin” ABD 

tarafından sağlanan yüksek önem seviyesine sahip istihbarat ve paylaşımları tehlikeye sokacağını 
belirtmesini istediğini kaydetti. (Bloomberg) 

 Bundesbank: Almanya ekonomisi koronavirüsten dolayı risk altında. Almanya merkez 

bankası Bundesbank, Pazartesi günkü açıklamasında, Çin'den helen talepteki düşüşü işaret ederek, 
Çin'de ortaya çıkan koronavirüs salgınının Almanya ekonomisi için risk oluşturduğunu kaydetti. 
DPA'da çıkan habere göre, Bundesbank uzmanları, Şubat ayı raporunda, "Çin'de toplam talepte 

meydana gelen geçici bir düşüş, Almanya'nın ihracat faaliyetini düşürebilir" dedi. Dünyanın ikinci en 
büyük ekonomisi Çin, Almanya'da üretilen mallar için temel bir piyasa. Aynı zamanda, Çin, diğer 
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ülkelerde daha da işlenecek diğer bazı ürünleri de imal ediyor. Raporda, koronavirüsten dolayı 
başlatılan güvenlik önlemlerinin bazı küresel değer zincirlerini etkileyebileceği ve bunun da 
Almanya'da bireysel sektörlerde arz darlığı yaratabileceği uyarısında bulunuldu. (Bloomberg) 

 IMF/Georgieva: Yapısal reformların eksikliği küresel ekonomiye zarar veriyor. IMF 

Başkanı Kristalina Georgieva Bloomberg International'a verdiği mülakatta para politikası alanı 
daralırken yapısal reformların önemine dikkat çekti. Georgieva koronavirüsün etkilerini de 
değerlendirdi. Çin'de ortaya çıkan ve yüzlerce kişinin ölümüne neden olan koronavirüs hakkında çok 
fazla belirsizlik olduğunu, Çin Merkez Bankası'nın virüs nedeniyle agresif önlemler aldığını belirtti. 
Georgieva virüsün etkilerine dair "Bunun Çin ekonomisini ne ölçüde etkilediği, Çin'in ötesine yayılıp 
yayılmayacağını bilmiyoruz, senaryolarla hareket ediyoruz. En olası senaryo; bu salgının hızlıca 
kontrol altına alınması ve V şeklinde hızlı bir toparlanma olması." diye konuştu. (Bloomberg) 

 İstanbul Yatırım Ajansı kuruldu. Haliç Kongre Merkezi’nde düzenlenen ve finans, yatırım, 
teknoloji, turizm gibi sektörlerin temsilcilerinin katıldığı toplantıda konuşan İYA Üst Yöneticisi Nihat 
Narin, İYA’nın kuruluş amacını, başta metro olmak üzere gerçekleştirmeyi planladıkları projeleri ve 

izleyecekleri yol haritasını katılımcılarla paylaştı. Narin’in ardından, London & Partner'ın Üst 
Yöneticisi Laura Citron da yönetim şemasını ve İstanbul-Londra arasında yapılacak iş birliklerine 
değindi. İBB Başkanı Ekrem İmamoğlu ise İYA’yı kısa ve orta vadede İstanbul’u çok daha fazla 

uluslararası yatırım çeken, uluslararası girişimci ve yetenek çeken bir şehre dönüştürebilmek 
amacıyla kurduklarını söyledi. (Bloomberg) 

 Japonya ekonomisinde "resesyon" korkuları büyüyor. Japonya ekonomisi, koronavirüs 
salgınının 2020'nin başında ekonomik faaliyeti vurması ile birlikte, 4. çeyrekte satış vergisi 
artışından kaynaklanan olumsuz seyir sonrası olası bir resesyona doğru ilerliyor. Japonya'da GSYİH 
geçen yılın son çeyreğinde önceki çeyreğe göre yıllıklandırılmış rakamla %6.3 küçüldü. Bu, önceki 
vergi artışının gerçekleştirildiği 2014 yılından bu yana en büyük düşüşü işaret ediyor. (Bloomberg) 

 Faiz dışı fazla Ocak'ta 34.2mlr TL olarak gerçekleşti. Hazine ve Maliye Bakanlığınca, ocak 
ayı bütçe gerçekleşmeleri raporu açıklandı. Buna göre, 2020 yılı merkezi yönetim bütçe giderleri 
2019 ocak ayında 91mlr 860mn TL iken, 2020 ocak ayında %9,6 artışla 100mlr 669mn TL’na 
yükseldi. Böylelikle 2020 yılında merkezi yönetim bütçe giderleri için öngörülen 1trln 95mlr 461mn 

TL ödeneğin %9,2'si kullanılmış oldu. Faiz hariç bütçe giderleri geçen yılın aynı ayına göre %4 
artarak 87mlr 924mn TL’na yükseldi. Faiz hariç giderlerin bütçe ödeneklerine göre gerçekleşme 
oranı ise 2019'da %10 iken, 2020'de %9,2 olarak hesaplandı. (Anadolu Ajansı) 

 Dünya borsaları geçen yıl 17,5trln USD değerlendi. Yatırımcıların ekonomik kararlarını 
olumsuz etkileyebilecek güçte birçok jeopolitik ve siyasi gelişmenin yaşandığı 2019'da, risklerin 
fırsata dönüştürülmesi sonucu dünya borsalarının değeri 92trln USD’a ulaştı. (Anadolu Ajansı)  

 Goldman Sachs petrol fiyat tahminlerini düşürdü. Kurum Çin'de ortaya çıkan ve yüzlerce 
kişinin ölümüne neden olan koronavirüsün petrol talebine olumsuz etkisi nedeniyle Brent petrol ve 
WTI petrol için ilk çeyrek tahminlerini varil başına 10'ar dolar düşürdü. Banka, petrol talebinde 

günlük düşüşün 4mn varili bulmuş olabileceğini düşünüyor. (Bloomberg) 

 Bloomberg HT Tüketici Güven Ön Endeksi Şubat'ta geriledi. Bloomberg HT Tüketici Güven Ön 
Endeksi Şubat ayında bir önceki ayın nihai endeksine göre %2,15 azalarak 82,30 değerini aldı. 
Endeksin detaylarına bakıldığında, bir önceki ayın nihai endeksine göre tüketicinin mevcut durum 

algısında bir miktar iyileşme yaşanırken, geleceğe ilişkin beklentiler ve tüketim eğiliminde gerileme 
gözleniyor. (Bloomberg) 

 Bankacılık dışı finans sektörü 2019'da 3,2 mlr TL net kar elde etti. FKB tarafından faktoring, 

finansal kiralama ve finansman şirketlerinin 2019'a ilişkin konsolide verileri açıklandı. Buna göre, 
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kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

geçen yıl birliğin temsil ettiği üç sektörün aktif toplamı 123mlr TL, öz kaynak büyüklüğü 24mlr TL, 
net karı 3,2 mlr TL düzeyinde gerçekleşirken, müşteri sayısı 3,5mn oldu. (Bloomberg) 

 Çin Merkez Bankası bankalara destek için faiz düşürdü. Çin Merkez Bankası (PBOC) ticari 
bankalara orta vadeli fonlama sağladı ve bu fonlama için uyguladığı faizi düşürdü. Analistler, virüs 

salgınından dolayı ekonomiye destek amacıyla atılan bu adımın gelmesini bekliyorlardı. PBOC 
pazartesi günü bankalra 200mlr Yuan (29mlr USD) tutarında bir yıl vadeli kredi sağladı. Bu imkan 
için uygulanan faizi ise 10 baz puan düşürerek %3,15 ile 2017'den beri en düşük seviyesine çekti. 
PBOC ayrıca 7 gün vadeli ters repo işlemi ile de piyasaya 100mlr Yuan verdi. Böylelikle, Pazartesi 
günü vadesi gelen 1trln Yuanlık ters repo dönüşünün 700mlr Yuanlık kısmı geri çekilmiş oldu.  

EKONOMİK TAKVİM  

18 Şubat Salı   

 

      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 İşsizlik Değişimi Oca 22,6K 14,9K 

İngiltere 12:30 İşsizlik Oranı Ara 3,80% 3,80% 

Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyatı Şub 15 26,7 

Euro Bölgesi 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyatı Şub   25,6 

ABD 16:30 New York FED Sanayi Endeksi  Şub     

19 Şubat Çarşamba       

 

  

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 TÜFE (Yıllık) Oca 1,60% 1,30% 

Türkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oranı Şub 11,50% 11,25% 

Türkiye 14:00 Gecelik Borçlanma Faizi Şub   9,75% 

ABD 16:30 İnşaat İzinleri Oca 1,450M 1,420M 

ABD 16:30 ÜFE (Aylık) Oca   0,20% 

ABD 16:30 ÜFE (Yıllk ) Oca   1,30% 

Türkiye   ENJSA 4Ç19       

ABD 22:00 FOMC Toplantı Tutanakları       

20 Şubat Perşembe 

 

        

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 ÜFE (Aylık) Oca 0,20% 0,10% 

Türkiye 10:00 Tüketici Güveni Şub   58,8 

İngiltere 12:30 Perakende Satışlar (Aylık) Oca 0,50% -0,60% 

Euro Bölgesi 15:30 AMB Para Politikası Top. Tutanakları       

ABD 16:30 Philedelphia Fed İmalat Endeksi Şub 10 17 

ABD 16:30 Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları        

Türkiye 17:30 Merkezi Hükümet Borç Stoku Oca   1.328,8B 

ABD 19:00 Ham Petrol Stokları   2,987M 7,459M 

Türkiye   TKFEN 4Ç19   265mn TL 421mn TL 

Türkiye   TCELL 4Ç19   732,6mnTL 864mn TL 



 

 

 

 

  

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

21 Şubat Cuma           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 11:30 İmalat PMI Şub 44,8 45,3 

Euro Bölgesi 12:00 Markit Bileşik PMI Şub 51 51,3 

İngiltere 12:30 Bileşik PMI 

 

  53,3 

Euro Bölgesi 13:00 Tüfe (Yıllık) Oca 1,40% 1,40% 

ABD 17:35 FOMC Üyesi Kaplan'ın Konuşması 

 

    

ABD 17:45 Markit Bileşik PMI Şub   53,3 

ABD 18:00 Mevcut Ev Satışları Oca 5,45M 5,54M 

ABD 18:15 FOMC Üyesi Brainard'ın Konuşması       

ABD 21:30 FOMC Üyesi Clarida ve Mester'in Konuşmaları       

Türkiye   Fitch'in Türkiye kredi notu değerlendirmesi açıklanacak        
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