AR

www.piramitmenkul.com.tr

GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 118.341 -2,21
BIST-30 141.798 2,11
BIST-BANKA 173.231 1,86
BIST-SINAL 144.125 -2,31
BIST-TUM 125.405 -2,25
BIST Hacim-TUM(mn TL) 21.676 34 61
VIOP30 Yakin Vade 142,95 -1,69
RET ] Kapanis Deg%
USDTRY [ 6,0134 -0,06
EURTRY 6,5672 -0,30
EURUSD 1,0913 -0,31
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1574 0,23
BRENT 53 -2,14
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ L _Diisenler Deg 2
ARDYZ 19,92 | GYHOL -11,64
DESA 15,76 | LINK -11,29
SAYAS 14,65 | DOKTA -10,52
TSPOR 11,36 | INTEM -10,41
RYSAS 10,22 | ARENA -10,24

islem Hacmi I -
i ] I

THYAO 14,02 2.173,76
TSPOR 3,53 1.016,62
PETKM 3,98 717 69
GARAN 11,78 659,79
ASELS 24,12 653,48

11.02.2020 Sah

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi dinki islemleri %2,21 oraninda azalisla 118.341
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 116.647-
121.189 arahdinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,86, Sinai
endeks ise %2,31 oraninda kayiplar ile giini kapattilar. Endekste
ikinci seansta Idlibte 5 askerimizin sehit edilmesi ile birlikte
satislar hiz kazandi ve endeks en disik 116.647 puani test etti.
Kiresel piyasalarda korana virlsi salgini ile ilgili gelismeler
izleniyor. Cin'in Wuhan kentinde baslayan koronavirlis salginin
etkisi artiyor. Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan yayinlanan
son rapora gore Cin'de teyit edilmis 37 bin 558 korona virlis vakasi
var, Cin disinda ise toplam 24 llkede 307 vaka tespit edilmis
durumda. Yurtici piyasalarda din, Tlrkiye genelinde issiz sayisi
2019 yih Kasim déneminde gegen yilin ayni dénemine gére 327
bin kisi artarak 4 milyon 308 bin kisi oldu. Issizlik orani 1 puanlik
artis ile %13,3 seviyesinde gergeklesti. Beklenti % 13.4't0.

Kiiresel borsalar pozitif seyrediyor. Yurtici piyasalarda yogun
satislarin goérildagli dinki islemlerda, BIST100 endeksinin orta
vadeli teknik gérintlisa zayifladi. Dolar /TL 6,02, gdsterge tahvil
10,75, CDS'ler 280’lere ylkseldi. Dlnkl yogun satislarin ardindan
kiresel borsalarda bu sabah tepki alimlari gérmekteyiz. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell''n Kongre'de
yapacadl sunum takip edilecek. BIST100 endeksinin glne tepki
alimlari ile baslamasini gin iginde 119.600 ve 120.500
seviyelerinin énemli direng olmasini beklemekteyiz.

Veri giindemi: Bugiin Ingiltere’de biilyime ve sanayi verileri takip
edilecek Yurticinde ise Aselsan, Eredli Demir Celik ve Ford
Otomotiv 2019 yil 4. Ceyrek Bilangosunu aciklayacak.

TSi Veri

Beklenti

Japonya o Milli Gin (Tatil)

ingiltere 12:30 GSYiH (Yillik) 4. Geyrek 1,10% 1,10%
ingiltere 12:30 GSYIH (Geyreklik) 4. Ceyrek 0,40% 0,40%
ingiltere 12:30 f’:;f‘ky)i Uretimi Ara 0,20% -1,20%
ABD 16:55 Kirmizi Kitap 0,20%
ABD 18:00 JOLTS Ara 7,233M 6,800M
Tarkiye ASELS 4C19 1'139'2”;[ 582,7mn TL
Tirkiye EREGL 4G19 451,2mn TL 1684mn TL
Tiirkiye FROTO4C19 571,5mn TL 411mn TL

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Isiklar Enerji (IEYHO): Isiklar Coin (isikc)'in DUnyanin sayili kripto para borsalarindan olan
Singapur merkezli kripto para borsasi CoinTiger'in teknik, yonetsel vb denetimlerinden gecmesi ile
9 Subat 2020 tarihinde Singapore Tai-E Cyber-tech Pte. Ltd ile Sirketin bagh ortaklidi Isiklar Coin
Bulgaria EOOD arasinda, Isiklar Coin (isikc)'in 13 Nisan 2020 tarihinden itibaren CoinTiger
borsasinda islem gérmeye baslamasi icin sézlesme imzalanmistir.

> Papillon Savunma (PAPIL): Emniyet Genel Mudurliga Kriminal Daire Baskanhdi ile Turkiye
genelinde kullanilmakta olan Otomatik Parmak ve Avug izi Teshis Sistemi'nin (Papilon APFIS)
31.12.2020 tarihine kadar devam edecek olan parcali bakim ve onarimi isi icin 7,7mn TL+KDV
tutarh s6zlesme imzalanmistir. S6zlesme, s6z konusu sistemin strekliligi kapsaminda verilecek olan
bakim hizmeti ve yedek parga ihtiyaglarini kapsamakta olup, idare inisiyatifi ile s6zlesme tutarinin
%?20'si oraninda is artisi yapilmasi mamkuandur.

> Turk Traktor (TTRAK, Sinirh Pozitif): Sirketin 2019 4. Ceyrekte net kari bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %%8 azalis kaydederken, bir dnceki ceyrede gore ise %207 yikselmistir. Sirket
4C19 déneminde 68mn TL net kar aciklamistir. Net karda piyasa beklentisi 58mn TL’de bulunuyordu.
Satis gelirleri 4C2019'da yillik bazda %19,3 oraninda artarak 1.083mn TL olmustur. Sirketin 4C19'da
net kar marji 1,9 baz puan azalarak %6,3 oldu. Sirketin 2019/12 net dénem kar yillik %53,4
oraninda azalarak 111,9mn TL'ye gerilemistir.

> Yatas (YATAS): T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Dederlendirme ve Denetim komisyonu tarafindan
yapilan dederlendirme sonucunda "Yali Mahallesi Kadir Sokak. N 14/1 Kartal / Istanbul" Sirketin
genel madurlik adresine Tasarim Merkezi Belgesi verilmesi uygun goérdlmustir. Boylece Sirket,
5746 sayili kanun kapsaminda Tasarim Merkezlerine sadlanan gelir vergisi, gumrik vergisi,
damga vergisi, personel gelir vergisi ve SGK isveren payi tesvik ve muafiyetlerden yararlanmaya hak
kazanmigtir.

Ekonomi Haberleri

» Trump: Fed faizi hizlh yiikseltti, yavas diisiirdii. ABD Baskani Donald Trump'in ABD merkez
bankasi Fed'e ve baskani Jerome Powell'a iliskin sikayet ve elestirileri devam ediyor. Trump, Fox
Business Network'e verdigi milakatta, Fed'in faizi c¢ok hizh vylkselttigini, ancak c¢ok vyavas
dislirdiglint soyledi. Fed Baskani Jerome Powell'dan memnun olmadigini da belirten Trump, "Simdi
daha dustk faize ya da daha disuk Fed faizine sahip olmamiz gerek" dedi. Trump, "Fed baskanhgi
cok o6nemli bir pozisyon. Beni hayalkirikhdina ugratiyor. Bakin, tim durumdan memnun degilim"
seklinde goris bildirdi. ABD ekonomisinin ¢ok iyi bir performans gosterdigini kaydeden Trump, "Ancak
daha yukarida olabilirdik" dedi. (Bloomberg)

» Trump'tan ticarette Avrupa ile anlasma sinyali. ABD Baskani Donald Trump, Japonya ve Cin'in
ardindan Avrupa ile ticaret anlasmasi yapilabilecedini belirterek, "Ticarette bir sonraki glindemimiz
Avrupa olabilir. Onlarla ciddi bir sekilde konusacagiz. Avrupa ile son 10-12 yildir ticarette cok buylk
acigimiz var." dedi. (Anadolu Ajansi)

» Trump, 2021 biitce teklifini Kongre'ye sundu. ABD Baskani Donald Trump'in, yaklasik 4,8trin
USD’hik 2021 mali yili bitge teklifinde, hikimet harcamalarinin 10 yili askin sitirede 4,4trin USD
disurilmesi 6ngoérialiyor. Bltce teklifinde, ABD'nin ulusal glvenlik harcamalarinin %3 artirilmasi
planlanirken, dis yardimlarinin %21 azaltilmasi hedefleniyor. (Anadolu Ajansi)

> Roche 2019 yih finansal sonucglarini agikladi. Roche’un grup satislari 2019'da %9 artarak
61,5mir Isvicre frangi seviyesine ulasti. Sirketin pazara sundudu yeni ilacglara gelen yiksek talep

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




sonucunda ilag bolimu cirosunu %11 artinrken, diagnostik boliminin cirosu ise esas olarak
immuanodiagnostik ¢gbézimleri sayesinde %3’lUk artis gosterdi. (Bloomberg)

> Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir kalkinma gostergeleri verileri aciklandi. Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK), surdurilebilir Kalkinma Gostergeleri 2010-2018 verilerini acikladi. Buna gére, esdeger
hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak hesaplanan yoksulluk sinirina
gbre, 2010 yilinda %16,9 olan yoksulluk orani, 2018 yilinda 3 puan azalarak %13,9'a geriledi.
Yoksulluk sinirinin altinda kalan 15 yasin altindaki fertlerin orani, 2010 yilinda %?24,8 iken, 2018'de
%?21,6 oldu. Genc¢ nlfusu temsil eden 15-24 yas grubunda ise, 2010 yilinda %18,5 olan yoksulluk
orani 2018'de %16,1'e dusti. (Bloomberg)

> Tiirk ve ABD is diinyasi Washington'da bir araya gelecek. Dis Ekonomik iliskiler Kurulu (DEIK)
Tlrkiye-ABD Is Konseyi (TAIK) ile Amerikan Ticaret Odasi tarafindan diizenlenecek Amerikan-Tiirk
Konferansi (American Turkish Conference), Turk ve Amerikan is dlinyasi ve devlet temsilcilerinin
katilmiyla nisan ayinda Washington'da gerceklestirilecek. DEIK/Tirkiye-ABD Is Konseyi (TAIK)
Baskani Mehmet Ali Yalgindag, bu yil 14-16 Nisan'da 38'incisi gergeklestirilecek konferans dolayisiyla
Istanbul'da dizenlenen basin toplantisinda yaptigi konusmada, bu yilki konferansta, iki tlke lideri
tarafindan belirlenen 100mlir USD’lik ticaret hedefinin en 6nemli 6ncelikleri oldugunu vurguladi.
(Bloomberg)

> Trump %3'iin listiinde biiyiime bekliyor, ekonomistler katilmiyor. ABD Baskani Donald
Trump, yillik bltce teklifinde, ekonomik blylmenin bu yil %3'Un Uzerinde gergeklesecedini
varsaylyor. Ancak bu oran, ana akim analist tahminlerinin ve Washington'daki diger 6nemli
otoritelerin tahminlerinin Gzerinde. Teklifin henliz duyurulmamasindan dolayl ismini vermeyen
kidemli bir hikiimet yetkilisine gére, Beyaz Saray'in 2021 mali yilh bitge teklifi, gayri safi yurtigi
hasilanin (GSYIH) 2020 yilinin dérdinci ceyredinde énceki yilin ayni dénemine gére %3.1 ve
ardindan 2021'de %3 buyuyecedini soyllyor. Ayni yetkili, blyimenin 10 yillik dénemin son iki yilinda,
Beyaz Saray'in beklentilerine paralel olarak %2.8'e disecedini kaydetti. (Bloomberg)

> Goldman: TCMB faizleri aylar igerisinde tek haneye indirebilir. Goldman Sachs Group Inc.'e
gbre Tiarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz oranlarini Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan'in talep ettigi gibi aylar igerisinde tek haneye indirecek; Sonrasinda ise fiyat baskisinin
artmasiyla faizler gelecek yil yeniden yikselmeye baslayacak. Goldman ekonomistleri Murat Unur ve
Clemens Grafe'nin raporunda, “Otoriteler biylimeye ve liranin istikrarini bozmadan politika faizini
mumkuin oldugunca indirmeye 6ncelik verecek. Bizim gérisimiize gore son enflasyon dinamikleri ve
toplam para arzindaki blyime de lirada yeni volatilite riskini artiriyor.” ifadesi yer aldi. Goldman
politika faizinin ilk geyregin sonunda ylizde 10.75'e, ikinci ceyredin sonunda %10'a ve Uglncl
ceyredin sonunda %9.75'e inmesini ve sonrasinda 2020 sonuna kadar beklemede kalmasini bekliyor.
(Bloomberg News)

> IS0 Tiirkiye Ihracat iklimi endeksi Ocak'ta 51,1'e yiikseldi. Tirkiye imalat sektdriiniin ana
ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lgen endeksin Ocak 2020 dénemi sonuglar agiklandi.
Mevsimsel etkilerden arindirimis olarak acgiklanan verilere gére, aralikta 50,3 olarak élcilen iSO
Tirkiye Imalat Sektdri Ihracat iklimi Endeksi, ocakta 51,1'e yiikseldi. Son veriler, ihracat kosullarinin
gecen yilin agustos ayindan bu yana gerceklesen en belirgin gliclenmeye baglh olarak, Tlrk imalat
sektord ihracat kosullarinda ihmh bir iyilesmeye isaret etti. (Bloomberg)

> Issizlik Kasim'da %13.3 oldu. Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukar yastakilerde issiz sayisi 2019
yill Kasim déneminde gegen yilin ayni donemine gére 327 bin kisi artarak 4mn 308bin kisi oldu.
Issizlik orani 1 puanlik artis ile %13,3 seviyesinde gerceklesti. Beklenti %13.4'tl. Tarim digi issizlik
orani 1,1 puanhk artis ile %15,4 oldu. istihdam edilenlerin sayisi 2019 yili Kasim déneminde, bir
onceki yilin ayni dénemine gore 145 bin kisi azalarak 28mn 169bin kisi, istihdam orani ise 0,9 puanlik
azalis ile %45,6 oldu. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

EKONOMIK TAKVIM

11 Subat Sah

Beklenti Onceki
Japonya Tam GUn Milli Gin (Tatil)
Ingiltere 12:30  GSYIH (Yillk) 4. Ceyrek 1,10% 1,10%
ingiltere 12:30  GSYIiH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 0,40% 0,40%
Ingiltere 12:30  Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,20% -1,20%
ABD 16:55 Kirmizi Kitap 0,20%
ABD 18:00 JOLTS Ara 7,233M 6,800M
Tiirkiye ASELS 4C19 1'139'2”;[ 582,7mn TL
Turkiye EREGL 4C19 451,2mn TL 1684mn TL
Tirkiye FROTO4C19 571,5mn TL 411mn TL

12 Subat Carsamba

Beklenti Onceki
Euro Bélgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,10% 0,20%
ABD 14:00 OPEC Aylik Rapor
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari 2,831M 3,355M
Tirkiye TUPRS 4C19 -61,1mn TL 1'766'2”;:1
Tarkiye TTKOM 4C19 523,0mnTL  22H47MN
ABD 22:00 Federal Bltge Dengesi -13,3B

13 Subat Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:00  TUFE (Aylik) Oca 0,50% 0,50%
Tiarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 5,10%
Turkiye 10:00 Perakende Satislar (Aylik) 18,50%
Tiarkiye 10:00 Perakende Satislar (Yillik) 2,90%
Turkiye 14:00 Thompson Reuters IPSOS Tlketici Anketi Sub 35,2
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) Oca 2,20% 2,30%
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Yillik) Oca 0,20% 0,10%
ABD 16:30  TUFE (Aylk) Oca 0,10% 0,20%
Turkiye KCHOL 4C19 857mnTL 1710mn TL

14 Subat Cuma

Beklenti
Almanya 10:00 GSYIH (Yillik) 4. Ceyrek 0,90% 1,00%
Almanya 10:00 GSYIH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 0,10% 0,10%
Turkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Ara -0,42B -0,52B
Euro Bolgesi 13:00 GSYIH (Yillik) 4. Ceyrek 1,00% 1,00%
Euro Bdlgesi 13:00 GSYIH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 0,10% 0,10%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://tr.investing.com/economic-calendar/eia-crude-oil-inventories-75
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-256
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-256

Euro Bolgesi 13:00 Ticaret Dengesi Ara 20,7B

Tlrkiye 14:30  Yil Sonu TUFE Tahmini Sub 10,01%
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) Oca 0,40% 0,70%
ABD 16:30  Ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Oca 0,20% -0,20%
ABD 16:30 Ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Oca -0,20% 0,30%
ABD 16:30 Perakende Satiglar (Aylk) Oca 0,30% 0,30%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani Oca 76,90% 77,00%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Oca -0,10% -0,30%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Oca -1,01%

17 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki
ABD TUm GlUn Tatil (Washington'in Dogum Guni)
Japonya 02:50 GSYIH (Geyreklik) 4. Ceyrek -0,90% 0,40%
Tuarkiye 11:00 Butce Dengesi Oca -30,80B
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirnnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://tr.investing.com/economic-calendar/export-price-index-892
https://tr.investing.com/economic-calendar/import-price-index-153
https://tr.investing.com/economic-calendar/retail-sales-256
https://tr.investing.com/economic-calendar/capacity-utilization-rate-31
https://tr.investing.com/economic-calendar/industrial-production-161
https://tr.investing.com/economic-calendar/industrial-production-1755
mailto:sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr

