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MENKUL KIYMETLER A.§

GUNLUK BULTEN

05.02.2020 Carsamba

GUNLUK STRATEJI

BIST- Endeksler Kapanis De§% BIST100 endeksi dinku islemleri %2,43 oraninda artigla 122.136
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 120.159-

BIST-100 122.136 +2.43 122.220 arahdinda gergeklesti. Bankacilik endeksi %3,58, Sinai
endeks ise %1,63 oraninda artislar ile ginu kapattilar.Kiresel

BIST-30 146.788 +2,74| piyasalarda diin, yeni tip koronaviriis salginina iliskin endiseler
BIST-BANKA devam etmesine ragmen ¢6zim  arayislarinin  olumlu
180.072 +3,58] sonuglanacadina dair beklentilerin artmasi ile birlikte risk istahi

BIST-SINAI 147.888 +1.63 ylkseldi. Euro Bélgesi'nde UFE, aralikta kasim ayina kiyasla
: dedismezken 2018'in aralik ayina goére ise %0,7 disti. ABD'de

BIST-TUM 129.302 +2,48| fabrika siparisleri %1,2 olan beklentilerin (izerinde gelerek %1,8
seviyesine yikseldi. Yurtici piyasalarda ise Cumhurbaskani

BIST Hacim-TUM(mn TL)

17.473 10,29 Erdogan, Putin ile telefon gériismesi ve Iidlib'teki gelismeler
izlenmektedir.

VIOP30 Yakin Vade 148,275 2,92

Asya borsalari bu sabah alicih seyrediyor. Cin‘de yayilan
Parite Kapanis Deg% Koranavirlsi yayillmasinin ve kiresel biylimeye etkisinin sinirh

R olacagina dair beklentilerin artmasi ile kiresel risk istahi
USDTRY 5,9776 -0,12

toparlandi. Asya piyasalar son iki giindiir pozitif seyrediyor. Cin
EURTRY 6,5997 0,34] endeksi %1.5, Japonya ise %1.35 artida islem gériyor. ABD
EURUSD 1,1044 0,16 yadelileri ise su siralarda hafif ekside bulunuyor. Dun gini hizli
ylkselisle kapatan BIST100 endeksinde gline pozitif ydnde
Emtia LELELITE Deg% baslanabilir.
XAUUSD [ 1555 -1,36 _
BRENT 54 -0,87| Veri giindemi: Bugln Ingiltere’de ve Euro Bélgesinde Bilesik PMI,
Ingiltere’de Hizmet Euro Bolgesinde perakende satislar verileri,
ABD’de Tarim Digi Istihdam, dis ticaret ve PMI verileri yakindan
En Cok = En Cok = ; ;
Artanlar Deg% _Diisenler Deg% takip edilecek.
RYGYO 19,92 || MRGYO -5,66 .
Donem Beklenti Onceki
TEKTU 19,85 || QNBFL -3,45
DOKTA 15,00 | NIBAS -3,33| Euro Bolgesi 13:00 Markit Bilesik PMI Oca 50,9 50,9
GYHOL 14,95 | ESCOM -2,95 Ingiltere 12:30 Bilesik PMI Oca 52,4 49,3
TSGYO 14,88 | IDGYO 2,56 ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 52,9 50

Perakende Satiglar

Euro Bolgesi 13:00

N T
Yiiksekler . ADP Tarim Disi
| | | ABD 16:15 istihdam Oca 155K 202K
THYAO 14,39 1415,87 _
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Ara -44,6B
PETKM 4,24 893,20 g 43,108
HALKB 7,41 807,68 ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca 53,1 52,7
ASELS 24,58 750,89  ABD 18:00 ISM Imalat Disi PMI Oca 55,1 55
SISE 5,62 602,23
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari 3,548M

Ara  -0,20% 1,00%

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

» Migros (MGROS): Sirketin, 3 adet Migros, 8 adet Migros Jet ve 1 adet Macrocenter
formatinda toplam 12 satis madazasi Ocak ayi icerisinde hizmete acilmistir. 31 Ocak 2020
itibariyle Sirketin madaza sayisi, yurticinde 2.155ve vyurtdisinda ise istirakleri vasitasiyla 45
olmak Uzere toplam 2.200'ddr.

> Tofas (TOASO, Notr): Sirket 4C19 doneminde net kari yillik bazda %38 artis kaydederek 450,5mn
TL seviyesine ulasti. Net karda piyasa beklentisi 401mn TL'nin Uzerinde gergeklesti. Sirketin
4C2018'deki net dénem kari 326,5mn TL’de bulunuyordu. Satis gelirleri 2019 yilinin son geyredinde
yillik bazda %14,4 oraninda artmis ve 5.468mn TL olarak gergeklesmistir. Satis gelirleri geyreklik
bazda ise %31 oraninda ylkselmistir. Sirketin maliyetlerinde yillik bazda %16 artisin olmasi ile brit
satis karl %%6 artmistir. 2018 yili 4. Ceyrek doneminde 323mn TL finansal giderin, bu yilin ayni
déneminde 16mn TL finansal gelire ddnlismesi net kar artisina destek vermistir.

Ekonomi Haberleri

> Yapi Kredi'den 3mir 600mn TL net kar. Yapi Kredi agiklamasina gore, lilke ekonomisine 319mlr
TL'lik kaynak sadlayan, toplam nakdi kredilerini ise 229,4mlr TL'na ylkselten Yapi Kredi'nin TL
cinsinden nakdi kredileri %14 biylimeyle 132,6mlir TL'na ulasti. 2019 yihini 411,2mlr TL'hik aktif
toplami ile kapatan Yapi Kredi’'nin, konsolide bazda net kari 3mlr 600mn lira olarak gerceklesirken,
toplam miusteri mevduat hacmi %13 artisla 226mlr TL'na cikti. Sermaye yeterlilik rasyosu ise
konsolide bazda 192 baz puan artigla %16,7 seviyesine ylkseldi. (Bloomberg)

» Coface Tiirkiye’nin risk goriiniimiinii bir kademe iyilestirdi. Diinyanin énde gelen ticari alacak
sigortasi sirketlerinden Coface, Tlrkiye'nin Ulke risk dederlendirmesini bir kademe iyilestirerek C'den
B'ye cikardi. Coface’in Ulke risk dederlemesi 8 basamaktan olusuyor ve kisa vadeli ticaretin risk
seviyesini 6lgmeyi hedefliyor. Sirket tarafindan yapilan agiklamaya gore, Turkiye ekonomisine iliskin
son dénemde aciklanan veriler, makroekonomik risklerin dengelenme trendine girdigine isaret ediyor.
Enflasyon ve faizlerdeki gerileme i¢ talebin toparlanmasini destekliyor. 2019 basinda yavaslayan
iktisadi faaliyetin hizlanmaya baslamasi, dengelenme tablosunu tamamliyor. Cari agigin, 2020’de bir
miktar artmasi midmkin olmasina karsin, milli gelire oranla disik bir seviyede gerceklesmesi
bekleniyor. (Bloomberg)

> Insaat sektorii giiven endeksi Ocak ayinda 15,6 puan yiikseldi. Yeni yila Gimitli baslayan insaat
sektdriinde, ocakta 6nceki aya goére gliven endeksi 15,6 puan, yeni insaat isleri siparisleri de 16 puan
artis gosterdi. Turkiye Iinsaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tirkiye IMSAD) tarafindan hazirlanan
Ocak 2020 Sektér Raporu yayimlandi. Rapora gére, TUIK insaat sektéri giiven endeksi, ocakta énceki
aya gbre 15,6 puan artti. Bdylece giiven seviyesi Ajustos 2018 seviyesinin de (izerine ¢ikti. Iinsaat
sektdriinlin yeni yila baslarken daha Umitli oldugu goéraldd. (Bloomberg)

> Tesla hisselerinde sert yiikselis siiriiyor. Bogdalar ylkselise inandirip ayilari dlstse ikna eden
calkantili birkacg yilin ardindan Tesla hisseleri, tic aydan kisa bir stirede Uge katladi. ABD merkezli
elektrikli otomobil Greticisinin hisseleri piyasa 6ncesi islemlerde %16 artisa 900 USD’a yikseldi. Tesla
hisseleri Pazartesi glint %20 ylkselis kaydetmisti. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde UFE Aralik'ta degismedi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB)
ve Euro Bolgesi'nin 2019 aralik ay1 UFE verilerini yayimladi. Buna goére, 19 iyeli Euro Bélgesi'nde
UFE, aralikta kasim ayina kiyasla degismezken 2018'in aralik ayina gore ise %0,7 dusti. AB'de UFE,
aralikta bir 6nceki aya kiyasla sabit kalirken, 2018'in ayni dénemine gore %0,4 geriledi. AB Ulkeleri
arasinda UFE, aralikta énceki aya kiyasla en fazla %0,5 ile Hollanda ve Romanya'da yiikseldi. UFE'de
en fazla dusls ise %1,3 ile Estonya, %1 ile Portekiz ve %0,7 ile Finlandiya'da 6lgtldd. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> OPEC+ yetkilileri viriisiin petrol talebi tehdidine karsi acil toplaniyor. OPEC ve muttefikleri,
Cin’de ortaya cikan koronavirlisiiniin petrol talebine nasil zarar verebilecedi ve yanit olarak hangi
Oonlemleri alabileceklerine dair acil bir dederlendirme igin toplaniyor. Ham petrol fiyatlarinin bir yildan
uzun bir siredirilk kez 50 USD’'In altina dismesinden sonra artan baski altinda OPEC +
koalisyonundan teknik uzmanlar virGsin etkisini dederlendirmek igin Sal guni kartelin Viyana
merkezinde bir araya gelecekler. Diinyadaki en blUylk petrol ithalatgisi olan Cin'de yakit tiketimi,
sehirler karantinaya alindigindan ve fabrikalar durdugundan bu yana %?20'ye kadar geriledi.
(Bloomberg)

> BP'nin dérdiincii ceyrek kar tiim beklentileri asti. ingiltere merkezli petrol ve enerji sirketi BP
doérdinct ceyrek finansallarini agikladi. Buna goére sirketin net kar yilin son (¢ ayhk déoneminde
duzeltilmis olarak 2,57mlr USD seviyesinde gergekleserek beklentilerin tamamini geride birakti.
Enerji sirketi ayni dénemde diizeltilmis olarak 4,30mlr USD faiz ve vergi éncesi kar (FVOK) elde etti.
Beklenti 4,59mlIr USD idi. BP'nin hisse senedi basina disen dizeltilmis kari s6z konusu dénemde
12,67 USD oldu. (Bloomberg)

> Trump yonetimi 'kur tarifelerinin' yolunu aciyor. ABD Ticaret Bakanhdi tarafindan Pazartesi
glnt yapilan agiklamada, Trump yoOnetiminin, dederinin altinda para birimi kullanmakla suclanan
Ulkelerin Grtnlerine yonelik tartismal yaptinm uygulamasini strdiirmeye devam ettigi bildirildi. Bu
hamle ABD'nin gecmiste Cin ve Japonya ekonomilerinin de dahil oldugu ve hatta kur
manipullasyonuna yoénelik sikayetlerine giic kazandirdi. Bu durum ginlik 6trin USD hacme sahip
klresel Doviz piyasasini Trump ydnetiminin ticaret savasinda yeni bir cepheye cevirecek. Bu durum
ABD'ye, Hazine Bakanligi tarafindan resmi olarak suglu bulunmasalar dahi kur manipilasyonu ile
suclanan Ulkelere yonelik telafi edici sorumluluklar vermesine olanak saglayacak. (Bloomberg)

> TCMB: Gida fiyatlari mevsimsel olarak yiiksek bir artis gosterdi. TCMB Ocak ay! fiyat
gelismeleri dederlendirmesini yayimladi. Ocak'ta gida fiyatlarinin mevsimsel olarak ytksek bir artis
gosterdigi belirtildi. Raporun Ozet bélimiinde su ifadelere yer verildi; Ocak ayinda tiiketici fiyatlari
%1,35 oraninda artmis, yillik enflasyon 0,31 puan ylkselisle %12,15 olmustur. Bu donemde yillik
enflasyon enerji disindaki alt gruplarda gerilemistir. Enerji enflasyonundaki belirgin artista ise bir
onceki yihn ayni donemindeki distk baz etkili olmustur. Bu dénemde gida fiyatlari mevsimsel olarak
ylksek bir artis gosterse de, grup yillik enflasyonu baz etkisiyle gerilemistir. Temel mal ve hizmet
gruplarinda yilhk enflasyon sinirli bir oranda gerilerken, temel mal enflasyonundaki disist KDV
indirimine badh olarak dayanikh tuketim grubu surlklemistir. Bu goérinim altinda, B ve C
gostergelerinin yillik enflasyonu gorece yatay seyrederken, edilimi bir miktar ylkselmistir."
(Bloomberg)

> Cin finansal piyasalara destegini artiriyor. Finansal sistemi desteklemeye calisan Cin, sisteme
bir yildan beri gértlen en fazla gunlik likiditeyi enjekte etti ve guinlik yuan fiksingini dolar karsisinda
kilit Snemdeki 7'den daha gUgli bir seviyede belirledi. Cin Merkez Bankasi (PBOC) Sali glinii ters repo
sozlesmeleriyle bankacilik sistemine 400mlr Yuan (57mlr USD) vererek Ocak 2019'dan bu yana en
glicli gunlik destegi sagladi. Banka, ginlik referans kuru 6.9779 ile Pazartesi glinkii resmi
kapanistan daha guglu bir seviyede belirledi. (Bloomberg)

> Halk Bankasi'nin temyiz basvurusu kabul edildi. ABD'deki Halk Bankasi davasinda, bankanin
"mahkemenin yargi yetkisi olmadidi" gerekcesiyle davanin dliismesi ve reddihakim talebinde
bulunmak igin "6zel statliyle durusmaya katim" istedi, federal mahkeme tarafindan reddedilmesinin
ardindan vyaptigi temyiz basvurusu kabul edildi. New York'taki temyiz mahkemesi, federal
mahkemenin ret kararini bir Gist mahkemeye tasiyan Halk Bankasinin basvurusuna olumlu yanit verdi.
(Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



https://www.bloomberght.com/doviz
https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

EKONOMIK TAKVIM

5 Subat Carsamba

Beklenti

Euro Bolgesi 13:00 Markit Bilesik PMI Oca 50,9 50,9
ingiltere 12:30 Bilesik PMI Oca 52,4 49,3
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 52,9 50
Euro Bélgesi 13:00 Perakende Satiglar (Aylk) Ara -0,20% 1,00%
ABD 16:15 ADP Tarim Disi istihdam Oca 155K 202K
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Ara -44,6B -43,10B
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca 53,1 52,7
ABD 18:00 ISM imalat Digi PMI Oca 55,1 55
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari 3,548M

6 Subat Persembe

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri Ara 0,60% -1,30%
Euro Bélgesi 12:00 AMB Aylik Rapor
ABD 16:30 Tarim Disi Uretkenlik 4.Ceyrek 1,20% -0,20%
ABD 16:30 Birim Emek Maliyetleri 4.Ceyrek 1,40% 2,50%

7 Subat Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -0,20% 1,10%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara 20,0B 18,3B
ingiltere 11:30 Halifax Konut Fiyat Endeksi Oca -0,20% 1,70%
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Oca 156K 145K
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca 3,50% 3,50%
Tirkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi Oca -36,770B
Tiirkiye ARCLK 4C19 235mn TL

10 Subat Pazartesi

Beklenti
Cin 04:30 TUFE (Aylk) Oca 0,30% 0,40%
Cin 04:30 TUFE (Yillik) Oca 4,70% 4,50%
Cin 04:30 UFE (Yillik) Oca -0,40% -0,50%
Turkiye 10:00 Ceyreklik issizlik Ortalamasi Kas 13,40%
Turkiye TTRAK 4C19 57mn TL 74,2mn TL

11 Subat Sah

Beklenti Onceki
Japonya Tdm Gun  Milli Gun (Tatil)
ingiltere 12:30  GSYIH (Yillik) 4. Geyrek 1,10% 1,10%
Ingiltere 12:30 GSYIH (Ceyreklik) 4. Ceyrek 0,40% 0,40%
ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara -1,20%
ingiltere 12:30 Imalat Uretimi (Aylik) Ara -1,70%
ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Ara -5,26B
ABD 18:00  JOLTS Ara 7,233M 6,800M
Tiirkiye ASELS 4G19 1'13%'_2”‘” 5821'{"‘”

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértglerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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