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GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi Cuma gulinki islemleri %0,59 oraninda kayipla 119.140
puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi 119.140-120.317
araliginda gergeklesti. Bankacilik endeksi %1,42 dustl, Sinai endeks ise
%0,02 oraninda hafif kayip ile gini kapatti. Kiresel piyasalarda Cuma
gunl, Almanya‘da, perakende satiglar Aralik 2019'da bir 6nceki aya gore
%3,3 geriledi. Perakende satislarin, piyasalardaki aylik %0,5 disls
beklentisinin ¢ok Ustiinde gelmesi dikkati g¢ekti. Goldman Sachs,
koronavirls salgininin Cin'in ekonomik blyimesini 2020'de %0.4 puan
vuracadi ve daha duslk turizm ve ihracat nedeniyle ABD ekonomisini
daha da asadi gekecedini bildirdi. Avrupa ekonomisi 2019'un sonunda,
2013'ten bu yana en dlsik blylmesini kaydetti. Euro Bdlgesi'nde
Eurostat tarafindan Cuma gini agiklanan 6ncl verilere gore blylme
doérdlncli ceyrekte bir 6énceki ¢ aylik déneme gbére mevsim etkisinden
arindinlmis olarak %0.1 seviyesinde gergeklesti. Euro Bélgesi'nde yillik
blylime dordiincl ceyrekte %1.0 oldu. Cekirdek enflasyon Ocak'ta (g
ayin en dislk seviyesine inerek Avrupa Merkez Bankasi'nin hedefinden
daha da sapti. Euro Boélgesi'nde aralik ayinda %1,3 olan yillik enflasyon,
ocakta %1,4'e yukseldi. Avrupa Merkez Bankasi, bdlgede fiyat istikrarini
saglamak igcin %2'nin hemen altinda ancak %Z2'ye yakin seviyede
enflasyon hedefliyor. ABD'de Aralik'ta kisisel harcamalar azaldi, bu durum
2020'ye girerken ekonominin temel motorunun ivme kaybettigine isaret
etti. Yurtici piyasalarda Cuma gini aciklanan dis ticaret verilerine gore;
ihracat 2019 yilinda bir dnceki yilla gére %?2,1 artarak 171mir 531mn
USD, ithalat ise %9,1 azalarak 202mlr 705mn USD olarak gerceklesti.
Dis ticaret acigi 2019 yilinda, bir 6énceki yila gére %43,5 azalarak 55mlr
126mn USD’dan, 31mir 174mn USD’a geriledi. Ihracatin ithalati
karsilama orani 2018 yilinda %75,3 iken 2019 yilinda %84,6 oldu.

Kiiresel borsalar bu sabah karisik seyrediyor. Bu sabah tatilin

ardindan Cin Sanghay endeksinde %9’a yakin kayiplarin oldugunu
gormekteyiz. ABD vadelileri ise alicih hareket ediyor. Cuma ginu
aciklanan S&P not dederlendirmesinde Tirkiye'nin  notunu ve
goérinimini teyit edildi. Bugln ise saat 10:00'da acgiklanacak olan Ocak
ay! TUFE verisi takip edilecek. Ocak ayinda Foreks anketine gére ortalama
piyasa beklentisi %1,12 oraninda artis seklindedir. Verinin beklentiller
dahilinde gelmesi halinde 12 aylik enflasyon %11,84'ten %11,90'a
ylkselecek. BIST100 endeksinin gine vyatay ydnde baslamasini
beklemekteyiz

Veri giindemi: Bugiin ABD, Almanya ve Ingiltere ve Yurtiginden imalat
ve yurtici enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Dénem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 TUFE (Aylik) Oca  1,10% 0,74%
Tirkiye 10:00 TUFE (Yillik) Oca  11,86% 11,84%
Tirkiye 10:00 Imalat PMI Oca 49,5
Tirkiye 10:00 UFE (Aylik) Oca 0,69%
Tirkiye 10:00 UFE (Yillik) Oca 7,36%
Almanya 11:55 Imalat PMI Oca 45,2 43,7
Ingiltere 12:30 Imalat PMI Oca 47,6 49,8
ABD 17:00 ISM imalat PMI Oca 48 47,2
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Sirket Haberleri

» Katmerciler (KATMR): Sirket yurtdisi kaynakl 8,56mn Euro tutarinda Guvenlik Araglari siparisi
almistir. Teslimatlarin 2020 yili icerisinde gergeklestirilecektir.

» Sonmez Holding (SNPAM, SONME): Sirketin istiraklerinden Sénmez Cimento A.S. ¢cimento ve
klinker Uretim ve satigina iliskin olarak isbirligi imkanlarini dederlendirmek lizere bazi stratejik
yatinmcilar ile 31.01.2020 tarihinde karsilikli gizlilik s6zlesmesi imzalamis ve gorismelere
baslamistir. Stire¢ hakkinda , mevzuat kapsaminda gerekli bilgilendirme yapilacaktir.

Ekonomi Haberleri

> Bakan Koca'dan koronaviriis agiklamasi. Koronaviriis Bilim Kurulu altinci kez toplandi. Saglik
Bakani Fahrettin Koca, toplantinin ardindan son gelismeler hakkinda bilgi veriyor. Bakan Fahrettin
Koca, "Her glin gelismeler dogrultusunda Bilim Kurulu tarafindan alinan tedbirler go6zden
gecirilmektedir. Bakanligimiz Bilim Kurulu'nca yapilan 6neriler dogrultusunda tim tedbirleri titizlikle
hayata gecirmektedir. Yeni koronavirlis hastaliginin tani, tedavi ve korunma o6nlemlerini iceren
rehberimiz dinyada koronavirlse karsi bilgilendirme amaciyla ilk hazirlanan rehber kitapgiklardan bir
tanesidir. Bu rehber, hem Cin hem Diinya Saglik Orgiiti (DSO) hem de diger ilkelerden gelen verilere
gore sirekli olarak giincellenmektedir. Bakanhdimiz web sayfasinda ayrica erisime acgiktir. Ilk
hazirliklara bakildiginda bile tilkemizde ciddi bir hazirh§in oldugu gériilecektir. Hatta DSO, ilkemizin
aldidi tedbirleri ve hazirhk kapasitesini takdir eden bir agiklama da yapmistir" acgiklamasinda

bulundu. (Bloomberg)

» Soros: Zuckerberg Facebook'u yonetmemeli. Milyarder yatirnmci George Soros The New York
Times gazetesinde yayimlanan yazisinda Facebook Kurucu ve CEO'su Mark Zuckerberg'i hedef
aldi. Yazisinda oOnceki hafta Davos'ta katildidi bir yemekte kendisine Facebook'un 2016 ABD
Baskanlik Secimleri donemine goére 'daha sorumlu davranip davranmadiginin soruldugunu aktaran
Soros bu soruya "Hi¢ sorumlu davranmiyorlar. Facebook (ABD Baskani) Trump'in secilmesine
yardimcl oldu. Korkarim ki 2020'de bunu tekrarlayacak" cevabini verdigini ifade etti. Facebook ile
Trump arasinda gayriresmi bir isbirligi olabilecegini iddia eden Soros yazisina séyle devam etti: "Bu
isbirligi kapsaminda Facebook Trump'a yeniden secilmesi igin yardimci olacak. Trump da karsiliginda
Facebook'u regtilatdrlere ve basina karsi koruyacak. Facebook bu iddiay! yalanladi ancak ben bu
yalanlamanin dogru olmadidina inaniyorum. Bence Trump ve Facebook CEQ'su Zuckerberg
cikarlarinin ortak oldugunun farkinda: Trump yeniden secgilmek, Zuckerberg ise daha cok para
kazanmak istiyor." (haberturk.com)

> Apple'in Cin'deki magazalari kapatmasi 1mn iPhone satisini etkileyebilir. Wedbush Securities
analistleri, Applein yeni koronaviris nedeniyle Cin'deki madazalarini gegici olarak kapatma kararinin
1mn iPhone satisini geciktirebilecedini, ancak sirketin geliri (izerinde 6nemli bir etkisinin muhtemel
olmadigini séyledi. Analistler Daniel Ives ve Strecker Backe “Cin'deki bliylik sehirlerdeki sinirli ulagim
ve Sangay, Pekin ve bolgedeki en fazla ~ 1mn iPhone'nun diger sehirlerdeki sinirli yaya trafigine,
eder ki salgin Subat ayinin sonlarina dogru devam ederse, Mart geyredinden Haziran geyredine gegme
riski tasiyacagina inaniyoruz ” dedi. Ives ve Backe, bu sayinin toplam yillik Cin iPhone satiglarinin
%3'lUnden daha azini temsil ettigini ve etkinin gozardi edilebilecegini soyledi. Apple, glintin erken
saatlerinde “dikkatli olma ve 6nde gelen saglik uzmanlarindan gelen en son tavsiyelere dayanarak”
Ulkenin anakarasindaki madazalarini 9 Subat'a kadar kapatacadini séyledi. (CNBC)

» Cin'de yeni tip koronaviriis salgini nedeniyle can kaybi 304'e cgikti. Cin'de yeni tip koronaviris
salgini nedeniyle (2019-nCoV) can kaybi 304'e, hastalik tespit edilen kisi sayisi 14 bin 380'e ylkseldi.
Ulusal Saglik Komisyonundan yapilan agiklamaya goére, (NHC) Ulke geneline yayilan Hubey eyaleti
merkezli 2019-nCoV salgininda 6lu sayisi 304'e, salgindan etkilenenlerin sayisi ise 2 bin 110'unun
durumu adir olmak Uzere 14 bin 380'e gikti. Bununla birlikte salgindan etkilenme durumu stpheli
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olanlarin sayisi 19 bin 544 olurken, enfekte vakalarla temasa gectikleri gerekgesiyle miisahade altina
alinanlarin sayisi 137 bin 594 kisiye ulasti. Ayrica bugine kadar iyileserek taburcu edilen kisilerin
sayisi ise 328'e cikti. NHC ayrica salgin nedeniyle hayatini kaybeden kisilerin cesetlerinin hastanenin
yakin yerlerinde krematoryum alanlarinda yakilacagini da duyurdu. Cin anakarasi disinda viris tespit
edilen kisi sayisi Hong Kong Ozel idari Bélgesi'nde 14, Makau Ozel idari Bélgesi'nde 7'ye cikti.
(Bloomberg)

> Koronaviriis'te Gin disinda ilk dliim Filipinler'de yasandi. Diinya Saglik Orgiti Filipinler
Temsilcisi Rabindra Abeyasinghe, yaptigi aciklamada, gecen hafta baskent Manila'da Okslirik ve
bodaz agrisindan sikayetiyle doktora giden ve yapilan tetkiklerde yeni tip koronaviris teshisi konulan
44 yasindaki bir Cin vatandasinin hayatini kaybettigini acikladi.

> Koronaviriis'iin kiiresel ekonomiye faturasi 160 milyar dolar olabilir. Cin'de ortaya cikan yeni
tlir koronavirlistin baskisinin kiiresel ekonomiye zararinin 160mir USD olacagini digtintliyor. Gin‘in
son saglik krizi olan 2003'teki SARS salginindan bu yana kliresel ekonomik Uretimin pay! dort kat
artarak yaklasik %17’ye ulasmisti. Cin, artik otomobiller ve yan iletkenler igin en biylk pazar,
uluslararasi turizmin en blylk harcamasi, 6nde gelen giyim ve tekstil markalarinin ihracatgisi ve
bircok PC'nin ve neredeyse tiim iPhone'larin yapildi§i yer olmakta. Avustralya Ulusal Universitesi'nde
ekonomi profeséri olan Warwick McKibbin, bu yeni salginin klresel etkisi SARS'In 40mlr USD’lk
darbesinden Ug ila dort kat daha buylik olabilecegini sdyledi. (Bloomberg)

> S&P Tiirkiye'nin notunu teyit etti. Standard and Poor's, 2019 yilindaki iki dederlendirmede de
'B+' kredi notu ile 'Duradan' goérinimde dedisiklije gitmemisti. Fitch Ratings, Turkiye'nin kredi
notunu "BB-" seviyesinde, gorinimunt "duragan", Moody's kredi notunu "B1", gérinimuinu ise
"negatif" olarak degerlendiriyor. (Bloomberg)

> Doviz rezervlerine 2019'da reeskont kredilerinin katkisi 22,7mlir USD oldu. Reeskont
kredilerinin D&viz rezervlerine katkisi 2019 yilinda 22,7mlr USD olurken, 2020'de katkinin 26mlr USD
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Reeskont kredisi, Merkez Bankasi'nin, mal ve hizmet
ihracatinda bulunan firmalara uygun maliyetli finansman sadlamak amaciyla déviz (zerinden
diizenlenen senetlerin reeskonta kabull suretiyle bankalar araciligiyla verdigi bir kredi. (Anadolu
Ajansi)

> Super Bowl'dan ABD ekonomisine 17mlir USD’lik rekor katki bekleniyor. Amerikan futbolu
sevenlerin heyecanla bekledigi Super Bowl miicadelesinin bu yil ABD ekonomisine 17mir USD’In
lizerinde katki saglamasi tahmin ediliyor. Amerikan futbolu Ulusal Futbol Ligi'nin (NFL) sampiyonluk
miuicadelesi olan ve bu yil 54'linclist dizenlenecek Super Bowl, Kansas City Chiefs ile San Francisco
49ers takimlar arasinda pazar pazartesiye baglayan gece TSI 02.30'da Florida eyaletinin Miami
kentindeki Hard Rock Stadyumu'nda oynanacak. ABD'de bu yil 193,8mn seyirciyi 4 saat boyunca
ekranlara kitleyecek Super Bowl karsilasmasi, basta perakende sektérli olmak lzere Amerikan
ekonomisine milyarlarca dolarlk katkida bulunacak. (Bloomberg)

> Ingiltere'nin AB iiyeligi 47 yil sonra sona erdi. ingiltere'nin Avrupa Birligi (AB) lyeligi 47 yil
sonra biterken, Basbakan Boris Johnson yeni bir cagin safaginda olduklarini séyledi. ingiltere, 1973'te
katildi§1 AB'den yerel saatle 23.00'te (TSI 02.00) ayrilirken, "Brexit giini" kapsaminda hem devlet
kurumlar hem de 6zel kuruluglar gesitli kutlamalar yapti. (Bloomberg)

> Akbank, 2019'da 5 milyar 352 milyon TL konsolide net kar elde etti. Akbank Genel Miduri
Hakan Binbasgil, "Bankamiz gecen yil 1mlr 574mn TL vergi karsiligi ayirarak 5mir 352mn TL konsolide
net kar elde etti." ifadelerini kullandi. Akbank'dan yapilan agiklamada gorislerine yer verilen
Binbasgil, 2019 yilinda klresel diizeyde ekonomik faaliyetteki yavaslama edilimi ve enflasyona
yOnelik asadi yonli beklentilerin artmasiyla birlikte, kiiresel para politikalarinda da gevseme egilimi
gorduklerini belirtti. TUrkiye ekonomisinde ise, 6zellikle yilin ikinci yarisindan itibaren toparlanma
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edilimi basladigini ifade eden Binbasgil, iyilesen cari acik, yilin ikinci yarisinda gerileyen enflasyon ve
destekleyici para politikasinin tlke ekonomisi ve sektdriin 2020'ye pozitif beklentilerle girmesini
sagladigini kaydetti. Binbasgil, soyle devam etti: "2019 yilinda da kuvvetli bilancomuzu korurken,
gelecege vyatinmlarimizdan 6din vermedik. Son derece saglam sermaye yapisina sahip olan
bankamiz, 2019 yilinin basinda yaptigi 3mlir TL tutarindaki bedelli sermaye artisi ile 6z kaynaklarini
daha da guglendirdi ve OnUmulzdeki dénemde sadlikli blyume icin kendini en iyi sekilde
konumlandirdi. 2019 yilinda ekonomimize sagladigimiz kredi destedini 227mlr’i nakdi olmak Uzere
toplam 269mir TL seviyesine cikardik. Bu yil %17,3 artan toplam mevduatimiz 245mlr TL dizeyine
ulasti; aktiflerimizi ise 387mlir TL seviyesine gikardik. (Bloomberg)

> Hazine, subat-nisan doneminde 66,5 milyar liralik ic borclanmaya gidecek. Hazine ve Maliye
Bakanhdi, subat-nisan déneminde 74,6mlir TL'lik i¢ borg servisine karsilik, 66,5milr TL'hk ig
borglanmaya gidecek. Bakanlik, subat-nisan dénemine iliskin i¢ borglanma stratejisini agikladi. Buna
gbre, Hazine s6z konusu dénemde 74,6mlr TL'lik i¢ borg servisine karsilik, 66,5mlr TL'lik i¢ borglanma
gergeklestirecek. Bu donemde dis borglanma yapilmayacak. Hazine ve Maliye Bakanhdi, subatta
21mlr, martta 22 ve nisanda ise 23,5mlr lira i¢ borglanma gergeklestirecek. (Bloomberg)

» TOBB 2019 yili Sanayi Kapasite Raporu istatistiklerini yayimladi. Sanayi kapasite raporuna
sahip tesislerde calisan sayisi 2019'da bir 6nceki yilla gére %1,5 artisla 3mn 179 bin 754'e ciktl.
Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) 2019 yili Sanayi Kapasite Raporu istatistiklerini yayimladi.
Buna goére, 2018'de 73 bin 303 olan rapor sayisi, 2019'da %3,3 artisla 75 bin 681'e yikseldi. S6z
konusu raporlarin ait oldugu Uretim tesislerinin %41,9'unda 1-9, %41,1'inde 10-49, %8,1'inde 50-
99, %6,2'sinde 100-249, %2,6'sinda ise 250’den fazla galisan bulunuyor. (Bloomberg)

> QNB Finansbank'in 2019 net kari 2,6mir TL oldu. Katar'in en blylk bankasi Qatar National
Bank'in (Q.P.S.C.) Turkiye'deki istiraki QNB Finansbank'in 2019 yili net kar 2mir 622mn TL
seviyesinde gergeklesti. QNB Finansbank aciklamasina gére, banka, 2019 yilinda da istikrarh
blylUmesini surdlrtrken, ekonomiye katki saglamaya devam etti. 31 Aralik 2019 itibariyla bankanin
toplam aktifleri 2018 yiIl sonuna kiyasla %15 artarak 181mir 681mn TL'ye ulasirken, net kredileri
%18 artarak 110mir 683mn TL'ye, misteri mevduati ise %20’lik artisla 100mir 219mn TL'ye
yukseldi. Toplam 6z kaynaklar 2018 yil sonuna gbére %15 artarak 16mlr 685mn TL'ye ulasirken,
bankanin 31 Aralik 2019 itibariyla sermaye yeterlilik rasyosu ise %15,73 olarak gergeklesti. Bankanin
2019 yih net kari da 2mlr 622mn TL seviyesinde kayitlara gecti. (Bloomberg)

» TCMB hiikiimete enflasyon hedefine iliskin mektup gonderdi. Hikimete gdnderilen agik
mektupta enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda belirgin bir iyilesme oldugu belirtildi.
Enflasyondaki katiligi azaltacak yapisal adimlarin stirmesi gerektigine dikkat gekildi. Mektupta "2020
yilinda kiresel finansal kosullarin ilimh seyredecedi ve son dénemde Ulke risk priminde gorilen
iyilesmenin onimizdeki dénemde devam edecedi bir gériinim altinda, finansal kosullarin yurt igi
talep ve iktisadi faaliyeti destekleyecegi, ancak toplam talep kosullarinin enflasyonist olmayacadi
tahmin edilmektedir. Enflasyondaki diislis siirecinin devamliliginin, Glke risk priminin gerilemesi, uzun
vadeli faizlerin asadi gelmesi ve ekonomideki toparlanmanin gig kazanmasi agisindan blylik énem
tasididi dederlendirilmektedir. Guglli bir politika koordinasyonuyla gegmise donik endeksleme
davranisinin kirilmasi ve orta vadeli enflasyon beklentilerinin tahmin ve hedeflerle uyumlu noktalara
gerilemesi enflasyonla miicadelenin basarisi agisindan kritik 6nem tasimaktadir." ifadeleri yer aldi.
(Bloomberg)

> ABD'de kisisel harcamalar Aralik'ta azaldi. ABD'de Aralik'ta kisisel harcamalar azaldi, bu durum
2020'ye girerken ekonominin temel motorunun ivme kaybettigine isaret etti. Ticaret Bakanligi'nin
verilerine goére kisisel gelirler %0.2, harcamalar %0.3 artti. Harcamalar Kasim'da %0.4 artmisti.
Beklenti gelirlerin ve harcamalarin % 0.3'er oranda artmasiydi. PCE deflatér %0.2 beklenirken %0.3
artti, yillik bazda %1.6 ile beklentiye paralel artti. Fed'in de yakindan takip ettigi cekirdek PCE aylik
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%0.2 artti, bu Temmuz'dan beri goriilen en biylUk artis oldu. Yillik bazda tahminlere paralel %1.6
artti. (Bloomberg)

> Caterpillar'in 2020 kar tahmini beklentinin altinda kaldi. Caterpillar Inc. (CAT) doérdincl
ceyrek bilangosunu agikladi. Buna goére sirketin hisse basina kari s6z konusu dénemde duzeltilmis
olarak 2,63 USD oldu. Beklenti 2,37 USD idi. ABD merkezli insaat ve madencilik ekipmanlar
Ureticisinin son geyrek satis geliri 13,14mlr USD seviyesinde gercekleserek beklentiyi karsiladi. Sirket
2020 yilinda 8,50 USD-10,00 USD arasinda hisse basina kar bekliyor. Analistlerin medyan beklentisi
10,55 dolar idi. Kar tahmini beklentiyi karsilayamayan sirketin analist sunumuna gére 2020 satis
6ngorisiu bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla daha disik. (Bloomberg)

> Bankacilik sektorii toplam YP varhiklari 299 milyar dolar oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi, "Yerel ve Konsolide Bankacilik Istatistikleri Gelismeleri - Eyliil 2019" verilerini agikladi. 2019
Eylil déneminde, Turkiye'deki bankacilik sektdérinin toplam yabanci para varhklari, 2018 sonuna
gbre %4,5 artisla 299mlr USD olurken, banka disi sektérden olan yabanci para alacaklari ise %1,3
artisla 179,8mlr USD’a cikti. Turkiye'deki bankacilik sektérinin toplam yabanci para yukiamldlikleri
2018 sonuna gore %4,6 artisla 338,9mlIr USD’a, banka disi sektdre olan yabanci para yuktmlulikleri
ise %12 artisla 247,4mlIr USD’a yukseldi. Turkiye’deki bankalarin ilk borgluya gére toplam sinir étesi
alacaklari, ayni donemde %15,9 artisla 38,3miIr USD, bankalardan alacaklar ise %22,6 artarak
28,6mlr USD oldu. Turkiye’deki yerli bankalarin nihai borgluya goére toplam yurt disi alacaklari, 2018
sonuna goére %8,6 artisla 25,9mIr USD, bankalardan alacaklar ise %12,3 ylkselisle 16mir USD
seviyesine gikti. (Bloomberg)

> Bloomberg HT'nin enflasyon anketi aciklandi. Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin Ocak ayi
enflasyonuna iliskin anketi sonuclandi. En disik beklentiyi paylasan kurum Ocak ayinda ayhlk
enflasyonun % 0.45; yillik % 11.15 olarak gergeklesmesini bekliyor. En yiksek beklentiyi paylasan
kurum ise Ocak ayinda tlketici enflasyonunun aylik bazda % 1.5 artis géstermesini; yillik bazda ise
% 12.3 olmasini bekliyor. Medyan beklenti ise TUFE'nin % 1.06; yillik bazda ise % 11.84 olmasi
yoninde..Enflasyon 2019 Aralik'ta aylik yizde 0.74 artmis, yillik ylzde 11.84'e ylkselmisti.
Enflasyon verisi 3 Subat'ta agiklanacak. (Bloomberg)

> Euro Bolgesi'nde enflasyon yiikseldi. Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Euro Bélgesi'nin ocak ayi
yillik enflasyonuna iliskin éncti verileri yayinladi. Buna gére, Euro Bolgesi'nde aralik ayinda %1,3 olan
yilhk enflasyon, ocakta %1,4'e ylkseldi. Euro Bdlgesi'nde ocak ayindaki enflasyonun ana
bilesenlerine bakildiginda, en yiksek vyillik enflasyon %?2,2 ile gida, alkol ve tutln Urlnlerinde
gergeklesti. Bunu %1,8 ile enerji, %1,5 ile hizmetler ve %0,5 ile de enerji disi sanayi trlnleri izledi.
Ote yandan, Avro Bélgesi'nde para politikasini yiiritmekten sorumlu olan Avrupa Merkez Bankasi
(AMB), bolgede fiyat istikrarini saglamak igin %?2'nin hemen altinda ancak %?2'ye yakin seviyede
enflasyon hedefliyor. (Anadolu Ajansi)

» Euro Bolgesi 4. geyrekte 6 yilin en diisiik biiyiimesini kaydetti. Avrupa ekonomisi 2019'un
sonunda, Fransa ve Italya'nin beklenmedik sekilde kiiclilerek yaklasik yedi yilin en zayif ceyregini
kaydetmesiyle, 2013'ten bu yana en disuk biiyimesini kaydetti. Euro Bdlgesi'nde Eurostat tarafindan
Cuma gunu agiklanan 6ncu verilere gore bliylime dérdinci geyrekte bir 6nceki Gg aylik ddneme gore
mevsim etkisinden arindirilmis olarak %0.1 seviyesinde gerceklesti. Biylime bir 6nceki ceyrek revize
edilmis olarak %0.3 idi. Cekirdek enflasyon Ocak'ta g ayin en dislk seviyesine inerek Avrupa
Merkez Bankasi'nin (AMB) hedefinden daha da sapti. Euro Bélgesi'nde yillik biyime dérdinci
ceyrekte %1.0 oldu. Bir 6nceki geyrekte %1.2 idi. (Bloomberg)

» Goldman Sachs: Viriis salgini ABD ve Cin'in ekonomik biiylimesini diisiirecek. Goldman
Sachs, koronavirlis salgininin Cin'in ekonomik blylmesini 2020'de %0.4 puan vuracadi ve daha
dlsuk turizm ve ihracat nedeniyle ABD ekonomisini daha da asagi gekecedini bildirdi. Banka, ilk
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ceyrekte ABD ekonomisine %0.4 puanlik bir darbe olacagini tahmin etti . Goldman Sachs, Cin'in 2020
GSYH buyume beklentilerini %5.9'dan %5.5'e dusltrdd. (Matriks)

> Almanya'da perakende satislar beklentilerin iistiinde diistii. Almanya Federal Istatistik Ofisi
(Destatis), perakende satislara iliskin Aralik 2019'un gegici verilerini agikladi. Buna gére, takvim ve
mevsimsel etkilerden arindirilmis reel perakende satiglar, Aralik 2019'da bir dnceki aya gére %3,3
geriledi. Satiglar, 2018'in kasim ayina kiyasla ise %0,8'lik ylkselis gésterdi. Perakende satislarin,
piyasalardaki aylik %0,5 dusts beklentisinin ¢ok Ustinde gelmesi dikkati gekti. 2019'da reel
satislarda bir 6nceki yila gére %?2,7'lik artis kaydedildi. (Anadolu Ajansi)

> Cin ekonomisinin lgcte ikisi gelecek hafta kapali olacak. Cin'deki eyaletlerin birgcodu, yeni ay
yili tatilinin bir haftadan uzun bir sire uzatildigini acikladi. Cin ylzlerce kisinin 6limine sebep olan
ve binlercesini hasta eden koronavirisunin vyayllmasina karsi miicadele ediyor. Bloomberg
hesaplamalarina gére Cin'in 2019 GSYiH'sinin yaklasik %69'sunu olusturan on dért eyalet ve sehir
isletmelerin en azindan Subat'in ikinci haftasina kadar faaliyet géstermemesi gerektigini acikladi.
Dodu tarafinda kilit 6nemdeki tim imalat boélgeleri tatili uzatti. Bu bélgelerin arasinda teknoloji sehri
Shenzhen'e ev sahipligi yapan, Hong Kong sinirindaki Guangdong da bulunuyor. Diger bir bolge ise
Cin'in en blyuk limanina sahip olan Sanghay. Tesla'nin Cin'de yeni kurdugu tesis de burada
bulunuyor. Nike ayakkabilarinin dretildigi Jiangsu ve iPhone (reticisi FoxConn'un blylk bir
fabrikasinin bulundugu Henan da tatilin uzatildigini agikladi. (Bloomberg)

> Dis ticaret acigi Arahk'ta 4.33mir USD’a yiikseldi. TUIK ile Ticaret Bakanhd isbirligiyle
olusturulan gegici dis ticaret verilerine gore; ihracat 2019 yilinda bir énceki yila gore %?2,1 artarak
171mlr 531mn USD, ithalat ise %9,1 azalarak 202mlr 705mn USD olarak gergeklesti. Dis ticaret acigi
2019 yilinda, bir 6nceki yila gére %43,5 azalarak 55mir 126mn USD’dan, 31mlIr 174mn USD’a
geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2018 yilinda %75,3 iken 2019 yilinda %84,6 oldu.
(Bloomberg)

> Cin Turkiye'den 200mn maske talep etti. Cin'de ortaya c¢ikan yeni tip koronavirlis (2019-nVoC)
salgininin ardindan bu Ulkede maske talebi artti. Cinli yetkililerin son 10 gln icinde Turkiye'deki
medikal firmalardan 200mn maske talebinde bulundugu 6drenildi. Koronavirisle ilgili alinan
tedbirlerin basinda maske geliyor. Dinyanin en bilylk maske ureticilerinden Cin, Ulkede salgina
doénilsen virls sonrasi bu ihtiyaci i¢ piyasadan karsilayamayinca yurt disina yoneldi. (Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

3 Subat Pazartesi

Beklenti Onceki

Cin 04:45  Caixin Imalat PMI Oca 51,5 51,5
Turkiye 10:00  TUFE (Aylk) Oca 1,10% 0,74%
Tiirkiye 10:00  TUFE (Yillik) Oca 11,86%  11,84%
Turkiye 10:00 imalat PMI Oca 49,5
Tlrkiye 10:00  UFE (Aylik) Oca 0,69%
Turkiye 10:00 UFE (Yillik) Oca 7,36%
Almanya 11:55  Imalat PMI Oca 45,2 43,7
Ingiltere 12:30  Imalat PMI Oca 47,6 49,8
ABD 17:00 ISM imalat PMI Oca 48 47,2
4 Subat Sal

Beklenti Onceki
ingiltere 12:30  insaat PMI Oca 45,9 44,4
Euro Bélgesi 13:00  UFE (Aylik) Ara 0,30% 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Ara -1,50% -1,40%
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri Ara 0,70% -0,70%

5 Subat Carsamba
Beklenti Onceki

Euro Boélgesi 13:00 Markit Bilesik PMI Oca 50,9 50,9
Ingiltere 12:30  Bilesik PMI Oca 52,4 49,3
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 52,9 50,0
Euro Bélgesi 13:00 Perakende Satislar (Aylik) Ara -0,20% 1,00%
ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Oca 155K 202K
ABD 16:30 Ticaret Dengesi Ara -44,6B -43,10B
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca 53,1 52,7
ABD 18:00  ISM imalat Disi PMI Oca 55,1 55
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari 3,548M

6 Subat Persembe

Beklenti Onceki

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri Ara 0,60% -1,30%
Euro Bolgesi 12:00 AMB Aylik Rapor

ABD 16:30 Tarim Digi Uretkenlik 4.Ceyrek 1,20% -0,20%
ABD 16:30 Birim Emek Maliyetleri 4.Ceyrek 1,40% 2,50%

7 Subat Cuma

Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Ara -0,20% 1,10%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Ara 20,0B 18,3B
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ingiltere 11:30
ABD 16:30
ABD 16:30
Tarkiye 17:30

Halifax Konut Fiyat Endeksi
Tarim Disi Istihdam
igsizlik Orani

Hazine Nakit Dengesi

Oca
Oca
Oca

Oca

-0,20%  1,70%

156K 145K
3,50% 3,50%
-36,770B
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