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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Degd%
BIST-100 122.540 -0,17
BIST-30 148.409 -0,30
BIST-BANKA 178.143 0,32
BIST-SINAIL 148.462 0,03
BIST-TUM 129.146 0,11
BIST Hacim-TUM(mn TL) 20.308 1213
VIOP30 Yakin Vade 149,95 -0,05
RET ] Kapanis Deg%
USDTRY [ 5,936 0,27
EURTRY 6,5627 -0,09
EURUSD 1,1056 -0,33
Emtia LEELTH Degd%
XAUUSD 1563 0,23
BRENT 62 -1,84
En Cok ~o, EN Cok 0
Artanlar _ L _Diisenler Deg 2
PRKAB 20,00 | QNBFL -14,96
HUBVC 19,98 | QNBFB -14,94
NATEN 19,96 | ISBTR -10,60
ULUSE 19,94 | KENT -7,18
SILVR 19,92 | KLNMA -6,89

islem Hacmi I -
i ] I

THYAO 14,24 2.175.05
GARAN 12,06 675,35
HALKB 6,99 542,58
PETKM 4,04 516,35
KRDMD 2,97 513,92

24.01.2020 Cuma

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi ginu %0,17 oraninda azalarak 122.540
puandan tamamladi. Endeksin glnlik hareket bandi 122.188-
123.457 aralidinda gercgeklesti. Bankacilik endeksi %0,32 azalis,
Sinai endeks ise %0,03 oraninda artis ile glini tamamladilar.

Kiresel piyasalarda din, Avrupa Merkez Bankasi 2020'nin ilk
toplantisinda beklenildigi gibi faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
Politika faizi sifir, mevduat faizi %-0,5 olarak birakildi. Aciklamada
enflasyon hedefine yaklasana kadar faizlerin mevcut diizeyde ya

da daha altinda olacagi belirtildi. AMB Baskani Lagarde
enflasyonda bir miktar ilimli artis sinyalleri oldugunu enflasyon
beklentisi gostergelerinin istikrar kazandidini belirtti. Trump'in
Senato'daki azil yargilamasinda 2. gin sona erdi, acils

sunumlarini yapan 7 Demokrat savci vekil, Trump'in Ukrayna
sorusturmasinda sucglu oldugunu ve azledilmesi gerektigini
savundu. Asya borsalari 'viris' endisesiyle geriledi. ABD'de
haftalik issizlik maagi basvurulari 18 Ocak'ta sona eren haftada 6
haftada ilk kez artarak 211 bin oldu. Beklenti 214 bindi. Yurtigi
piyasalarda din, TCMB para politikasi kurulu toplanti 6zetini
yayimladi. Aciklamada, "Enflasyon beklentilerinde iyilesme
surtiyor. Dezenflasyon silireciyle birlikte toparlanma devam
edecek" denildi. TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen Aylik Tiketici
Egilim Anketi sonuglarindan hesaplanan Tuketici Glven
Endeksi'nin Ocak ayi sonuglari aciklandi. Ocak ayinda bir énceki
aya gobre %0,1 oraninda artarak 58,82 oldu. EBRD Baskani
Chakrabarti, Tulrkiye'de bu yil 1mir Euroluk bir yatinm
yapabileceklerini séyledi.

Veri glindemi: Bugin Cinde Bahar Festivali nedeniyle borsalar
kapali olacak. Almanya’da Imalat, Euro Bélgesinde ve ABD’de
Markit Bilesik, Ingiltere’de satin alma miudirleri endeksleri
yakindan takip edilecek. Buglin ayrica AMB Baskani Lagarde
konusma yapacak.

Donem Beklenti Onceki
. Tum S .

Cin Giin Bahar Festivali (Tatil)

Almanya 11:30 Imalat PMI Oca 44,5 43,7
Euro Bolgesi 12:00 Markit Bilesik PMI Oca 51,2 50,9
Euro Bblgesi 12:30 AMB Baskani Lagarde'in

Konusmasi

Ingiltere 12:30 Bilesik PMI 50,5 49,3
Ingiltere 12:30 Hizmet PMI 49,4 50
Ingiltere 12:30 iImalat PMI 47,6 47,5
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca 52,5 52,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> GoOzde Girisim (GOZDE): Sirket tarafindan KAP'a yapilan 07.08.2019 tarihli 6zel durum
aciklamasinda, portfoy sirketlerinden Kimas Manyezit Sanayi A.S.'nin muhtemel stratejik alicilara
satisina yonelik calismalarin ve potansiyel alicilarla gorismelerin devam ettigi duyurulmustu. Konuya
iliskin cesitli basin yayin organlarinda bazi haberler yer almakla birlikte Potansiyel Alicilar ile
gorusmeler bir olgunluga ulastiginda ve nihai anlasma yapilmasl asamasina gecilmesi durumunda
ilgili mevzuat gergcevesinde gerekli agiklamalar yapilacaktir.

» Ostim Yatirnm (OSTIM): Sirket, Bankalara olan kredi borglarinin yeniden yapilandirilmasi amaciyla
girisimlerde bulunmustur. Basvurunun, talebin kapsaminin genis olmasi ve Banka tarafindan olumlu
karsilanip karsilanmayacadinin belirsiz olmasi, bu asamada kamuya aciklama yapilmasi halinde
yatinmcilar icin eksiksiz ve dodru bilgilendirme yapilmamis olacagindan,yatirimcilarimizin
menfaatlerinin korunmasi amaciyla 20.11.2019 tarih ve 2019/36 sayili Yonetim Kurulu Karari ile
ertelenmesine karar verilmistir. Bugin itibariyle kredi borcunun 35mn TL'sinin nakit (30.12.2019
tarihli gayrimenkul satisindan elde edilen hasilattan), 35mn TL'sinin varlik-borg takasi, 15mn TL'sinin
120 ay vadeli ve 10mn TL'sinin ise 1 yiIl 6demesiz 120 ay vadeli olarak yapilandiriimasinin kabul
edildigi sifaen sirkete bildirilmistir.

> Fonet Bilgi Teknolojileri (FONET): Sirketin 13.11.2019 tarihinde katilmis oldugu Erzincan Il Saghk
Madarltgu tarafindan yapilan yapilan "36 ay sireli Hastane Bilgi Yonetim Sistemi, LBYS, TSMBYS
(Toplum Sagligi Merkezi Bilgi YOonetim Sistemi) Hizmet Almi" ihalesi sonuglanmis olup, sirketin
uhdesinde kalmamistir.

Ekonomi Haberleri

> AMB/Lagarde: Enflasyonda ihimh artis sinyalleri var. Frankfurt'ta gergeklestirilen basin
toplantisinda enflasyonda bir miktar ihmli artis sinyalleri oldugunu belirten Lagarde, enflasyon
beklentisi goOstergelerinin istikrar kazandidini belirtti. AMB Baskani, "Gelen veriler blylime
dinamiklerinde biraz istikrar oldugunu isaret ediyor." diyerek, bliylime gortiinimune iligkin risklerin
daha az belirgin oldugunun altini gizdi. Enflasyonu artirmak icin 6nemli derecede tesvik ihtiyaci
oldugunu vurgulayan AMB Baskani, "Yapisal reformlara baslanmali." diyerek hiikiimetlere uzun vadeli
blylime potansiyeli artirma gagrisinda bulundu ve "Mali alani bulunan hiikiimetler harekete gegmeli."
diye ekledi. (Bloomberg)

> ABD'de issizlik maasi basvurular beklentinin altinda. ABD'de haftalik igsizlik maasi basvurular
18 Ocak'ta sona eren haftada 6 bin artisla 211 bin oldu. Beklenti 214 bindi. Basvurular bdylece 6
haftada ilk kez artti. 4 haftalik ortalama basvurular 213 bin 250'ye gerileyerek Eyllul ortasindan beri
en disuk seviyeye indi. Devam eden basvurular ise 11 Ocak'ta sona eren haftada 37 bin diserek
1.73 milyona geriledi. Bu, 3 haftanin en disiik seviyesi olarak kayda gecti. Onceki haftanin verisi
ise 204 binden 205 bine yukar yénde revize edildi. Basvurular gegen Nisan'da 200 binin altina inerek
50 yiin en disik seviyesine gerilemisti, o dénemden bu yana ise 200 bin civarinda
seyrediyor. (Bloomberg)

> Avrupa Merkez Bankasi faiz oranlarini degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 2020'nin ilk
toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarinda dedisiklige gitmedi. Politika faizi sifir,
mevduat faizi ylzde eksi 0,50 ve marjinal fonlama faizi de ylzde 0,25'te birakildi. Agiklamada
enflasyon hedefine yaklasana kadar faizlerin mevcut dizeyde ya da daha altinda olacagi belirtildi.
Varlk alim programinin ihtiyag duyuldugu slirece devam edecedi, tahvil alimlarinin ilk faiz artirirminin
bir slire 6ncesinde sonlandirilacadi belirtildi. (Bloomberg)

> EBRD/Chakrabarti: Tiirkiye’de en azindan 1 milyar euroluk bir yatirim yapabiliriz. Avrupa
Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Baskani Suma Chakrabarti Davos Zirvesi‘'nde Bloomberg HT'ye

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




konustu. Chakrabarti, Tirkiye’de bu yil 1 milyar euroluk bir yatinm yapabileceklerini soyledi.
(Bloomberg)

> Bankacilik sektoriinde takipteki alacaklar yiizde 0.1 artti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik biltene gére, sektériin kredi hacmi 17 Ocak ile biten
haftada 5 milyar 511 milyon lira artis gbsterdi. S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 2 trilyon
639 milyar 948 milyon liradan 2 trilyon 645 milyar 459 milyon liraya cikti. Bankacilik sektoriindeki
toplam mevduat (bankalararasi dahil), gegen hafta 24 milyar 885 milyon lira artti . S6z konusu
haftada ylzde 1 ylkselen bankacilik sektéri toplam mevduati, 2 trilyon 573 milyar 739 milyon lira
oldu. (Anadolu Ajansi)

> Merkez'in briit doviz rezervleri 83 milyon dolar artti. TCMB tarafindan Haftalik Para ve Banka
istatistikleri yayimlandi. Buna gore, 17 Ocak'ta Merkez Bankasi briit Déviz rezervleri, 83 milyon dolar
artisla 78 milyar 350 milyon dolara gikti. Brit déviz rezervleri, 10 Ocak'ta 78 milyar 267 milyon dolar
seviyesindeydi. S6z konusu dénemde altin rezervleri, 159 milyon dolar artigla 27 milyar 947 milyon
dolardan 28 milyar 106 milyon dolara yukseldi. Boylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, gegen
hafta bir 6nceki haftaya kiyasla 242 milyon dolar artarak 106 milyar 214 milyon dolardan 106 milyar
456 milyon dolara c¢ikti. (Bloomberg)

> Yabancilar net 125 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri yayimlandi. Buna gore, yurt disinda yerlesik
kisiler, 17 Ocak haftasinda net 200,1 milyon dolarlik hisse senedi ve 4,7 milyon dolarlik Sirket
Borglanma Senetleri (SBS) aldi, 325,3 milyon dolarlik Devlet ic Bor¢lanma Senedi satti. Yurt disinda
yerlesik kisilerin 10 Ocak itibariyla 33 milyar 847,8 milyon dolar olan hisse senedi stoku, gegen hafta
34 milyar 884,1 milyon dolara ulasti. (Bloomberg)

> Deutsche Bank CEO'su esitsizligi azaltmak icin ECB'yi negatif faiz oranlarini sonlandirmaya
cagirdi. Deutsche Bank CEO'su Christian Sewing, Avrupa Merkez Bankasi'nin esitsizliklerini artirmasi
ve topluma zarar vermesi nedeniyle negatif faiz oranlarindan vazgegmesi gerektigini bildirdi. ECB
oranlarinin yillardir negatif oldugu ve euro bélgesi bluylmesinin dliismesi ve enflasyonun hedefinin
altinda kalmasi nedeniyle bankanin daha fazla kesintiye kapi agtigi belirtildi. Sewing, "Sahsen (ECB)
cikisi kacirdigini dustiniyorum. Clnk{ bir noktada bunun negatif faiz oranlarinin bu kismini
birakmaniz gerekiyor ve biz para politikasinin sinirlarinin oldugu bir noktadayiz." dedi. (Matriks)

» Cin, gelik endiistrisindeki kapasite takaslarini 24 Ocak'tan itibaren durduracak. Cin eyalet
planlamacisi, Cin'in gelik projeleri igin yeni gelik kapasitesini ve kapasite takaslarini onaylamay 24
Ocak'tan itibaren durduracadini bildirdi. Hukimet, bazi gelik Ureticilerinin kapasite takaslar altinda
Uretim kapasitesini artirdigini madenlerin eski Gretim birimlerini gelismis olanlarla degistirdigi
durumlar tespit etti. Ulusal Kalkinma ve Reform Komisyonu, diinyanin en blytk gelik reticisi Cin'in
2016'dan beri onaylanan bltin kapasite takas projelerini gézden gecirmek ve yasadisi kapasiteyi
kapatmak icin teftisler yapacagini bildirdi. (Matriks)

> ABD ile AB arasindaki ipler 'otomobil ve dijital vergi' konusunda geriliyor. ABD ve Avrupa
Birligi (AB) ABD’nin Cin’le imzaladigi ateskesin ardindan yeni odagi olarak gorilen dijital tarifelerden
otomobillere kadar yenilenmis bir anlasmazliyin Ustesinden gelmeye calisiyor. Isvigre’nin Davos
kasabasinda dizenlenen Dinya Ekonomik Forumu’nda konusan ABD Ticaret Bakani Wilbur Ross,
farkliliklar Gzerine ‘bariscil gézUmler’ arayisinda olsalar dahi, ABD’nin hala Avrupa otomobilleri
Uzerindeki vergileri sirdirecegini soyledi. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin ise, Persembe
glnl Fransa ile kiiresel bir cergevede anlasilmasina ragmen, dijital vergi opsiyonunun strdirilip
strdarilmeyecedine iliskin bir yorumda bulunmadi. (Bloomberg)

> Trump'in Senato'daki azil yargilamasinda 2. giin sona erdi. ABD Baskani Donald Trump'in azli
istemiyle Senato'da devam eden yargilamanin 2. giiniinde agilis sunumlarini yapan 7 Demokrat savci

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
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https://www.bloomberght.com/doviz
https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri

vekil, Trump'in Ukrayna sorusturmasinda suclu oldugunu ve azledilmesi gerektigini savundu. Senato
Genel Kurulu'nda yerel saatle 13.00'te dua ile baslayan ikinci giin durusmasi, yaklasik 9 saat sirdu.
Temsilciler Meclisi adina savcilik gorevi Ustlenen 7 Demokrat vekilin acilis sunumlarini yaptiklar
durusmada Demokratlar, Trump'a ydnelik daha &6nce kamuoyuna yansiyan suglamalarini dile
getirdiler. Durusma, savci vekillere liderlik eden Temsilciler Meclisi Istihbarat Komitesi Baskani Adam
Schiff'in 2 saatlik uzun acilis konusmasiyla basladi. Schiff, Trump'in Ukrayna Devlet Baskani Vladimir
Zelenskiy lUzerinde baski kurarak, siyasi rakibi Joe Biden'a karsi koz elde etmeye calistigini ve bu
yolla makamini kétliye kullandigini savundu. (Anadolu Ajansi)

> Tiiketici Giiven Endeksi Ocak ayinda bir 6nceki aya gére %0,1 oraninda artti. TUIK ve TCMB
isbirligi ile yurutalen Ayhk Tulketici Egilim Anketi sonuclarindan hesaplanan Tulketici Glven
Endeksi'nin Ocak ayi sonuglari agiklandi. Ocak ayinda bir énceki aya gére %0,1 oraninda artti; Aralik
ayinda 58,77 olan endeks, Ocak ayinda 58,82 oldu. Gelecek 12 aylik doneme iliskin hanenin maddi
durum beklentisi endeksi Aralik ayinda 77,7 iken, Ocak ayinda %2,3 oraninda artarak 79,5 oldu.
Gelecek 12 aylik déoneme iliskin genel ekonomik durum beklentisi endeksi Aralik ayinda 76,5 iken,
Ocak ayinda %1,1 oraninda artarak 77,4 oldu. Gelecek 12 aylik doneme iliskin issiz sayisi beklentisi
endeksi Aralik ayinda 57,1 iken Ocak ayinda %0,5 oraninda azalarak 56,8 oldu. Gelecek 12 aylik
déneme iliskin tasarruf etme ihtimali endeksi Aralik ayinda 23,8 iken, Ocak ayinda %9,1 oraninda
azalarak, Tasarruf etme ihtimali endeksi 21,6 oldu. (Matriks)

» Tiirk bankalari igin 2020 goriinimii olumlu. Sikintili gegen iki yilin ardindan Turk bankalari igin
isler iyi gériiniiyor. Ulkenin en biiyiik alti bankasi art arda ii¢ ceyreklik diisiisiin ardindan 15 analistin
katildigi Bloomberg anketinden gikan medyan tahminine gore ilk geyreklik kar artisini aciklayacak.
Bununla da kalmayarak 2020'de hisse basina diisen kar artisi muhtemelen Rusya'dan Gliney Afrika'ya
kadar diger gelisen piyasalari geride birakacak. (Bloomberg News)

> PBOC orta vadeli borglanma imkani ile sisteme 240.5 milyar yuan Verdi. Cin Merkez Bankasi
(PBOC) ylizde 3.15 faizle 1 yillik orta vadeli borclanma imkani (MLF) lzerinden 240.5 milyar yuan
sagladi. PBOC agiklamasina gére banka Persembe glinu ters repo operasyonu gergeklestirmeyecek.
Banka 1 yilhik MLF faizini Kasim'da 0.05 puan disirmustd. (Bloomberg)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
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gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




EKONOMIK TAKVIM
24 Ocak Cuma

Donem

Beklenti

Onceki

Gin Tdm GUn Bahar Festivali (Tatil)

Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Ara 0,70% 0,50%
Almanya 11:30  Imalat PMI Oca 44,5 43,7
Euro Boélgesi 12:00 Markit Bilesik PMI Oca 51,2 50,9
Euro Bdlgesi 12:30 AMB Bagkani Lagarde'in Konusmasi

Ingiltere 12:30 Bilesik PMI 50,5 49,3
ingiltere 12:30  Hizmet PMI 49,4 50
Ingiltere 12:30  Imalat PMI 47,6 47,5
ABD 17:45 Markit Bilesik PMI Oca 52,5 52,7

27 Ocak Pazartesi

DOonem

Beklenti

Onceki

Cin Tlim GUn Bahar Festivali (Tatil)

Turkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Oca 77,00%
Tirkiye 10:00 Imalat Giveni Oca 103,6
Almanya 12:00  IFO is iklimi Oca 95,5 96,3
ABD 18:00 Yeni Konut Satislari Ara 725K 719K
28 Ocak Sah

Onceki

Beklenti

Gin Tum Gun Bahar Festivali (Tatil)
ABD 16:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Ara 0,10% -0,10%
ABD 18:00 CB Tuketici Glveni Oca 127,2 126,5

29 Ocak Carsamba

Onceki

Beklenti

Cin Tdm Gin Bahar Festivali (Tatil)

Turkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Oca 93,8
ABD 18:00 Askidaki Konut Satiglari Ara 0,30% 1,20%
ABD 22:00 Federal Fon Hedef Orani

ABD 22:00 FOMC Agiklamasi ve Basin Toplantisi

30 Ocak Persembe

Onceki

Beklenti

Gin Tum Gun Bahar Festivali (Tatil)

Almanya 11:55 Issizlik Orani Degisimi 8K
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Ara 7,50% 7,50%
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Oca 0,75% 0,75%
Almanya 16:00 TUFE (Ayhk) Oca 0,40% 0,50%
ABD 16:30  GSYIiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 2,10% 2,10%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanlidi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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