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GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Deg%
BIST-100 118.663 +0,57
BIST-30 144.455 +0,59
BIST-BANKA 171.270 +1,56
BIST-SINAIL 142.332 +0,18
BIST-TUM 123.799 +0,68
BIST Hacim-TUM(mn TL) 19.834 -0,31
viOP30 Yakin Vade 146,225 0,24
Parite Kapanis Deg%
USDTRY [ 5,8692 0,00
EURTRY 6,5279 0,01
EURUSD 1,112 0,12
Emtia LETELI Deg%
XAUUSD [ 1559 0,36
BRENT 65 -0,77
En Cok ~o, En Cok 0
Artanlar Deg?% _Diisenler Deg /o
SNGYO 19,67 || BURVA -5,92
GYHOL 14,93 | ODAS -5,81
MRGYO 14,91 | MTRYO -5,26
GLBMD 14,65 | ATAGY -4,12
VKING 14,29 | DAGI -3,89

islem Hacmi
Yiiksekler |

T

THYAO 14,40 2.311,96
ODAS 2,43 1.579,18
HALKB 6,47 893,31
KRDMD 2,84 785 43
PETKM 3,91 714,5

13.01.2020 Pazartesi

GUNLUK STRATEJI

BIST100 endeksi Cuma ginini, %0,57 oraninda yikselis ile
118,663 puandan tamamladi. Endeksin glinlik hareket bandi
117,701-119.140 aralidinda gergeklesti. Bankacilik endeksi
%1,56 artis ile endeksin yukselisine glcli katki sagladi. Sinai
endeksindeki ylkselis ise %0,18 oraninda oldu. Gegtigimiz
hafta ABD-iran haber akisina gére hareket eden kiiresel risk
istahi haftanin ikinci yarisinda tansiyonun azalmasi ile yéninu
yukari gevirdi. Klresel piyasalarda Cuma glinii, ABD'de tarim
disi istihdam verisi takip edildi. ABD tarim digi istihdam
verisinin beklentilerin altinda 145 bin kisi olarak gergeklesti.
Ortalama saatlik kazanglar ise %0.1, issizlik orani beklentilere
paralel %3.5 olarak aciklandi. Yurtici piyasalarda Cuma gini
aciklanna igsizlik verileri, Ekim'de yillk bazda 608bin kisi
artarak 4mn 396bin kisi oldu. J.P. Morgan, TCMB'nin
onlimuizdeki hafta politika faizini 50 baz puan disltrmesini
bekledigini acikladi. TCMB, "2020 vyii Ocak Ayi Beklenti
Anketi"ne gdére 2020 yil sonu TUFE beklentisi %10.01, bir
dnceki anket déneminde %1,16 olan Ocak ay! TUFE beklentisi
ise %1,10 olarak aciklandi. ISO Tirkiye Imalat Sektéri Ihracat
iklimi Endeksi, Aralik 2019'da bir dnceki aya gdére 0,2 puan
artarak 50,3'e yikseldi. Esik deder olan 50'nin lzerinde 6lgilen
endeks, imalat sektériinin ihracat ikliminde iyilesmeye isaret
etti.

Kiiresel borsalar alicili seyrediyor. ABD - iran gerginlidinin
sona ermesi ile yeni haftaya kiiresel risk istahi pozitif basladi.
Bu hafta ABD - Cin ilk faz ticaret anlagmasinin imzalanmasi
beklenmektedir. Takip edilecek veriler arasinda ise ABD'de
TUFE ve UFE verileri ile yurticinde asim ayi sanayi verileri
bulunuyor. Japonya borsasi Yaslilara Saygl GUnlU nedeniyle
bugiin kapali. BIST100 endeksinin giine alicili bir seyirle
119.000 Uzerinde baslamasini bekliyoruz.

Veri giindemi: Bugln, Yurticinde Cari Hesap verileri,
Ingiltereden ise Sanayi ve Ticaret verileri, ABD'de ise Blitge
verileri yakindan takip edilecek.

Onceki

Donem Beklenti

Japonya -E;ltn; \((_?asllille)]ra Saygi Gund

Tlrkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Kas 1,55B
Ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi (Aylik)  Kas 0,20% 0,10%
Ingiltere 12:30 imalat Uretimi (Aylik) Kas -0,40% 0,20%
Ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Kas -11,65B -14,49B
ABD 22:00 Federal Blitge Ara  -196,5B -209,0B

Dengesi
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Sirket Haberleri

> Aciselsan (ACSEL): Sirket, 2019 yili igerisinde mevcut Uretim tesislerinde yapilan iyilestirme, ilave
ve ek yatinmlar ile Gretim kapasitesi yillik 8.400 tondan yillik yaklasik 12.000 tona ytkselmistir. 2020
yili igerisinde yeni vyatinmlarile birlikte vyillk Uretim kapasitesinin yaklagsik 13.500 tona
cikarilmasi sirket tarafindan hedeflenmektedir.

> Aksu Enerji (AKSUE): Sirket 03.01.2019 tarihinde gergeklestirilen Yénetim Kurulu Toplantisinda;
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Finansal Yapisini glglendirmek ve karli blyumeyi destekleyecek bilango
yapisinin kurulmasi amaci ile 50mn TL tutarindaki kayith sermaye tavani igerisinde kalmak kaydiyla,
her biri 1-TL nominal dederde paylardan olusan toplam 16,5mn TL olan cikarilmis sermayesinin,
mevcut hissedarlarin riichan haklari tamamen kisitlanarak, nakden, tamamen ve her tirld
muvazaadan ari olmak Uzere toplam 4,1mn TL arttinlarak 20,6mn TL ye artirilmasina, karar
verilmistir.

> Anadolu Efes (AEFES): Anadolu Efes'in konsolide satis hacmi, yilin son ceyredinde yillik
bazda %7,2 oraninda artis gdsteren uluslararasi bira operasyonlarinin ve Tlrkiye mesrubat
operasyonlarinin glcli performansi sayesinde %?2,4 oraninda blylime kaydetmistir. Buna goére,
Anadolu Efes'in konsolide satis hacmi 2019 yilinin tamaminda, dislk-orta tek haneli blyime
beklentisi dogrultusunda yillik bazda %1,9 oraninda artisla 110,9 mhl'ye ulasmistir.

> Derliiks Deri (DERAS): Derlliiks Deri San. ve Tic. A.S.'nin 31.12.2019 tarihinde sona eren yillik
bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal sonuglari ve Yoénetim Kurulu Faaliyet Raporu
28.02.2020 Cuma gini Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda aciklanacaktir. Finansal Tablolara ve
Faaliyet Raporuna ayrica www.derluksleather.com adresinden erisilebilecektir.

> Galatasaray (GSRAY): Sirket Profesyonel Futbolcusu Ryan Guno Babel'in 2019-2020
sezonu sonuna kadar gegici transferi konusunda AFC Ajax NV Kullibl ile anlasmaya varmistir. Yapilan
anlasmaya gore AFC Ajax NV Kullbd, net 1,55mn Euro gegici transfer (kiralama) bedeli 6deyecektir.

> Halk GYO (HLGYO): Sirket portféylindeki projelere ait, 2019 vyih 4. ceyrek (01.10.2019-
31.12.2019) donemine iliskin satis rakamlar asadidaki sekilde gergeklesmistir. Eskisehir Panorama
Plus Projesi'nde, toplamda 576 m2 satilabilir alana sahip, 3 adet bagimsiz bolim, tapu devri ile KDV
hari¢c 1,66mn TL tutarla satilmistir. Bizimtepe Aydos Projesi'nde (Halk GYO-Vakif GYO Adi Ortakhgi
%50-50), toplamda 6.126,24 m2 satilabilir alana sahip, 40 adet bagimsiz béliim, KDV harig 26,13mn
TL tutarla satilmis olup, bu satisin 4 adedi 6n ddemeli konut satis s6zlesmesi ile 36 adedi ise tapu
devri ile yapilmistir.

> Orge Enerji (ORGE): Sirketin, Mudgla/Fethiye'de insasi devam etmekte olan Seke Tur Otel
Projesi'nin elektrik taahhiit islerine yonelik olarak verdigi 10,6mn TL+KDV tutarindaki teklifin kabul
edildigi Ozyer Grup-Fethiye Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan Sirkete iletilmistir. isveren ile alt
yiklenici sézlesme gériismelerine en kisa siirede baslanacaktir. isin 2020 yili igerisinde bitirilmesi
planlanmaktadir.

» TOFAS (TOASO): Sirketin 2019 vyih ,Yillik Finansal Sonuglari 04.02.2020 Sali gind KAP'ta
yayinlanacaktir.

> Vakif GYO (VKGYO): 2019 yili igerisinde; Sirket gayrimenkul portféylinde bulunan tasinmazlara
iliskin olarak toplam 3,62mn + KDV kira geliri elde edilmistir. Halk GYO - Vakif GYO Adi
Ortakhdr (%50/%50) blnyesinde gerceklestirilen Bizimtepe Aydos Projesinde yer alan badimsiz
boélimlere iliskin olarak Sirket payina disen toplam 155.942 + KDV tutarinda kiralama, 15,26mn +
KDV tutarinda satim islemi gergeklestirilmistir.
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> Verusa Holding (VERUS): Verusa Holding A.S.'nin %100 oraninda bagh ortakhdi Standard Boksit
isletmeleri A.S. tarafindan yapilan yeni yatirimlarla birlikte, sirketin sahip oldugu maden sahasi sayisi;
19 boksit, (aliminyum ana cevheri) 2 bakir ve 1 demir olmak Uzere toplam 22 adete yukselmistir.

Ekonomi Haberleri

> Ingiltere, Almanya ve Fransa liderlerinden ortak iran aciklamasi. ingiltere, Alimanya ve
Fransa liderleri, Iran niikleer anlasmanin hiikiimlerine tam uymaya ve siddet eylemlerinden
kacinmaya cadirdi. Ingiltere Basbakani Boris Johnson, Almanya Basbakani Angela Merkel ve Fransa
Cumhurbagkani Emmanuel Macron'un ortak agiklamasinda, bu ulkelerin diger Avrupali muittefiklerle
temel ortak guvenlik cikarlarini paylastigi belirtildi. Bunlardan birinin de nukleer silahlarin
yayllmasinin dnlenmesi ve Iran'in asla niikleer silah gelistirmemesini saglamak oldudu kaydedilen
aciklamada, bu kapsamda Tahran'in nikleer faaliyetlerini diizenleyen Kapsamli Ortak Eylem Plani'nin
(JCPOA) 6nemli bir rol oynadigina isaret edildi. (Anadolu Ajansi)

> Ruhani: ABD'nin bdlgedeki askeri varhg: gerilimi artirmistir. iran Cumhurbaskanligindan
yapilan aciklamaya gére, Isvec Basbakani Stefan Lofven ile telefonla gdriisen Ruhani, kazada
(dusurilen yolcu ucadl) hayatini kaybeden Isveg vatandaslar icin bassaghdi diledi. Iran'in nihai
sonuca ulasana kadar tahkikati stirdirecegini ve elde ettigi bilgileri dinya kamuoyuyla paylasacagini
belirten Ruhani, "Bu tur sarsici olaylarin dinyada tekrarlanmamasi igin gaba gdstermeliyiz." dedi.
Bolge sorunlarinin siyasi ve mizakere yoluyla ¢6zllebilecedini ve devletlerin egemenligine saygi
gOsterilmesi gerektigini dile getiren Ruhani, "ABD'nin bélgedeki askeri varligi gerilimi artirmistir. Bu
durum bolgedeki halklarin da 6fkesine yol acmistir. Hepimiz el ele vererek bdlgeye glivenligi geri
getirmeliyiz." ifadelerini kullandi. (Bloomberg)

> Trump'tan Iran rejimine "protestoculari dldiirmeyin" cagrisi. Twitter hesabindan yaptig
paylasimda Trump, binlerce kisinin zaten Iran ydnetimi tarafindan &ldirildigini veya hapse
atildigini savundu. Trump, “Dinya izliyor, daha da énemlisi ABD izliyor. Interneti geri acin ve
gazetecilerin serbestge dolasmasina izin verin! Biyik Iran halkinizin &ldirilmesini durdurun!”
ifadelerini paylasti. ABD Baskani, diin de benzer icerikte ingilizce ve Farsga iki tweet paylasarak iranh
protestoculara destek vermisti. (Anadolu Ajansi)

> ABD'de petrol sondaj kulesi sayisi 11 azaldi. ABD'nin petrol endistrisinin gérinimi ve kisa
dénem ham petrol Uretimi hakkinda gdsterge kabul edilen petrol sondaj kulesi sayisi bu hafta 11
adet azalis gosterdi. Petrol sahasi hizmeti sirketi Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere gére,
ABD'deki petrol sondaj kulesi sayisi 4-10 Ocak haftasinda bir dnceki haftaya goére 11 diserek 659'a
geriledi. Bu sonugla Ulkedeki petrol sondaj kulesi sayisi Ui¢ hafta Ust lste disus gosterdi. (Anadolu
Ajansi)

> Tirkiye'de otomotiv liretimi 2019'da yillik yiizde 6 azaldi. Otomotiv Sanayii Dernegdi (OSD),
2019 yilina ait toplam dretim, ihracat ve pazar verilerini agikladi. Buna gore, 2019 yilinda toplam
Uretim, 2018’e gore ylzde 6 azalarak 1 milyon 461 bin 244 adet olarak gergeklesti. Otomobil Gretimi
ise ylizde 4 gerileyerek 982 bin 642 adet oldu. Tlrkiye otomotiv pazari 2019 yilini, bir dnceki seneye
gore yuzde 23 daralarak 491 bin 909 adet seviyesinde kapatirken, otomobil pazari ylzde 20 kayipla
387 bin 256 adet ile yili tamamladi. Baz etkisi dikkate alindiginda toplam otomotiv pazari 2017 yilina
gore yluzde 50 daraldi. (Anadolu Ajansi)

> ABD'li enerji sirketi Tiirkiye'ye 200 milyon dolar yatirnm yapacak. ABD'li yenilenebilir yakit
devi Taronis Technologies, Tlrkiye'de gazlastirma (initesi Uretecek. Kiiresel dogal gaz piyasasinin
O6nde gelen yenilenebilir yakit Ureticilerinden Taronis Technologiesten yapilan agiklamada, Turkiye'de
tesis kurulacadi bildirildi. 200 milyon dolar yatinmla kurulacak tesiste 300KW'lik gazlastirma
Unitelerinin Uretilecedi ifade edildi. Agiklamada, Ankara merkezli Taronis Fuels Turkey Gaz Enerji
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketinin (Taronis Turkey) kurulum siirecinin hukuki olarak tamamlandigi
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bilgisi verildi. Uretimde kullanilacak tiim ekipmanlarin Tiirkiye'den temin edilecedi belirtildi. (Anadolu
Ajansi)

> Iran Ukrayna ucagini yanhishkla diisiirdiigiinii itiraf etti. iran Genelkurmay Baskanhdi, Ukrayna
Havayollarina ait yolcu ugaginin "hassas askeri bir noktanin" lizerinden gegerken "insani hata" sonucu
hava savunma sistemi tarafindan yanlhslikla dasaralduguni bildirdi. (Anadolu Ajansi)

> Mnuchin: iran'a yonelik yeni yaptirnmlari uygulamaya koyduk. ABD Hazine Bakani Steven
Mnuchin, Iran'a yénelik yeni yaptinmlar konusunda Beyaz Saray'da bir basin toplantisi diizenledi.
Mnuchin yaptigi aciklamada, yaptirimlarin Iran'in gelik endiistrisinin yanisira, sekiz iist diizey Iranh
yetkiliyi, ekonomiyi, ingsaat, tekstil ve madencilik sektérlerini kapsadigini sdyledi. Yeni yaptirimlar,
Iran'in azalan ihracat gelirlerini sonlandirmayi ve Iran'li yetkilileri yeni bir niikleer anlasma igin
muizakereye zorlamay! amacghyor. (Bloomberg)

> Insaat sektoriindeki daralma istihdam rakamlarina yansidi. Tirkiye'de istihdam 2018-2019
ekim aylar kiyaslandiginda 527 bin kisi azalirken, en ¢ok istihdam kaybinin ylizde 15,7 ile insaat
sektoriinde yasandidi belirlendi. AA muhabirinin Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerinden yaptigi
derlemeye goére, istihdam edilenlerin sayisi Ekim 2019'da bir 6nceki yilin ayni dénemine gére 527 bin
kisi azalarak 28 milyon 343 bin kisi, istihdam orani ise 1,6 puanlk azalisla ylzde 45,9 oldu.
(Bloomberg)

> ABD'de tarim disi istihdam Aralik'ta beklentinin altinda kaldi. ABD istihdam piyasasi 2019'un
son ayini daha disik bir ivmeyle tamamladi. Ucretler ise yillik bazda 2018'den beri en zayif artigi
kaydetti. Calisma Bakanligi verilerine gore ABD'de tarim disi istihdam Aralik'ta 145 bin artti, issizlik
orani % 3.5'te kalarak 50 yilin en disuk seviyelerindeki seyrini stirdirdd. Beklenti 160 bindi. Ekim
ve Kasim ayi rakamlari asagi yonde revize edildi. Kasim verisi 266 binden 256 bine, Ekim ay! verisi
156 binden 152 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazancglar yillik % 2.9 artarak % 3.1'lik
beklentinin altinda kaldi. Béylece kazanglar Temmuz 2018'den beri ilk kez %3'ln altinda gerceklesti.
Saatlik kazanclar aylik bazda da % 0.1 artisla % 0.3'lik tahminlerin altinda kaldi. 2019'da 2.11
milyonluk istihdam yaratildi. Is giiciine katihm orani degismeyerek % 63.2'de kaldi. (Bloomberg)

» SPK'dan imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin aciklama. SPK'dan yapilan agiklamada "Oy Hakkina
ve Ydnetim Kurulunda Temsil Edilmeye iliskin imtiyazlarin Kaldirimasina Iliskin Esaslar Tebligi"
Resmi Gazete'de yayimlanarak yirarlide girdigi hatirlatildi. Agiklamada yeni diizenleme ile tebligde
6ngoérilen sartlarin olusmasi durumunda, sirket paylarindaki yénetimde temsil veya oy hakkinda
imtiyazlarin Kurul karariyla kaldirilacagi belirtildi. (Anadolu Ajansi)

» TD Securities Merkez'den 150 bp faiz indirimi bekliyor. TD Securities'in Cuma glinkd raporuna
gore kurum, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) haftaya gerceklestirecedi politika
toplantisinda 150 baz puan faiz indirimine gidilmesini bekliyor. Dolar/TL kurunun kilit degisken
oldugu vurgulanan raporda, TCMB'nin en az 100 bp faiz indirmesi durumunda, kurun aciklamadan
kisa sire sonra ylizde 0.3 civarinda ylikselis kaydederek 5.90 civarina ylkselebilecegdi belirtildi. Daha
az faiz indirimlerinin ise TL Uzerindeki negatif etkiyi azaltacadi ifade edildi. Haftalik repo faizinde
degisiklige gidilmemesi ya da 25 bp indirim yapilmasi durumunda TL'nin agiklamadan kisa sire sonra
5.85/5.87 seviyesine gliclenebilecedinin alti cizildi. Piyasanin yaklasik 25 - 50 bp indirime gore
pozisyonlandigi belirtilen TD raporunda 100 - 150 bp indirimin blylk bir siirpriz olarak algilanacagi
ve kisa vadeli tahvil faizlerini dlstrecedi ifade edildi. Kurum, mevcut haliyle ylizde 12 seviyesinde
bulunan bir hafta vadeli repo faizinde daha 6nce dedisiklige gidilmemesini bekliyordu. Raporda,
kurumun piyasadaki dislik faiz endisesi fazla olmadigi siirece TCMB'den genislemeci adimlarina
devam etmesini bekledigi ifade edildi. (Bloomberg)

> Odemeler Dengesi Beklenti Anketi'nde kasimda 450 milyon dolar acik bekleniyor. AA
Finans'in Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 13 Ocak Pazartesi gliinu agiklanacak
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Kasim 2019 Odemeler Dengesi verilerine iliskin beklenti anketi, 12 ekonomistin katiimiyla
sonuglandi. Ankete gdére, ekonomistler, cari islemler hesabinin kasimda 450 milyon dolar acik
vermesini bekliyor. Ekonomistlerin s6z konusu dénem icin cari islemler acigi beklentileri, 250 milyon
dolar ile 660 milyon dolar arasinda yer aldi. Ekonomistlerin 2019 sonuna iligkin cari islemler dengesi
beklentilerinin ortalamasi ise 1,6 milyar dolar fazla olarak gergeklesti. Ankete katilan ekonomistlerin
2019 sonu cari islemler fazlasi beklentileri 1 milyar dolar ile 2 milyar dolar arasinda yer aldi. Cari
islemler dengesi, ekimde 1 milyar 549 milyon dolar fazla verirken, 12 aylk cari fazla 4 milyar 336
milyon dolar olmustu. Ekonomistlerin 2020 sonuna iliskin cari islemler acigi beklentilerinin ortalamasi
ise 5,3 milyar dolar olarak gerceklesti. (Anadolu Ajansi)

> J.P. Morgan, TCMB'nin oniimiizdeki hafta politika faizini 50 baz puan diisiirmesini bekliyor.
J.P. Morgan, destekleyici kiiresel finansal zeminin, gevsek fiyat baskisi, negatif gikti acigi ve nispeten
istikrarli bir TL'nin, parasal genislemeyi daha da destekledigini diisiiniiyor. Oniimiizdeki aylarda aylik
PPK toplantilarinda (6nimuzdeki haftada dahil) 50 baz puan indirim bekleyenl].P. Morgan, Temmuz
ayl basinda tek haneli politika faiz orani dngériyor ve politika faiz oranini 2020'nin sonunda% 9,0
olarak tahmin ediyor. Blylmedeki hayal kirikhiklari ve/veya jeopolitik riskler strekli bir sekilde
azalirsa, TCMB'nin daha fazlasini saglayabilecedini disinen 1.P. Morgan, 6te yandan ve belki de daha
blytk olasilikla, i¢c talepteki glgli toparlanmayi ve artan jeopolitik kirilganliklari izleyebilecek dis
dengelerdeki keskin bir kétilesmenin, liraya baski yapmaya baslayabilecedini ve boylece TCMB'nin
daha temkinli olmasini saglayabilecedini ifade etti. (Matriks)

» OECD Bolgesinde, yillik enflasyon Kasim ayinda % 1.8'e gikti. OECD Bdélgesinde, Ekim ayinda%
1.6 artis seklinde olan yillik enflasyon artisi Kasim ayinda % 1.8 oldu. Ekim ayinda % 2.0 artan gida
ve enerji harig yillik enflasyon Kasim ayinda % 2.1 artis kaydetti. Kasim ayinda; bdlgede enerji
fiyatlar bir 6nceki aya gore % 1.1 azaldi (Ekim: % -3.0 ). Gida enflasyonu ise % +1.6 (Ekim : %
+1.4) olarak 6lglldi. (Matriks)

> “Brexit'in Ingiltere'ye maliyeti bu yil sonu 200 milyar sterlini bulabilir”. ingiltere Basbakani
Boris Johnson “Ingiltere'nin potansiyelini ortaya ¢ikarmak” istiyor ancak bunun icin énce diinyanin
geri kalaniyla arasindaki farki kapatmali. Bloomberg Economics tarafindan yapilan bir arastirmaya
gdre Brexit'in maliyeti su ana kadar 130 milyar sterlini (170 milyar dolar) buldu ve yil sonuna kadar
70 milyar dolar daha artmasi bekleniyor. Bloomberg Economics tarafindan yapilan analizler gegen
yillarda kiiresel blyliimenin de yavaslamasina karsin, Ingiltere yine de daha k&ti performans
gosterdigini isaret ediyor. G-7 Ullkeleri ile arasinda gUgli bir tarihi korelasyon bulunmasina ragmen
Ingiltere, Avrupa Birligi'nden (AB) ayrilmasinin oylanmasindan bu yana ayrisiyor. ingiltere ekonomisi
buglin, ayrisma yasanmasaydi sahip olacadi ekonomik blylkligin %3 daha azina sahip.
(Bloomberg)

> TCMB beklenti anketi: YiIl sonu TUFE beklentisi % 10.01 oldu. TCMB, reel sektér, finansal
sektor temsilcileri ve profesyonellerden olusan 62 katilimciyla gergeklestirdigi "2020 yili Ocak ay!i
Beklenti Anketi"ni yayimladi. Buna gére 2020 yil sonu TUFE beklentisi % 10.01 oldu. 2020 yil
sonu Dolar/TL beklentisi de 6.4079 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki anket déneminde
% 10,07, bu anket déneminde % 9,54'e geriledi. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket
dénemlerinde sirasiyla % 8,94 ve % 8,51 oldu. 12 ay sonrasi doviz kuru beklentisi bir 6nceki anket
déneminde 6,35 TL iken,bu anket déneminde 6,43 TL'ye ylkseldi. 2020 yili bliiyime beklentisi %
3,2'den % 3,4'e yiikseldi. BIST Repo ve Ters Repo Pazari'nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani
beklentisi % 12,40'tan % 11,43'e geriledi. (Bloomberg)

> IS0 Tiirkiye Ihracat Iklimi Endeksi Aralik'ta 50,3'e yiikseldi. Tiirkiye imalat sektériiniin ana
ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini 6lcen Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye Imalat Sektéri
Ihracat Iklimi Endeksi, Aralik 2019'da bir énceki aya goére 0,2 puan artarak 50,3'e yikseldi. iSO
Tirkiye Imalat Sektéri Ihracat iklimi Endeksi'nin Aralik 2019 sonuglarn aciklandi. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis verilere gére, 1ISO Turkiye Imalat Sektéri Ihracat iklimi Endeksi, gecen yilin
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Aralik ayinda 50,3 diizeyine ciktli. Bu rakam Kasim 2019'da 50,1 olarak 6lcilmisti. Bu da endeksin
gegen yil Aralik'ta kasima kiyasla 0,2 puan arttidini ortaya koydu. Esik deder olan 50'nin (izerinde
dlglilen endeks, imalat sektériiniin ihracat ikliminde daha giiglii bir iyilesmeye isaret etti. Uretimde
bliyime ilimh seyrederken, yasanan artis U¢ aylik daralma strecini sona erdirdi. (Anadolu Ajansi)

» Iran Sivil Havacilik Kurumu Baskani: Ukrayna ucagina fiize isabet etmedi. iran Sivil Havacilik
Kurumu Baskani Ali Abidzade, Ukrayna ugadinin hava savunma flizesi tarafindan dusutrtldtgine
iliskin aciklamalarin dodgru olmadigini, gercek nedenin kara kutunun incelenmesi sonucu agida
cikacagini sdyledi. Iran Sivil Havacilik Kurumu Baskani Abidzade, baskent Tahran'da dizenledigi
basin toplantisinda Uluslararasi Sivil Havacilik Orgiitiiniin (ICAO) kurallarina gére kaza inceleme
komisyonu kuruldugunu ve Ukrayna'dan da inceleme ekibine katilmak icin bir heyetin iran'a geldigini
ifade etti. Ucadin Iran tarafindan yanhglikla disirilmis olabilecedini savunan ABD ve Kanadali
yetkililere ellerindeki delilleri paylasma cagrisinda bulunan Abidzade, "Ukrayna ugadi, bir buguk
dakikadan fazla bir slire alevli sekilde ugmaya devam etti. Ucada flize isabet etseydi o anda patlardi."
dedi. Abidzade, ucadin distigl noktanin da havalandiktan sonra pilotun havalimanina geri donmek
istedigini gosterdigini savunarak, "Ucak kuzeye dogru gidiyordu ancak glineybati yoniindeyken distu.
Bu da ugadin havalimanina geri donmek istedigini gosteriyor. Ugak burnunu degil gévdesini zemine
garpti." diye konustu. (Bloomberg)

» SPK 5 yil zarar eden halka acik ortakliklarda imtiyazlar kaldirabilecek. Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), finansal tablolara gore Ust Uiste 5 yili zararla kapatan halka acgik ortakliklarda oy hakkina
ve ydnetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlarin kaldirilmasina dair usul ve esaslari belirledi.
SPK'nin "Oy Hakkina ve Yénetim Kurulunda Temsil Edilmeye iliskin imtiyazlarin Kaldiriimasina Iliskin
Esaslar Tebligi", Resmi Gazete'nin buglinkil sayisinda yayimlanarak yurirlige girdi. Teblige gore,
faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller sakh kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak
hazirlanmis finansal tablolarina gére Ust Uste 5 yil dénem zaran eden halka agik ortakliklarda, oy
hakkina ve yénetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul karariyla kalkacak. S6z konusu
5 yillik stire, halka agik ortaklik statlisinin kazanildidi yildan sonra baslayan ilk yillik hesap dénemi
itibariyla hesaplanacak. (Anadolu Ajansi)

> PBOC: Dijital para gelistirilmesi konusunda ilerleme kaydedildi. Cin Merkez Bankasi (PBOC)
dijital para gelistiriimesi konusunda temel olarak arastirmayi tamamlayarak ve Ulkenin ticari
bankalariyla denemeler yiriterek ilerleme kaydedildigini belirtti. PBOC'nin WeChat hesabi lzerinden
Cuma gini yayinlanan makalede dijital paranin kontrol edilebilir gizliligi olan nakit olarak tasarlandigi
ifade edildi. Dijital paralarla ilgili son gelismeleri yakin takip ettigini ekleyen Merkez bankasi ancak
daha fazla bilgi vermedi. Cin kripto parasini tanitan ilk blyik ulke olabilir. PBOC'den kidemli bir
bankaci AJustos'ta bankanin dijital parayi piyasaya sirmeye yakin oldugunu séylemisti. (Dow Jones
Newswires)

> JPMorgan ve Morgan Stanley gibi kurumlardan tarim disi istihdam beklentisi. Bloomberg
anketine gére ABD'de buglin aciklanacak tarim disi istihdam verisinin 160 bin artmasi bekleniyor.
istihdam Kasim ayinda 266 binlik giiclii artis kaydetmisti. Issizlik oraninin 50 yilin en diisiik seviyesi
olan % 3.5'te kalmasi beklenirken yillik lcret artislarinin da % 3.1 olmasi bekleniyor. Fed politika
yapicilari istihdam piyasasinin glcli kaldigini ve istihdam artisinin da glcli oldugunu vurgulamis,
gecgen sene 3 faiz indirimi sonrasi beklemede kalacagi sinyalini vermisti. JPMorgan Chase, istihdamin
125 bin artmasini, issizligin % 3.5, yillik Gcret artisinin %3 olmasini bekliyor. Ekonomist Daniel Silver
"Bu son yillarda istihdam artisindaki en zayif aylardan biri olabilir. Bunun nedeni de mevsimsel
konular, istihdam artisi Ocak'ta toparlanacaktir" yorumunu yapti. Morgan Stanley, Istihdamin 210
bin, issizligin % 3.5, licret artisinin % 3.05 olmasini bekliyor. Kidemli Ekonomist Ellen Zentner "Guigl{
istihdam, istikrarli igsizlik oranlari ve ihimh Ucret artisi Fed'in para politikasinin 'iyi bir yerde' oldugu
gorisind teyit edebilir." yorumunu yapti. (Bloomberg)
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> Trump ticaret anlasmasini tamamlamak icin secim sonrasini bekleyebilir. ABD Baskani
Donald Trump, Persembe glni yaptigi agiklamasinda Gin ile ikinci asama ticaret anlasmasi igin 2020
secimlerinin sonrasina kadar bekleyebilecedini séyledi. ABD Baskani, yonetiminin birinci faz ticaret
anlasmasinin imzalanmasinin ardindan ‘bir an énce’ sonraki, asama igin gériismelerine baslayacagini
bildirdi fakat, Trump, dizenlemelerin yapilmasi igin “Bu biraz zaman alacak” dedi ve Kasim ayinda
tekrar secildiginde elinde daha fazla kaldiraci olacagini belirtti. Trump Beyaz Saray’da gazetecilere
yaptigi agiklamada, “Sanirim, Cin ile ticaret anlasmasini bitirmek icin 2020 segimlerinin sonrasina
dek bekleyebilirim. Bu sekilde daha iyi bir anlasma yapabiliriz, cok daha iyi bir anlasma” dedi. ABD
Baskani ve Cinli yetkililer 15 Ocak’ta uzun stredir beklenen birinci asama ticaret anlasmasini
imzalamay! planhyor. Bu anlasma baz tarife indirimlerini, Cin‘in ABD’den tarimsal Grin alimini
artirmayi, fikri ve sinai miulkiyet haklarina yonelik diizenlemeleri ve teknoloji kurallarinda reformu
igeriyor. (Bloomberg)

> Rusya/Grivach:TiirkAkim'la giiclenen Tiirk-Rus enerji is birligi Dogu Akdeniz'e tasinabilir.
Turkiye ve Rusya arasindaki enerji is birliginin sembolii TurkAkim'in devreye girmesini dederlendiren
Rus uzmanlar, stratejik 6éneme sahip projenin gerceklesmesinin ardindan iki Ulke arasindaki is
birliginin Dogu Akdeniz'e de tasinabilecedi yorumunda bulunuyor. Projeyle Tirkiye ve Rusya arasinda
enerji sektorine yonelik is birliginde yeni bir etaba gecilirken, Rus Enerji Bakani Aleksandr Novak,
AA'ya yaptigi agiklamada, "Ticari acidan tim taraflarin yararina projeler olursa, Rus sirketleri Dogu
Akdeniz'de Turkiye ile is birligine yonelik kararlar alabilir." ifadesini kullanmisti. Rusya Ulusal Enerji
Guvenligi Fonu Baskan Yardimcisi Aleksey Grivach, AA muhabirine yaptigi agiklamada, TlrkAkim'in
son derece 6nemli bir proje oldugunu dile getirdi. Rusya'nin, projeyle Ukrayna Gzerinden olusabilecek
transit risklerini bertaraf ettigini belirten Grivach, "TurkAkim, Tlrkiye ile Balkan Ulkelerinin enerji
yeterliligi ve ekonomik kalkinmasi igcin de énem arz ediyor. Balkanlarin ilave gaz alt yapisina ihtiyaci
var ve TurkAkim onlara bu firsati taniyor." dederlendirmesinde bulundu. ABD'nin, 2020 Ulusal
Savunma Yetki Yasasli'yla TurkAkim'l etkileyemeyecedini savunan Grivach, "TurkAkim'in deniz kismi
tamamlanal bir yildan fazla oldu, ancak ABD karadaki galismalan yavaslatmak igin Bulgaristan'a
baski yapmayi! deneyebilir." dedi. Grivach, Rusya ve Turkiye'nin Dogu Akdeniz'de de is birligi
yapabilme potansiyeli tasidigina dikkati gekerek, "Rusya ve Tilrkiye, Dogu Akdeniz'de de ortak
cikarlar bulabilir. Iki tlkenin hiikiimetleri ortak c¢ikarlarini n plana c¢ikartacak yollari ve zor
durumlarda dodru ¢6ztmleri bulmak konusunda kendilerini kanitladilar." diye konustu. (Anadolu
Ajansi)

> 1Issizlik orani Ekim'de %13.4 oldu. TUIK verilerine gére issiz sayisi Ekim'de gegen yilin ayni
dénemine gére 608 bin kisi artarak 4mn 396 bin kisi oldu. Issizlik orani 1,8 puanlk artis ile %13,4
seviyesinde gergeklesti. Tarim disi igsizlik orani 2,1 puanlk artis ile %15,7 oldu. istihdam edilenlerin
sayisi 2019 yih Ekim déneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gdére 527 bin kisi azalarak
28 milyon 343 bin kisi, istihdam orani ise 1,6 puanlik azalis ile %45,9 oldu. Bu donemde, tarim
sektdriinde calisan sayisi 270 bin, sanayi sektdériinde 30 bin, insaat sektdriinde ise 305 bin Kisi
azalirken, hizmet sektériinde calisanlarda 78 bin kisilik artis gergeklesti. istihdam edilenlerin %17,9'u
tarim, %?20,0'si sanayi, %5,8'i insaat, %56,3'l ise hizmet sektériinde yer aldi. (Bloomberg)

> Kasim ayinda Ihracat birim deger endeksi %2 azaldi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Dis
Ticaret Endeksleri galismasinin 2019 yili Kasim ayina ait sonuglarini agikladi; TUIK'in konuya iliskin
haber biilteni asagdida bulunuyor: Thracat birim deger endeksi Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina
gbre %2 azaldi. Endeks bir 6nceki yilin ayni ayina gére, gida, igecek ve titinde %2,9 artarken, ham
maddelerde (yakit harig) %3,5, yakitlarda %8,5 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titin harig) %2,5
azaldi. ihracat miktar endeksi Kasim ayinda bir dnceki yihin ayni ayina gére %?2 artti. Endeks bir
onceki yilin ayni ayina goére, gida, icecek ve titiinde %0,8 ve ham maddelerde (yakit harig) %9,3
azalirken, yakitlarda %106,7 artti, imalat sanayinde (gida, igecek, tiitiin harig) ise dedismedi. ithalat
birim deger endeksi Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,5 azaldi. Endeks bir 6nceki yilin
ayni ayina gore, gida, icecek ve tatinde %7,5, ham maddelerde (yakit harig) %16,9, yakitlarda
%13,6 ve imalat sanayinde (gida, icecek, titiin harig) %5,1 azaldi. Ithalat miktar endeksi Kasim
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %17,4 artti. (Matriks)
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EKONOMIK TAKVIM

13 Ocak Pazartesi

Beklenti
Japonya Tam Gin  Yaslilara Saygi Gind (Tatil)
Tuarkiye 10:00 Cari Hesap (USD) Kas 1,55B
Ingiltere 12:30 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas 0,20% 0,10%
Ingiltere 12:30 imalat Uretimi (Aylk) Kas -0,40% 0,20%
ingiltere 12:30 Ticaret Dengesi Kas -11,65B -14,49B
ABD 22:00 Federal Bltge Dengesi Ara -196,5B -209,0B
14 Ocak Sal

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas -0,90%
Tuarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Kas 5,50% 3,80%
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) Ara 0,20% 0,30%
ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Yillik) Ara 2,30% 2,10%

15 Ocak GCarsamba

Beklenti Onceki

Turkiye 11:00 Bltge Dengesi Ara 7,80B
ingiltere 12:30 TUFE (Yillik) Ara 1,40% 1,50%
ingiltere 12:30 TUFE (Aylik) Ara 0,20% 0,20%
ingiltere 12:30 UFE Girisi (Aylik) Ara 0,10% -0,30%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Kas -0,50% -0,50%
Euro Bolgesi 13:00 Ticaret Dengesi Kas 17,0B 28,0B
ABD 16:00 UFE (Aylik) Ara 0,20% 0,40%

16 Ocak Persembe

Beklenti
Almanya 10:00 TUFE (Aylik) Ara -0,80% 0,50%
Tiarkiye 14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani Oca 12,00%
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Ayhk) Ara 0,40% 0,10%
ABD 16:30 Philadelphia FED Iimalat Endeksi Oca 3,00% 0,30%
ABD 16:30 Perakende Satislar (Aylik) Oca 0,40% 0,20%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari Oca
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17 Ocak Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Cin 05:00  GSYIiH (Yillik) 4.Ceyrek 6,10% 6,00%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara 5,00% 6,20%
Euro Bélgesi 13:00 TUFE (Yillik) Ara 1,00% 1,00%
ABD 16:30 insaat izinleri Ara 1,470M 1,474M
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Aylik) Ara 0,20% 1,10%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi (Yillik) Ara -0,75%
ABD 18:00 JOLTS Kas 7,018M 7,267M
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