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GUNLUK STRATEJL

BIST100 endeksi din ginl, %0,87 oraninda yikselis ile
113.153 puandan tamamladi. Endeksin ginlik hareket bandi
112.783-113.395 araliinda gercgeklesti. Endeksteki ylikselise
bankacilik endeksindeki %0,98 artis dncllik etti. Sinai endeks
de %0,78 oraninda artis gésterdi. Klresel piyasalar din, Noel
tatili sebebiyle erken kapandi. Haber ve veri akisinin zayif
oldugu ginde, ABD-Cin ilk asama anlasmasinin Ocak ayi
basinda imzalanmasina iliskin beklentilerin artmis olmasi risk

istahini arttirdi. Chicago Fed'in 85 ekonomik indikatérin
agirlikli - ortalamasi olan Ulusal Faaliyet Endeksindeki
toparlanmanin  ardindan, ABD ekonomisinde resesyon

endiselerinin azalmasi, ABD borsalarina destek verdi. Yurtigi
Piyasalarda din, Trump yodnetiminin Turkiye'ye S-400'ler igin
yaptinm 0Ongoren tasariya karsi giktidina yonelik haber akisi
izlendi. Turkiye’'nin risk primini gdsteren 5 yillik CDS’ler din
279'a gerikeyerek iyilesmeye devam etti. Orta vadeli ylikselen
trendin etkisinde olan BIST100 endeksi 20 ay aradan sonra ilk
kez 113.000 lzerinde harekete basladi. Dolar/TL kurunda ise
5,94 (zerinde yatay yonde hareket edildi.

Endeks dolar bazinda gini 1,90 centte ylkselerek gind
kapatti. Endekste uzun vadeli direng noktasi 2,00 centtin hedef
olabilmesi icin, 1,90 cent Uzerine yerlesme olmasi
gerekmektedir. Noel tatili nedeniyle ABD ve Avrupa
borsalarinin kapali oldugu giinde, BIST100 endeksinin gine
alicill bir gérintd ile 113.500 seviyesine yakin bir acilis ile
baslamasini bekliyoruz

Veri giindemi: ABD ve Avrupa piyasalari Noel Tatili nedeniyle
kapali olacak.

Ulke TSi Veri

ABD Tdm Gun Tatil (Noel Bayrami)
Ingiltere Tim Gin Tatil (Noel Bayrami)
Almanya Tim Gin Tatil (Noel Bayrami)

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Sirket Haberleri

> Albaraka Tiirk (ALBRK): Sirketin 2,5 milyar TL kayith sermaye tavani igerisinde, 900mn TL olan
cikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 1,35 milyar TL ye artirllmasi isleminde
sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarini 09.12.2019-23.12.2019 tarihleri arasinda kullanmislardir.
Ortaklar tarafindan yeni pay alma (rtichan) hakki kullanim siresi iginde kullaniimayan yeni pay alma
(richan) haklarinin toplam nominal dederi 36,1 milyar TL dir.

> Emlak Konut (EKGYO): Sirket tarafindan ihale edilen Istanbul Esenyurt Hosdere 6. Etap Ikmal
Insaati Isi' nin sézlesmesi, Yiiklenici Siyahkalem Mih. Ins. San. ve Tic. A.S. ile 23.12.2019 tarihinde
imzalanmistir.  Projenin yer teslimi, yiklenici firmaya 24.12.2019 Sali glind yapilmistir.
Sozlesme Bedeli, 448mn TL + KDV'dir.

> Gentas (GENTS): Sirketin bagh ortakhdi Genart Mob.Tasarim San.ve Tic.A.S.nin 24.12.2019
tarihinde yapilan olaganisti genel kurul toplantisinda 6zetle su kararlar alinmistir; Sirketin Unvaninin
'GENMAR YAPI URUNLERI DAGITIM PAZARLAMA SANAYI VE TIC.A.S.' Olarak degistirimesi,
Sermayenin 39,36mn TL'ye yiikseltilmesi , Artirilan 32,71mn TL nin 21,07mn TL si Genart A.S. Oz
Varliklarindan , 11,64mn TL'si fesih olarak birlesen Genmar Orman Urtinleri
Dag.Paz.San.Tic.A.S.nin 30/09/2019 tarihli bilangosundaki 6z varliklarindan, 8.100 TL’si ise
nakit olarak artirilacak ve timu Gentas A.S. tarafindan édenecektir.

> 1Is GYO (ISGYO): is Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu'nun katiima paylarina
42,5mn TL tutarinda yatinm yapilmasina karar verilmistir.

> Kalkinma ve Yatirim Bankasi (KLNMA): Bankanin kurucusu oldugu Turkiye Kalkinma Fonu catisi
altinda kurulacak ve toplam 750mn TL blayutkligunde olan "Bolgesel Kalkinma Fonu" ve "Teknoloji
ve Inovasyon Fonu"na iliskin Protokol Sanayi ve Teknoloji Bakanlidi ile bugln imzalanacaktir.

> Tirk Hava Yollari (THYAO): Ortakligimizca, pazar kosullarina bagh olarak, Ekvator Ginesi'nin
Malabo kentine tarifeli seferler baslatiimasina karar verilmistir.

> Verusa Holding (VERUS): Sirketin, 80.473.240 adet nominal paya karsilik %26,82 oraninda dolayli
ve dogrudan istiraki olan 300mn TL 6denmis sermayeli Enda Enerji Holding A.S.'nin 24.12.2019
tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Sirketin halka acilmasina ve bu kapsamda Sirket Esas
Sozlesmesi'nin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun hale getirilmesi
amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na on izin basvurusunda bulunulmasina karar verilmistir.

> Verusaturk GSYO (VERTU): Sirketin bagh ortakhdi Pamukova Elektrik Uretim A.S.'nin
58,5mn adet nominal paya karsilik %19,50 oraninda istiraki toplantisinda; Sirketin halka acilmasina
ve olan 300mn TL édenmis sermayeli Enerji Holding A.S.'nin 24.12.2019 tarihli Yonetim Kurulu bu
kapsamda Sirket Esas S6zlesmesi'nin Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
hale getirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na 6n izin basvurusunda bulunulmasina karar
verilmistir.

Ekonomi Haberleri

> S. Arabistan ve Kuveyt tarafsiz bolgede petrol iiretimi igin anlasti. Suudi Arabistan ve Kuveyt
ortak sinirdaki tarafsiz bélgede dort yili askin bir stirenin ardindan yeniden petrol Gretimine baslamak
icin anlasmaya vardi. Suudi Arabistan Enerji Bakanligi, Twitter hesabindan yaptigi agiklamada,
anlasmanin ortak bolgelerde petrol Uretiminin yeniden baslamasina imkan sadladigini kaydetti.
Tarafsiz bolge olarak adlandirilan bu alanda gtnlik 500,000 varile kadar petrol Uretilebiliyor. Bu
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tutar, Petrol Ihrag Eden Ulkeler Toplulugu'nun (OPEC) en kiigiik tig (yesinin her birinin Gretiminden
daha fazla bir miktar isaret ediyor. S6z konusu bolgedeki Wafra sahasinda Kuwait Gulf Oil Co. ile
birlikte Uretim yapan Chevron Corp., Sali ginid yaptidi aciklamada, ortak alandaki tam Uretim
kapasitesine 12 ayda ulasilabilecegini kaydetti. Wafra petrol sahasi Mayis 2015'ten bu yana kapall
tutuluyordu. Uretime yeniden alinacak bu sahanin, OPEC'in Mart sonuna kadar siirecek mevcut
Uretim kisintisi anlasmasi dikkate alindiginda petrol piyasasina fazla bir katkisi olmayacak. Boyle olsa
bile, Gretimin yeniden baslamasina iliskin anlasmanin, dinya petrol talebindeki tekleme ve ABD ve
diger Ureticilerden gelen arz artisi ortaminda piyasa gliveni (zerinde olumsuz etkisi olabilecedine
dikkat cekiliyor. (Bloomberg)

> Trump: Cin anlasmasi tamam, imza toreni yapilacak. ABD Baskani Donald Trump,Cin'le devam
edevn ticaret gérismeleriyle ilgili olarak, "Cin anlasmasi tamam, bilirokrasi bekleniyor. imza téreni
yapilacak" dedi. Trump, "Imza térenini Gin devlet baskani Xi ile gerceklestirecegiz" aciklamasini yapti.
(Bloomberg)

» "Tiirkiye yapay zekaya 3.4 milyar dolar yatirhm yapti”. Microsoft Tirkiye Genel Mudlrd Murat
Kansu Bloomberg HT'ye Tirkiye'de son 10 yilda yapay zeka sistemleri iceren projelere 3.4 milyar
dolarlik yatirimlari yapildigini, bdylece Tlrkiye'nin Orta Dogu ve Afrika bélgesinde yapay zekaya en
fazla yatinm yapan Ulke oldugunu soyledi. Microsoft Tlrkiye'nin bu sene blylmeye devam ettigini
kaydeden Kansu 2020 planlarina dair ise "2020 bizim icin yapay zekanin, veri analitiginin 6n sirada
oldugu konulardan biri olacak. " yorumunu yapti. Kansu 2020'de bulut bilisimin hizli buylUyecegini
ongorerek "ylizde 30 - 35 hatta 40'lara varan biyime bekliyoruz." diye konustu. (Bloomberg)

> Fed'in gostergesi resesyon riskinin 2019'da kaldigini isaret ediyor. 2019 yili sona ererken
ABD ekonomisinde resesyon endiseleri de geride kaliyor. Chicago Fed'in 85 ekonomik indikatérin
agirlikli ortalamasi olan Ulusal Faaliyet Endeksi Pazartesi glini yayinlanan verilere gore Kasim'da
Subat 2018'den beri en yliksek seviyeye sicradi. Géstergenin g aylik ortalamasi resesyonun baslamis
olmasi ihtimalinin arttigini gésteren eksi 0.7'den eksi 0.25'e geldi. Ancak sifirin altinda kaldigi ve
ekonominin trendin altinda blyudiglu dasunildigunde tehlike henliz ortadan kalkmis dedgil.
(Bloomberg)

» Trump yonetimi Tiirkiye'ye yaptirhbm ongoren tasariya karsi ¢ikmis. ABD'de, Baskan Donald
Trump yonetiminin, Rusya ile S-400 anlasmasi nedeniyle Tlrkiye'ye yaptirim uygulanmasini dngdren
yasa tasarisina karsi ciktigi ve bu yonde senatoérlere bir not gonderdigi ortaya cikti. ABD merkezli
haber sitesi Daily Beast, Disisleri Bakanhginin, Turkiye'ye S-400 flize savunma sistemi nedeniyle
yaptirim ongodren ve Senato'nun onayini bekleyen yasa tasarisina iliskin senatérlere gonderdigi 7
sayfalik notu ele gecirdi. Notta, Trump y6netimi, bu tasarinin yasalasmasi durumunda Trkiye-ABD
savunma ticaretinin tamamen sona erecedini savundu. Boyle bir yasayla Tirkiye-Rusya iliskisinin
daha da ileri gidecedi ya da Turkiye'nin silahlar icin "diger disman silah tedarikgilerine"
yonelebilecegdine dikkatin cekildigi notta, "Bu yasa ayni zamanda, Turkiye'ye NATO'dan dislanmis gibi
davranmaktir." degerlendirmesinde bulunuldu. (Bloomberg)

> Morgan Stanley'e gore ticaret anlasmasinin en ¢ok yarayacagi hisseler. Morgan Stanley’e
gore, 29 Cin hisse senedi ylksek olasilikla ABD ve Cin arasinda birinci faz anlasmanin
gerceklesmesinden daha fazla avantaj saglayacak. Bu 29 hisse senedinin neredeyse yarisindan daha
fazlasini ticaret savasindan zarar géren, bilgi teknolojileri sektériinden olusurken, sekiz tanesi tuketici
sektoérinde yer aliyor. ABD Baskani Donald Trump’in Cuma gunu, Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile
Kasim ortasindan bu yana Uzerine goristlen birinci faz ticaret anlasmasina iliskin ‘cok iyi’ bir gériisme
yaptiklarini bildirmesiyle ticaret iyimserligine dair algi yayildi. Bu durum iki tarafin kismi ticaret
anlasmasina varmalarinin ardindan daha fazla yol alindidina isaret etti. Trump, sosyal paylasim
platformu Twitter Uzerinden yaptidi agiklamada, Cin‘in ylksek hacimli tarimsal GriGn alimina
baslayacagini bildirmisti. (Bloomberg)
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> Roubini: Trump'in vizyonu ABD'yi degil, Cin'i 'harika' yapacak. Nouriel Roubini The Guardian
icin yazdigi makalede finansal piyasalarin ABD ile Cin arasindaki 'birinci faz' anlasma haberini sevingle
karsiladigini ancak cok da fazla sevinecek bir durum olmadigini séyledi. Roubini "Yatirimci igin iyi
haber; bu anlasmayla yeni vergi tarifeleri uygulanmayacak, bu da kiiresel hisse senedi piyasalarini
vurabilecek ktliresel resesyon ihtimalini ortadan kaldirdi. Kétl haber ise bu sadece gegici bir anlasma
ve blylk dlgekli tarifeler uygulanmaya devam edecek. Ozellikle teknoloji alaninda ¢ekisme uzun
stirecek.. Eger her 2 taraftan biri anlasmadan cayarsa tansiyon devam edebilir..Bu rekabetin ne
yonde evrilecedini gorecediz. Serbest stratejik rekabet tirmanan soguk savasin sonunda sicak savasa
doénliismesine neden olabilir.." dederlendirmesini yapti. (Bloomberg)

> Fed'in yil sonu repo ihalesine tavanin altinda talep geldi. New York Fed'in yil sonunda finansal
sisteme nakit enjekte etme operasyonuna Pazartesi ginu tavanin altinda talep geldi. Bu durum vyil
sonu fonlama baskilarinin azalmis olabilecegini gosteriyor. Piyasa yapicilar 7 Ocak'ta vadesi dolan 15
giin vadeli operasyonda 28.8 milyar dolar talep etti. Bu 35 milyar dolarlik teklifin altinda bulunuyor.
(Bloomberg)

> Tesla hisseleri rekor kirdi. Cinli bankalardan finansman saglanacadi haberi, aylardir devam eden
ralliyi destekledi ve sirket hisseleri din rekor kirdi. Hisseler % 4 civarinda yukselerek 422.01 dolar
oldu ve boylece ylkselisini 4. glinde de surdurdi. Sirketin Sanghay'daki fabrikasinda Urettigi Model
3 tipi elektrikli araclar icin Cin bankalarindan 10 milyar yuan (1.4 milyar dolar) kredi alacadi
belirtiliyor. Konuya iliskin aciklamanin bu hafta yapilmasi bekleniyor. Tesla hisseleri 23 Ekim'de
aciklanan slrpriz kar rakamindan bu yana % 65 oraninda ytlkseldi. Sirketin CEQ'su Elon Musk din
twitter'da 'hissenin cok ylkseldigi' mesajini paylasti. (Bloomberg)

> Fed repo piyasasini sakinlestirme c¢abalarini gizliyor mu? Wall Street'in takipgileri Fed'in ABD
repo piyasalarini sakinlestirmek icin aylardir gézlemcilerin dikkatini ¢ceken mansetlerde yer alan
likidite enjeksiyonlarindan fazlasini yapip yapmadigini merak ediyor. New York Fed'in, diger Ulke
merkez bankalarinin nakit park edebildigi “yabanci rezerv repo havuzunda” bulunan miktar, Eylul
ortasinda goérulen 306 milyar dolarlik zirvesinden ylzde 18 azaldi. (Bloomberg)
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EKONOMIK TAKVIM

25 Arahik Carsamba

Beklenti Onceki

Tim
ABD Gln Tatil (Noel Bayrami)
Tim
Ingiltere Gln Tatil (Noel Bayrami)
Tim
Almanya Gln Tatil (Noel Bayrami)
ABD 00:30 API Ham Petrol Stoklari 4700M

26 Aralik Persembe

Beklenti Onceki

) Tam
Ingiltere Gln Tatil (Noel Ertesi)

Tam
Almanya Gln Tatil (Noel Ertesi)
Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani Ara 77,20%
Tirkiye 10:00  Imalat Giveni Ara 102
Japonya 10:00 Konut Baslangici Yillik% Ara 8,10% -7,40%
ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 234K

27 Arahik Cuma

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Aylik) Kas -4,5%
Euro Boélgesi 12:00 ECB Aylik Rapor
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari -1,085M

30 Arahik Pazartesi

Beklenti
Tlrkiye 10:00 Tlrkiye Ekonomik Gliven Endeksi Ara 91,3
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Aylk) Kas 1,0% -1,9%
Tlrkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi (Yillik) Kas 14,28%
ABD 16:30 Mal Ticaret Dengesi Kas -68,75B -66,80B
ABD 18:00 Askidaki Konut Satiglar (Ayhk) Kas -1,70%

31 Arahk Sah

Beklenti Onceki

Almanya TUim GUn  Yeni Yil Arifesi

Cin 04:00 Imalat PMI Ara 50,1 50,2

Tirkiye 10:00 Ticaret Acgigi Kas -1,80B
ingiltere 12:30 Yeni Yil Arifesi (Erken Kapanis)

ABD 18:00 CB Tuketici Guveni Ara 128,5 125,5

01 Ocak Carsamba

Beklenti Onceki

Dinya Geneli Tim Gin  Yilbasi Tatili

UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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