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BIST- Endeksler Kapanış Değ%     

BIST-100      111.125 +0,59 

BIST-30 135.507 +0,51 

BIST-BANKA 
     157.302 +0,39 

BIST-SINAI 
132.516         +0,71 

BIST-TUM 115.548         +0,67 

BIST Hacim-TUM(mn TL) 
       12.547          -19,1  

 
VİOP30 Yakın Vade 136,15           0,54 

 

Parite Kapanış  Değ% 

USDTRY 5,8477 0,61 

EURTRY 6,5209 0,88 

EURUSD 1,1145 0,22 

 

Emtia Kapanış  Değ% 

XAUUSD 1476 -0,04 

BRENT 66 0,18 

 
 

En Çok 
Artanlar 

Değ% 
En Çok 
Düşenler 

Değ% 

UNYEC 20,00 KERVN -9,84 

DERAS 19,77 QNBFB -8,64 

GUSGR 19,70 COSMO -7,50 

BOLUC        15,99 FRIGO          -6,52 

ATAGY 14,97 EKIZ -4,69 

 
 

İşlem Hacmi 
Yüksekler 

Kapanış         mn TL 

THYAO 14,01                  1.351,15 

KRDMD        2,53                     562,87 

ASELS 19,53                     477,95 

GARAN 10,92                     374,20 

GSRAY 2,45                     324,45              

 
 
 

GÜNLÜK STRATEJİ  

BIST100 endeksi günü haftanın ilk işlem gününü, %0,59 oranında 
yükseliş ile 111.125 puandan tamamladı. Endeksin günlük hareket 
bandı 110.234-111.443 aralığında gerçekleşti. Bankacılık endeksi 
%0,39, Sınai endeks %0,71 oranında kazançlar ile günü kapattı. 

Küresel Piyasalarda ABD-Çin arasındaki ticaret görüşmelerinde 1. Faz 
anlaşmanın sağlanması ile haftaya pozitif risk iştahı ile başlandı.Çin'in 
daha fazla Amerikan tarım ürünü alacağına ilişkin taahhüdünü nasıl 
yerine getireceği ve ABD'nin Eylül ayında planlanan tarife artışından 
geri adım atacağına ilişkin taahhüdünü ne kadar çabuk 
uygulayacağının henüz açık olmaması risk iştahının temkinli olmasına 
neden oldu. Avrupa’da ise İngiltere'de seçim belirsizliğinin sona 

ermesi ile borsalara destek verdi. Avrupa ekonomisinin lokomotif 
ülkesi Almanya imalat sektörünün PMI'sının daralma ile büyümeyi 

ayıran 50 puanın altında kalması da dikkati çekti. İngiltere’de Kasım 
ayı imalatı yedi yıldan daha uzun bir sürenin en zayıf performansını 
göstererek ekonominin dördüncü çeyrekte düşüşe geçme olasılığını 
artırdı. Yurtiçinde ise TÜİK İstihdam ve Perakende Satışlar verilerini 
açıkladı. İşsizlik oranı 2,4 puanlık artış ile %13,8 seviyesinde 

gerçekleşti. Perakende satış hacmi 2019 yılı Ekim ayında bir önceki 
yılın aynı ayına göre %5,9 arttı, bir önceki aya göre %0,2 azaldı. 
Bloomberg HT Tüketici Güveni yıllık bazda %4,57 azalarak 82,61 
oldu. ABD Senatosu ile yaşanan gerilim ise Cumhurbaşkanı 
Erdoğan'ın yaptırım tasarısına karşı ABD'nin Türkiyedeki üslerini 
kapatarak karşılık verilebileceğini  belirtmesi ile birlikte gündemde 

kalarak etkisini sürdürmeye devam etti. 
 
Küresel piyasalar pozitif seyrediyor. ABD’nin 15 Aralık tarifelerini 
ertelemesi ardından Küresel risk iştahı yükselmeye devam ediyor. 
Dolar /TL’deki yükselişin etkisi ile endeks dolar bazında günü 1,90 
centten kapattı. Uzun vadeli önemli direnci 2 centte bulunmaktadır.  

BIST100 endeksinin güne pozitif bir görüntü ile 111.500 seviyesine 

yakın bir açılış ile başlamasını bekliyoruz 
 
 Veri gündemi: Bugün İngiltere’de İşsizlik verileri, Euro Bölgesinde 
Ticaret Dengesi, ABD’de ise İnşaat İzinleri, Sanayi Üretimi ve  JOLTS 
(İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı) verileri yakından takip 
edilecek.  

 

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 İşsizlik  Kas 21,3K 33,0K 

Euro 
bölgesi 

13:00 Ticaret Dengesi Eki 17,0B  18,7B 

ABD 16:30 İnşaat İzinleri Kas 1,400M 1,461M 

ABD 17:15 Sanayi Üretimi (Aylık) Kas 0,80% -0,80% 

ABD 18:00 JOLTS Eki   7,024M 
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Şirket Haberleri  

  Anadolu Sigorta (ANSGR, Pozitif ): Şirketin 2019 yılı onbir aylık brüt prim üretimi, bir önceki 

yılın aynı dönemine göre %15 oranında artarak 5,7mn TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket 2019 yılı 
Ekim ayında elde ettiği 500mn TL’lik primi üretimini de %15 oranında arttırarak 574,5mn TL’ye 

ulaştırmıştır.  

 Avivasa (AVISA, Pozitif): 01.01.2019-30.11.2019 dönemine ait prim üretimi; hayat dalı 
780mn TL, hayat  dışı 75mn TL olmak üzere toplam 855mn TL olarak gerçekleşmiştir.  

 Saray Matbaacılık (SAMAT): 16.12.2019 tarihinde yapılan toplantıda Şirket Yönetim Kurulu,  2020 
yılı sonuna kadar geçerli 90mn TL kayıtlı ihraç tavanı dahilinde kalmak kaydıyla 18,3mn TL olan 
çıkarılmış sermayesini 36,6mn TL'ye çıkararak %100 oranında bedelli sermaye arttırımı kararı aldı. 

Ekonomi Haberleri  

 Brexit anlaşması cuma günü İngiliz Parlamentosu'na sunulacak. İngiltere'de hükümetin 
Avrupa Birliği'nden (AB) ayrılma (Brexit) anlaşmasını bu hafta parlamentoda oylamaya sunacağı 
belirtildi. Bir Başbakanlık Sözcüsü, Brexit ile ilgili yasa tasarısının cuma günü yeni seçilen Avam 
Kamarası'nın gündemine geleceğini söyledi. Brexit anlaşması, erken seçimden zaferle çıkan ve tek 
başına iktidara gelen yeni Muhafazakar Parti hükümetinin ilk yasa tasarısı olacak. 650 üyeli Avam 
Kamarası'nda 365 sandalyesi olan Başbakan Boris Johnson'ın daha önceki girişimlerinin aksine bu 

sefer herhangi bir sorunla karşılaşmadan anlaşmayı geçirmesi bekleniyor. Anlaşmanın kabulüyle 31 
Ocak 2020'de AB'den ayrılacak olan İngiltere ile birlik arasındaki müzakereler bir süre daha devam 
edecek. Taraflar bu kez, ticaret anlaşması ve her alandaki ilişkilerinin geleceği için masaya oturacak. 
Johnson, teknik olarak 2022'ye kadar devam edebilecek müzakerelerin 2020 bitmeden 
tamamlanmasını istiyor. (Bloomberg)  

 Sabiha Gökçen'e 400 milyon euroluk yatırım. Bloomberg HT TV’de İş Dünyası programında 
konuk olan İstanbul Sabiha Gökçen Uluslararası Havalimanı CEO’su  Ersel Göral, 400 milyon Euro 

yatırımla hayat geçirecekleri ek terminal bina yapımına en geç  Nisan 2020’de başlayacaklarını ve bir 

buçuk yılda tamamlanacağını açıkladı. Yatırım finansmanı konusunda yabancı bankalarla 
görüşmelerini yürüttüklerini söyleyen Göral, diğer yanda yapımı devam etmekte olan 2.pistin ise 
2020 sonunda açılmasını beklediklerini  belirtti. Mevcutta 36 milyon yolcu kapasitesine ulaşan 
havalimanının ek terminal binası ve 2.pistin inşasının tamamlanması ile birlikte kapasitenin 66 milyon 

yolcuya ulaşması bekleniyor. (Bloomberg) 

 Euro Bölgesi 2019 yılı sonuna yaklaşırken halen büyümede zorlanıyor. Euro Bölgesi özel 
sektörü 2019 yılı sonu yaklaşırken neredeyse hiç büyümüyor ve ticaret belirsizliklerinin imalat 
sektörünü oldukça olumsuz etkilediği bir yılı kapatmaya hazırlanıyor. IHS Markit'in açıkladığı Euro 
Bölgesi Bileşik Satın Alma yöneticileri Endeksi (PMI) Aralık ayında 50.6 ile beklentinin 

hafif altında kaldı. Bloomberg'in anketine katılan ekonomistlerin tahminlerinin medyanına göre, bu 
verinin 50.7 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyordu. PMI verisi, büyüme ve daralmanın sınırı olan 
50 seviyesinin hafif üzerinde gerçekleşierek, özel sektörün yukarı yönde ivme kazanmakta zorluk 
çektiğini gösteriyor. Ekonomideki bu zorlu görünüm Avrupa Merkez Bankası'nın (AMB) geçen haftaki 
açıklamasında yansımasını buldu.AMB gelecek yıl için büyüme tahminini düşürdü. Ancak Christine 
Lagarde, başkan olarak ilk politika güncellemesinde, ekonominin istikrar kazanmaya başladığına 

ilişkin işaretler olduğunu ve aşağı yönlü risklerin bir miktar zayıfladığını kaydetti. (Bloomberg)  

 Perakende satış hacmi arttı. Perakende satış hacmi Ekim ayında bir önceki yılın aynı ayına göre 
yüzde 5,9 arttı. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK), 2019 yılı Ekim ayı ‘Perakende Satış Endeksleri’ 
verisini açıkladı. Buna göre, takvim etkilerinden arındırılmış sabit fiyatlarla perakende satış 

http://www.hurriyet.com.tr/haberleri/perakende
http://www.hurriyet.com.tr/haberleri/perakende-satis-hacmi
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hacmi 2019 yılı Ekim ayında bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 5,9 arttı. Aynı ayda gıda, içecek 
ve tütün satışları yüzde 0,2, gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 9,2, otomotiv yakıtı 
satışları yüzde 5,8 arttı. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış sabit fiyatlarla perakende satış 
hacmi 2019 yılı Ekim ayında bir önceki aya göre yüzde 0,2 azaldı. Aynı ayda gıda, içecek ve tütün 

satışları yüzde 0,2, gıda dışı satışlar (otomotiv yakıtı hariç) yüzde 0,2, otomotiv yakıtı satışları yüzde 
0,2 azaldı. (Hürriyet)  

 Almanya'da İmalat Sektörü Resesyonda Kalmaya Devam Etti. Almanya'da imalat sektörü 
Satınalma Yöneticileri Endeksi (PMI), aralıkta 0,7 puan düşüşle 43,4 puana gerileyerek resesyonda 
kalmaya devam etti. IHS Markit tarafından hazırlanan imalat sektörü PMI verisine göre, Avrupa 
ekonomisinin lokomotif ülkesi Almanya'da imalat sanayi PMI, aralıkta önceki aya kıyasla 0,7 puan 
azalarak 43,4 puana geriledi. Aralıkta 44,5 puanlık beklentilerin altında gelen imalat sanayi PMI, 

kasımda 44,1 puanda bulunuyordu. Almanya`da bileşik Satınalma Yöneticileri Endeksi (PMI), aralık 
ayında bir önceki aya göre değişmeyerek 49,4'te sabit kaldı. Alman ekonomisinin yaklaşık 5'te birini 
oluşturan imalat sektörünün PMI'sının daralma ile büyümeyi ayıran 50 puanın altında kalması dikkati 
çekti. PMI verisinde 50 ve üzeri büyümeye, bu seviyenin ise altı sektörde daralmaya işaret ediyor. 

(Anadolu Ajansı) 

 Avrupa hisse senetleri rekor seviyeye yükseldi. Avrupa piyasalarında işlem gören hisse senetleri 

Pazartesi günü, İngiltere'de Muhafazakar Parti'nin seçimlerden zaferle çıkması ile siyasi belirsizliğin 
azalması ve traderların ABD-Çin ticaret anlaşmasının detaylarını beklemeleri ile birlikte tüm 
zamanların en yüksek seviyesine tırmandı. Gösterge Stoxx Europe 600 Endeksi yüzde 0.9 tırmanarak 
415.59 puan ile güniçi rekor seviyesini gördü. British American Tobacco Plc yüzde 3 yükselirken, 
Roche Holding AG yüzde 0.9 değer kazandı. (Bloomberg)  

 İngiltere'nin imalat sektörü yedi yılın en kötü performansını gösterdi. IHS Markit tarafından 
açıklanan verilere göre, İngiltere’de Kasım ayı imalatı yedi yıldan daha uzun bir sürenin en zayıf 

performansını göstererek ekonominin dördüncü çeyrekte düşüşe geçme olasılığını artırdı. Tüm iş 
aktivitesi için öncü gösterge 2016 referandumundan bu yana en düşük seviyeye geriledi. İmalat 
aktivitesi 47.4’e gerileyerek ekonomistlerin 49.2’lik beklentilerinin gerisinde kaldı. 50 
seviyesinin altındaki değerler daralmaya işaret ediyor. Ekonominin büyük kısmını oluşturan hizmet 
sektörünün öncü göstergesi dokuz ayın en düşük seviyesi olan 49’a düştü. Avrupa Birliği’nden ayrılma 

ve küresel yavaşlama 2019 yılı boyunca talebi azalttı. (Bloomberg)  

 Fed ve AMB'den daha önemli faiz kararı bu hafta geliyor. 1668'de kurulan dünyanın en eski 

Merkez Bankası Riksbank, yaklaşık 5 yıl önce gösterge faiz oranını sıfırın altına çeken birkaç bankadan 
biriydi. Banka yetkilileri bu politikanın işe yaradığını ve repo faizinin artık negatif olmayabileceğini 
belirtiyor. ABD Merkez Bankası, Başkan Donald Trump'ın faizi negatif bölgeye indirme baskısına karşı 
durmuş, Euro Bölgesi yetkilileri, İsviçre, Danimarka ve Japonya ise İsveç'le benzer politikaları 
uygulamıştı. İsveç'teki Catella'da Portföy Yöneticisi olan Thomas Elofsson "Riskbank'ın bu ay faiz 
artırması bankanın çok düşük faiz oranlarında da bir sınır olduğunu kabul ettiği sinyalini verir" 

değerlendirmesini yaptı. Bloomberg'in anketine katılan 16 ekonomist Merkez Bankası'nın 19 
Aralık'taki toplantıda eksi % 0.25 olan faizde 25 baz puanlık artırım bekliyor. (Bloomberg)  

 Özel sektörün yurt dışı kredi borcu azaldı. Özel sektörün ekim sonu itibarıyla yurt dışından 
sağladığı kısa vadeli kredi borcu 11,4 milyar dolar, uzun vadeli kredi borcu 193,1 milyar dolar 
seviyesinde gerçekleşti. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) tarafından ekim dönemine ait 
özel sektörün yurt dışından sağladığı kredi borcu gelişmeleri yayımlandı. Buna göre, ekimde 2018 

sonuna kıyasla özel sektörün yurt dışından sağladığı uzun vadeli kredi borcu 16,3 milyar dolar 

azalarak 193,1 milyar dolara, kısa vadeli kredi borcu ise (ticari krediler hariç) 4 milyar dolar 
gerileyerek 11,4 milyar dolara düştü. (Bloomberg)  

http://www.hurriyet.com.tr/haberleri/perakende-satis-hacmi
https://www.bloomberght.com/ekonomik-veriler-ve-gundem/merkez-bankasi-verileri
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 Faiz dışı fazla Kasım'da 15.2 milyar TL olarak gerçekleşti. Faiz dışı fazla Kasım'da 15,2 milyar 
TL olarak gerçekleşti. Merkezi yönetim bütçesi ise Kasım'da 7,8 milyar TL fazla verdi. (Bloomberg)  

 Bloomberg HT Tüketici Güveni Aralık'ta %4,6 düştü. Bloomberg HT Tüketici Güven Ön Endeksi 
Aralık ayında bir önceki ayın nihai endeksine göre yüzde 4,57 azalarak 82,61 oldu. Endeksin 

detaylarına bakıldığında, bir önceki ayın nihai endeksine göre tüketicinin hem mevcut durum algısında 
hem de geleceğe ilişkin beklentilerinde gerileme gözleniyor. Mevsimsel olarak işsizlik eğilimindeki 
artış ile döviz kurlarında hafif de olsa yukarı yönlü hareketlenme gerilemenin bir nedeni olabilir. 
Temmuz ayından bu yana artış gösteren tüketim eğiliminin gerilemesi de genel endeksin düşüşünde 
etkili olmuş görünüyor.  Bu çerçevede, Bloomberg HT Tüketici Beklenti Ön Endeksi’nin bir önceki aya 
göre yüzde 3,63 düşerek 84,66 değerini aldığını izliyoruz. Diğer taraftan, içinde bulunduğumuz 
dönemin dayanıklı tüketim malları ile otomobil ve konut alımı için uygunluğunu ölçmeye çalışan 

Bloomberg HT Tüketim Eğilimi Ön Endeksi ise yüzde 6,02 azalışla 80,24 değerini alıyor. Veriler, son 
çeyrekle beraber iç talebin büyümeye verdiği katkının artığına fakat Aralık ayında bu katkının bir 
miktar hız kesme olasılığına işaret ediyor. (Bloomberg)  

 İşsizlik oranı Eylül'de % 13.8 oldu. TÜİK verilerine göre Türkiye genelinde 15 ve daha yukarı 
yaştakilerde işsiz sayısı 2019 yılı Eylül döneminde geçen yılın aynı dönemine göre 817 bin kişi artarak 
4 milyon 566 bin kişi oldu. İşsizlik oranı 2,4 puanlık artış ile %13,8 seviyesinde gerçekleşti. Aynı 

dönemde; tarım dışı işsizlik oranı 2,9 puanlık artış ile %16,4 olarak tahmin edildi. Genç nüfusta 
işsizlik oranı 4,5 puanlık artış ile %26,1 olurken,15-64 yaş grubunda bu oran 2,4 puanlık artış ile 
%14,1 olarak gerçekleşti.  İstihdam edilenlerin sayısı 2019 yılı Eylül döneminde, bir önceki yılın aynı 
dönemine göre 623 bin kişi azalarak 28 milyon 440 bin kişi, istihdam oranı ise 1,7 puanlık azalış ile 
%46,1 oldu. İşgücü 2019 yılı Eylül döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 193 bin kişi artarak 
33 milyon 6 bin kişi, işgücüne katılma oranı ise 0,5 puanlık azalış ile %53,5 olarak gerçekleşti. Eylül 
2019 döneminde herhangi bir sosyal güvenlik kuruluşuna bağlı olmadan çalışanların oranı, bir önceki 

yılın aynı dönemine göre 2,2 puan artarak %36,0 olarak gerçekleşti. (Bloomberg)  
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çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

EKONOMİK TAKVİM  

17 Aralık Salı      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 Ortalama Gelir Endeksi + İkramiye Eki 3,40% 3,60% 

İngiltere 12:30 İşsizlik Hak Başvurusu Sayısındaki Değişim Kas 21,3K 33,0K 

Euro bölgesi 13:00 Ticaret Dengesi Eki 17,0B  18,7B 

ABD 16:30 İnşaat İzinleri Kas 1,400M 1,461M 

ABD 17:15 Sanayi Üretimi (Aylık) Kas 0,80% -0,80% 

ABD 18:00 JOLTS Eki   7,024M 

18 Aralık Çarşamba         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 12:00 IFO İş İklimi Endeksi Ara 95 95 

İngiltere 12:30 TÜFE (Yıllık) Kas 1,40% 1,50% 

Euro bölgesi 13:00 TÜFE (Yıllık) Kas 1,0%  1,00% 

ABD 18:30 Ham Petrol Stokları     0,822M 

19 Aralık Perşembe         

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

İngiltere 12:30 Perakende Satışlar (Aylık) Kas 0,30% -0,1% 

Türkiye Belirsiz Para Politikası Toplantı Özeti    

İngiltere 15:00 Faiz Oranı Kararı Ara 0,75% 0,75% 

İngiltere 15:00 MPC Toplantı Tutanakları    

ABD 16:30 Philadelphia FED İmalat Endeksi Ara 8 10,4 

ABD 18:00 Mevcut Ev Satışları Kas 5,45M 5,46M 

20 Aralık Cuma      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Çin 04:30 PBoC En Düşük Kredi Faiz Oranı   4,15% 

Türkiye 10:00 Tüketici Güveni Ara  59,9 

İngiltere 12:30 GSYİH (Çeyreklik) 3.Çeyrek   0,30% 0,30% 

İngiltere 12:30 GSYİH (Yıllık) 3.Çeyrek   1,00% 1,00% 

ABD 16:30 GSYİH (Çeyreklik) 3.Çeyrek   2,10% 2,10% 

Türkiye 17:30 Merkezi Hükümet Borç Stoku Kas  1.260,7B 

23 Aralık Pazartesi      

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 18:00 Yeni Konut Satışlar Kas 709K 733K 

24 Aralık Salı           

Ülke  TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD 16:30 Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Aylık) Kas 0,10% 0,50% 
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PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

 
Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

 

Şişli Şubesi 

Halaskargazi Cad. No:111 D:4 Kat:1 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 395 32 33 Faks: 0212 230 81 15 

 

Balıkesir İrtibat Bürosu 

Eski Kuyumcular Mahallesi, Mekik Sokak, Korkmaz İş Hanı No: 18 Balıkesir 

Tel: 0266 245 91 21 Faks: 0266 245 23 34 

 

 

 

Sevgül DÜZGÜN 

Araştırma Müdürü 

212 3953213 

sevgul.duzgun@piramitmenkul.com.tr 
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